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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Urbano Express S.A. RAPIEXX
Quito, 30 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Urbano Express S.A. RAPIEXX, (la “Compaiiia”)
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Urbano Express S.A. RAPIEXX al 31 de diciembre del

2018, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacicn con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Urbano Express S.A. REPIEXX de conformidad con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro informe.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingaudt, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
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Urbano Express S.A. RAPIEXX
Quito, 30 de abril del 2019

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, Urbano Express S.A. RAPIEXX prepara de acuerdo a Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2018, los cuales se presentan de forma separada de estos estados financieros.

Los estados financieros de Urbano Express S.A. RAPIEXX, por el aiio terminado el 31 de diciembre del

2017, fueron auditados por ofra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 30 de abril de!
2018, expresd una opinién sin salvedades.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria sobre

los mismos. Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerle, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Urbano Express S.A. RAPIEXX es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir 1a preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separadoes, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Companiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspanda, los
asuntos relacionados con empresa en rmarcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compania.
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Urbano Express S.A. RAPIEXX
Quito, 30 de abril del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambign como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sabre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre |la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia
no continde como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.
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Urbano Express S5.A. RAPIEXX
Quito, 30 de abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la Administracidn de la
Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

 frregupmeeshos G

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

/ -

7

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones al costo amortizado

Cuentas y documenlos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos anticipados

Anticipos a proveedores

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos

Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido
Inversiones en subsidiarias

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas ans

Pagina 5 de 41

=
=
=4
0y

w0 o~

-l
o

11
10
12

2018 2017

1,361,994 859,652
20,000 20,000
2,329,496 2,313,354
1,183,221 857,347
224,683 141,995
461,384 532,421
74,830 73,348
71,151 200,612
5,726,759 4,998,729
63,511 97,454
961,090 1,134,446

166,872 =
1,188,800 1,188,800
2,380,273 2,420,700
8,107,032 7,419,429

on parte integrante de los estados financieros separados.

"Gablield Guerrero
Contadora General



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras
Emisidn de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligaciones sociales

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no cormriente

Préstamos y obligaciones financieras
Emision de obligacianes

Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Resenas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anex

Luis Fer Vasconez
dente
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Nota

13
14

15
10
16

13
14
17

19

2018 017

# 48,442
310,474 1,163,004
114,841 384,122
144,000 209,986
487,432 520,386
291,504 166,217
1,217,271 1,028,090
321,671 216,178
2,887,193 3,736,425

250,000 -

S 299,790
3,490,862 3,378,721
3,740,862 3,678,511
6,628,055 7,414,936

410,365 410,365
333,638 896,685
734,974 (1,302,557)
1,478,977 4,493
8,107,032 7,419,429

spn parte integrante de los estados financieros separados.




URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios
Costos de los servicios

Utilidad bruta

Gastos de administracién
Otros ingresos (otros egresos)

Utilidad (pérdida) operacional

Gastos financieros, nelo
Utilidad (pérdida) antes de impueslo a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad {pérdida) neta del afio
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican

posteriorments al rusultado del ejercicio
Ganancias acluariales

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexa

18

18

10

2018 2017
20,616,177 18,816,531
(17,796,866) (17,235,628)

2,819,311 1,580,903
(2,395,545) (1,954,767)
620,548 275,939
1,044,314 (97,945)
(177,932) (282,148)
866,382 (380,093)
(191,846) (82,442)
674,536 (462,535)
457,470 266,950
1,132,006 (195,585)

i parte integrante de los estados financieros separados.

Luis Fer.? 0 Véasconez
P

: ente
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de ias actividades operacionales
Utilidad (pérdida) anies de impuesto a la Renta

Mds - cargos a resultados que no fepresentan mowvimiento de alectivo:

Provision cuentas incobrables

Depraciacién

Bajas de propledades y equipos

Provisién para jubilacidn patronal y desabucio
Participacitn de trabajadores en utilidadas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compailias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
mpuestos anlicipados
Anticipos a proveedores
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaftlas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos par pagar
Obligaciones sociales
Provisiones
Beneficios sociales
Efectivo nelo provisto por 1as operaciones
Impuesto a la renta pagado
Inlereses pagados
Efectivo nato provisto por las actividades da operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Aportes para absorcién de pérdidas
Inversiones linancieras
Inversiones en subsidiarias
Adiciones propiedad, plania y equipos
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion
Flujo de alectivo de las actividades de finsnciamiento
Electivo pagado por présiamos y obligaciones financieras
Electivo recibido por préstamos y obligaciones financieras
Elective pagado por emisién de obligaciones
Electivo neto utilizado en las actvidades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de electivo y equivalentes de efectivo

Electivo y equivalenies de sfectivo al inicio del aio

Electivo y equivalenies da elfectivo al final del afo
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2018 2017
866,382 {380,083)
78,135 .
229,718 314,059
24970 156,156
678,183 615,668
152891 .
2,030,280 705,790
(94,278} 413,524
{325,874} 261,536
(82,689) 155,745
71,038 178,364
(1,481) 169.275
163,404 (14B,619)
(269.281) {32,665}
63614 (485,714)
(32,954) 36,874
125,267 {11,012)
36,290 26,365
105,493 1,014
{108,572} (70.482)
1,680,277 1,199,995
(358,718) (84,115)
{82.484) (209.980)
1,239.075 905.900
212,878 300,000
. 199,542
- (15,000}
(81.333) {149,673}
131,545 335.269
(47,581) (177.464)
250,000 .
(1,070.697) (1.252,580)
{868.278) {1.430.044)
502,342 (188,875)
859.652 1,048,527
1.361.994 859,652

Gabriela Guerrero
Contadora General
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Urbano Express S.A. RAPIEXX, en adelante la “Compania”, fue constituida mediante escritura publica de
fecha 2 de febrero de 1996 con el nombre de Wondmill S.A. con posterior cambio de razén social a Urbano
Express S.A. RAPIEXX, cambio inscrito en el Registro Mercantil el 25 de marzo de 1998.

La Compaiiia se dedica al servicio de recoleccion, la distribucion y entrega de correspondencia y paquetes,
asi como servicios de personal destacado para labores especificas de mensajeria, siendo sus principales
clientes en orden de importancia: (i) entidades relacionadas al sector financiero como bancos, empresas
emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, seguros, administradoras de fondos, (ii) empresas de
telecomunicaciones, (iii) supermercados y comisariatos, (iv) cadenas farmacéuticas y (v) otros.

La compaiiia es subsidiaria de Logisgroup S.L. Sociedad Unipersonal, domiciliada en Espaia, la cual es su
controladora y consolidante.

La Compaiia posee el 99.99% del capital social de Sepricarga Cia. Ltda. y el 50% del capital social de
Carashama S.A. y tiene poder para dirigir sus politicas financieras y de operacion, por lo que presenta
estados financieros consolidados con dichas compaiiias.

La direccion registrada de la Compania es calle los Tulipanes E10-335 y Av. Palmeras Quito - Ecuador.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia General de la Compaiia

con fecha 28 de marzo del 2019 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situacién economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que la situacién antes indicada no ha tenido impactos
significativos en las operaciones de la misma.
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado basicamente bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio

o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Ademas, Urbano Express S.A. RAPIEXX prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones —

Adoptadas por la Compafiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15, no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas por la Compania

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
compaiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacidn obligaloria para

Norma Tema _Sjorcicios iniclados a parir de-
NIC © Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendo s sobre instrumentics linancleros clasificados
como capital deben reconocemae de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o aventoa 1de aner 200
pasadosa que generaron utilidades disiribuibles. (M ejoras anuatea ciclo 205-2017)
¥ " . + idmeh
NIC B8 ::lli:rizgla contabilidad de las mo dificaciones, reducciones y liquidacio nes del plan de beneliclos 1de onoro 201©
NIC 23 Aclara que sl un préstamo especitico per pendiente despuds de que el activo calilicado
correspondiante es1é lislo para su usc o venia prevista, se convigro on parte de los présiamos 1de enerc 200
generales, (M ejo ras anuales clelo 2086-2017)
NIC 28 Aclaracién sobre o regisiro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimo nial 1de enero 209
proparcional
NIF 3 Aclara que ob nrol de una amp gue es una operacién conjunta o3 Una adquisicién por
atapas (M ejoras anuales ciclo 206-207) 1de enero 208
NIF & Enmienda a la NIIF 8 {inatrumeniosa financieros) relacionada con las comp acionea negati do
cierlas condiciones de pagos attelantodos 1de enaro 209
NIF 11 Aclara que sobre la paria que obliene el control conjunto de una empresa qua conslituye una operacién
conjunta no debe volver a medir su participacién previ ida en la op iGn conjunta. 1de enero 208
(Mejoras anuales ciclc 2016-207)
NIF B Publicacién de la norma “Amendatmientos® esla norma reemplazard ala NIC 7. Bajo laNIIF B
practicamente en todos loa coniratos de arrendamientas deberdn reconocer un *activo por derecho da 1da enero 200
uso’ yun pasivo por arrendamiento.
CINIF 23 Interpretacién que clarilica ol imiento ymedicién de las i idumbres acbre clerios
i >a de imp ala rema yeol uso dola NIC R yno la NIC 37 para la contablizacié n de ésloe 1de enero 209
NIC tyNIC 8 M o dilli iones para acl el concepto da matenalidad y alinearic con otras madificaciones tde enero 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la definicién de negocio 1de enero 2020
NIF 7

Normma gue reemplazars ala NIIF 4 "Coniratos de Seguros®.

1de enero 2021

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NilF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus

operaciones.

En relacién a la NIIF 18, la Administracion, con base en una evaluacidn, informa las siguientes
incidencias: la Administracion informa que, basada en su evaluacion de sus arrendamientos operativos
de las instalaciones en las cuales funcionan sus centros de operacion a nivel nacional, con plazos de
vencimientos de 1 a 5 afios, ¥ pagos anuales de aproximadamente US$591,000, se esperan los
siguientes impactos significativos en la aplicacion de la mencionada norma:

(i) Reconacimiento de un activo aproximado por US$ 3,9 millones y una obligacion aproximada por
arrendamiento por US$ 3,8 millones. Este valor esta medido a valor presente utilizando una tasa
de descuento del 8.37%, que representa la tasa incremental por préstamos locales, segun las
tasas aplicadas al sector inmobiliario.

(i) Como resultado del mencionado impacto, el gasto arriendo se ird registrando en el Estado de

Resultados Integrales mediante depreciacién del derecho de uso del activo y un gasto de interés
por la obligacion por arrendamiento.

Se aplicara la norma desde su fecha de adopcién obligatoria el 1 de enero de 2019.

La Compaifiia tiene la intencién de aplicar el enfoque de transicién simplificada y no reexpresara los
importes comparativos para el ano anterior a la adopcion,
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2.5.1

2.5.2

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacicn de la
Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

E! efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depésitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros -
Clasificacion ~
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros separados se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonabie a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

Pagina 13 de 41



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos fiujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica desde el patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Inversiones a costo amortizado”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar compainias relacionadas” y las “Otras cuenlas por cobrar”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.4).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de servicios en
el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de credito habituales
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros —

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes refacicnadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicién —

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: {i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Préstamos y
obligaciones financieras”, “Emisién de obligaciones”, “Cuentas por pagar proveedores”, las “Cuentas por
pagar compaiiias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

(i}  Préstamos, obligaciones financieras y emision de obligaciones-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccidn. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de
la transaccién en la medida que sea probable que una pane o todo el préstamo se recibiran. En
este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Otros activos -

Los otros activos corresponden, a uniformes especiales adquiridos para el uso
del personal motorizado de la Compaiiia. Estos uniformes deben ser devueltos por el empleado en caso

de desgaste de los mismos o de separacién del empleado. Se encuentran valorados al costo menos la
amortizacion.

La amortizacion de los activos de operacién es calculada en base a la vida util estimada calculada por

la gerencia de la Compaiiia que es de 18 meses. La amortizacion de los activos de operacion se incluye
en el estado de resultados integrales separado.

Adicionalmente corresponde a garantias de arriendo entregadas y el aporte inicial entregado al
fideicomiso Urbano Express.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Equipos de computacion 3-5
Muebles y enseres 8-10
Equipo de oficina 8-10
Maquinaraia y herramientas 5-25
Vehiculos 7-10
Motos 5-8
Instalacioens 2-5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los anticipos entregados para compra de propiedades y equipos se presentan al costo mas otros cargos
relacionados con su adquisicidn.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimaonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en

Pagina 17 de 41



21

2.12

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)} si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el

ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor

que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia constituyé al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diterido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se recoenocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Inversiones en subsidiarias

La Compaiiia registra sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en los resultados del ano cuando surja el derecho a recibirlos.

Beneficios sociales -
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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b)

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los aios de servicios prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos {resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacican, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
ta Compaiiia.

2.13 Distribucion de dividendos -

2.14

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen come pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
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reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa —

Con fecha 4 de junio de 2018, se celebrd la Junta General de Extraordinaria de Accionistas en la
cual se aprobd la utilizacién de la reserva facultativa por US$563,047.

Resultados acumulados ~

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”", que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 30 dias a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Companiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a la prestacién de servicios en el
territorio ecuatoriano de distribucion masiva de correspondencia, personal de mensajeria a domicilio, entre
otros. correspondientes a contratos a precios fijos, se reconocen en el periodo en el que se prestan,
considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo sobre el cual se informa, calculado
sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de los servicios a ser brindados
{método del porcentaje de temminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucion resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan lugar
a la revision sean conocidas por la Compania.
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Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -

NIIF 8 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
{principal} e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelc de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales {que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resuite en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5.2 a los estados financieros separados.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacidn del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 2.5.4).

Producto de lo anterior la Compaiiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcidn de la NIIF
8.

Debido a las caracteristicas de ios instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii} determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeno.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalfas, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer

un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el métado retroactivo integral, 1a retroactiva integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacion de desempeno, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente,
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar:

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir
las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del
instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas detaile. La Compania
reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisién es determinada por ia gerencia de
la Compainiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Provisiones por beneficios a empleados: L.as provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Propiedades vy equipos: La determinacion de las vidas dtiles y el valor residual que se evalian al
cierre de cada ano.

« |mpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos locaimente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo de precios y concentracion

La Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en
las politicas gubernamentales entorno al giro del negocio.

ii) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia se encuentra sujeta a este riesgo por las obligaciones que mantiene en entidades
financieras y con el publico, sin embargo, las tasas de interés de las obligaciones no son variables.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por deudores
comerciales y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros
instrurnentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracién del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma perrnanente; asi
también se realiza un estudio anual con una compania externa para sustentar los montos de
crédito otorgados a los clientes. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

c) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Al 31 de diciembre de 2018 Menos de 1 aio Mas 1 afio
Préstamos y obligaciones financieras - 250,000
Emisién de obligaciones 310,474 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 114,841 .
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 144,000 -
Al 31 de diciembre de 2017

Préstamos y obligaciones financieras 48,442 -
Emision de obligaciones 1,163,004 299,790
Proveedores y otras cuentas por pagar 384,122 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 209,986 -

4.2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital Optima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como €l
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiias relacionadas)

menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Préstamos y obligaciones financieras 250,000 48,442
Emisidn de obligaciones 310,474 1,462,794
Proveedores y otras cuentas por pagar 114,841 384,122
Cuentas por pagar a companias relacionadas 144,000 209,986
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,361,994) (859,652)
Deuda neta (542,679) 1,245,692
Total patrimonio 1,478,977 4,493
Capital total 936,298 1,250,185
Ratio de apalancamiento 0% 99.64%

La disminucién en el ratio de apalancamiento obedece a una disminucion de los saidos de emisién de
obligaciones y al incremento del patrimonio en el afo 2018.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2018 2017
Comignte Mo corrients Corrients ~ No cormriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentas de efectivo 1,361,994 - 859,652
Inversiones al costo amortizado 20,000 - 20,000 -
Cuentas por cobrar comerciales 2,329,436 - 2,313,354 -
Cuentas por cobrar compaiifas refacionadas 1,183,221 . 857,347 .
Otras cuentas por cobrar 224,683 - 141,985 -
Total activos financieros 5,118,394 - 4,192,348 -
—_—_———
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras - 250,000 48,442 -
Emision de obligaciones 310,474 - 1,163,004 299,790
Cuentas por pagar a proveedores 114,841 - 364,122 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 144,000 - 209,986 -
Otras cuentas por pagar 487,432 - 520,386 -
Totat pasivos financieros 1,056,747 250,000 2,325,940 299,790
—_ ———

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
relacionadas se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que las inversiones y los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando

tasas de mercado.
EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 12,987 12,771
Bancos locales (1) 814,635 182,111
Bancos del exterior (1) 75,688 299,952
Inversiones locales en fideicomisos (2) 458,684 364,818
1,361,994 859,652

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales y uno del exterior, los fondos

son de libre disponibilidad y no generan interés.
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(2) Corresponden a las inversiones financieras que se encuentran a favor del “Fideicomiso Primera

Titularizacién de Flujos Urbana” y que sirven para el pago de las obligaciones a los inversionistas.
A continuacion, presentamos la composicion:

Tasa anual de Fecha de
Tipo rendimiento vencimiento 2018 2019
Certificados de depdésito
Banco Bolivariano 4% Enero, 2018 - 135,480
Banco Bolivariano 2% Erero, 2018 - 127,410
Banco Bolivariano 3% Enero, 2018 - 101,928
Banco Bolivariano 4% Enero, 2019 25,482 -
Banco Bolivariano 4% Enero, 2019 50,964 -
Banco Intemacional 4% Enero, 2019 135,481 -
Banco Bolivariano 4% Enero, 2019 25,482 -
Banco Bolivariano 4% Enero, 2019 75,446 -
312,855 364,818
Depdsitos bancarios
Banco Pichincha 145,829 -
458,684 364,818
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
La Compania mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:
2018 2017
Clientes (1) 2,762,030 2,721,155
Provision por deterioro (432,534) (407,801}
2,329,496 2,313,354

{1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a los saldos por cobrar por concepto de ventas de
setvicios. Aproximadamente el 50% de dichos saldos corresponden a cuatro importantes
instituciones financieras.
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A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017

De 0 a 30 dfas 2,208,025 79.9% 2,151,163 79.1%
De 31 a 150 dias 122,733 4.4% 131,219 4.8%
De 151 a 365 dias 6,573 0.2% 30,973 1.1%
Mads de 365 dias 424,699 15.4% 407,800 15.0%

2,762,030 2,721,155

Provisidn cuentas incobrables (432,534) {407,801)

2,329,496 2,313,354

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimd que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compariia ha establecido [a siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Entre 31y 150 Entre 151y Mas de 365
Menos de 30 dias 365 dias dias Total

2018
Tasa de pérdida esperada 0% 1% 100% 100%
Cuentas por cobrar 2,208,025 122,733 6,573 424,699 2,762,030
Provision de pérdida esperada - 1,262 6,573 424 699 432,534
2017
Tasa de pérdida esperada 0% 0% 0% 100%
Cuentas por cobrar 2,151,163 131,219 30,972 407,800 2,721,154
Provision de pérdida esperada - - - 407.801 407 80t
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El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39)

Saldos al 1 de enero del 2018
Adiciones {Nota 20)
Recuperos (Nota 20)

Saldo final

2018 2017
407,801 443,079
407,801 443,079
78,135 .
(53,402) (35,278)
432,534 407,801

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son

similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compania, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saidos y transacciones mantenidos durante los afios 2018 y 2017 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades con

accionistas comunes, con paricipacion accionaria significativa en la Companiia:

a) Saldos:
Sociedad

Cuentas por cobrar
Sepricarga Cia. Lida.
Soluciones Laser Solulaser S.A.
Urbano Express Peru

Begles S.A

Rodrigo Pagz

Carashama S.A.

Cuentas por pagar
Logisgroup S.L.
Solulaser Soluciones Laser S.A.

Relacidn

Subsidiaria
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo

Accionista
Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comercial
Financiamiento
Financiamiento
Aportes
Comercial

Asistencia técnica
Comercial

018 2017
876,578 659,767

30,508 -
173,721 161,368
18,101 18,101
16,127 16,127
68,186 1,984
1,183,221 857,347
144,000 144,000
= 65,986
144,000 209,986

Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo y no

devengan intereses.
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b) Transacciones:

Sociedad

Préstamos otorgados
Sepricarga Cia. Ltda.
Carashama S.A.

Intereses ganados
Urbano Express Perud

Venta de bienes
Solulaser Soluciones Laser S.A.

Servicios administrativos prestados
Solulaser Soluciones Laser S.A.
Sepricarga Cia. Lida.

Dividendos recibidos
Sepricarga Cia. Lida.

Préstamos recibidos
Solulaser Soluciones Laser S.A.

Servicios administrativos recibidos
Sepricarga Cia. Ltda.

Solulaser Soluciones Laser S.A.
Logisgroup S.L.

Aportes de capital
Rodrigo Paez

Logisgroup S.L. (1)
Logisgroup S.L. (1)

Belacién

Subsidiaria
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Subsidiaria

Subsidiaria

Entidad del Grupo

Subsidiaria
Entidad del Grupo
Accionista

Accionista
Accionista

Accionista

Transaccién

Comarcial
Comercial

Financiamiento

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comaercial
Comercial
Asistencia técnica

Aportes de capital
Compensacion de
saldos por pagar

Aportes de capital

2018 2017
457,049 309,255
155,000 =
612,049 309,255
12,353 12,353
= 140,052
- 102,852
253.646 -
253,646 102,852
152,761 .
1,233,071 2,574,530
542,385 222,003
21,998 -
144,000 -
708,383 222,003
- 15,210
129,600 J
212,878 284,790
342,478 300,000

(1) Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 4 de junio del 2018, autoriza absorber
pérdidas por un valor de US$ 129,600 mediante la compensacion de deuda con Logisgrouo S.L. y
absorber pérdidas por un valor de US$ 212,878, mediante la aportacion en efectivo de Logisgroup

S.L.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compainia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
de Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente de Comerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

Salarios y beneficios sociales
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a)
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Cuentas por cobrar al fideicomiso 81,486 82,788
Cuentas por cobrar a gerencias 48,317 38,317
QOtras cuentas por cobrar 94,880 20,890
224,683 141,995
IMPUESTOS

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 1994, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los afios del
2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

impuestos por recuperar

Composicién:
2018 2017
Crédito tributario Impuesto a la renta 354,127 532,421
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA 54,993 -
Hetenciones en la fuente 52,264
461,384 532,421
Impuestos por pagar
Composicion:
2018 2017
Impuesto a! Valor Agregado 237,742 116,158
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 24,650 23,963
Retenciones de Impuesto a la renta 15,881 12,865
Contribucién solidaria 13,231 13,231
291,504 166,217
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Impuesto a la renta -

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente {358,718) (82,442)
Impuesto a la renta diterido (1) 166,872 -
(191,846) (82,442)

{1)  Originado por las diferencias temporales entre las bases contables bajo NIIF y las bases tributarias.

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipe minimo de Impuesto a la renta y
comparar este valor con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores constituira un pago
definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se debera mostrar en los resultados de dicho afio,
siempre y cuando la Administracién de la Compaiia decida no solicitar al SRI la devolucién del exceso
pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente scobre los anos terminados al

31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Resullade del afio antes de participacidn laboral e
Impuesto a la renta, 1,019,273 (380,093)
Participacion a los trabajadores (152,891} -
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 866,382 {380,093)
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

Mas - Ingresas exentos {129,959) (99,659)

Menos - Gastos no deducibles temporales (260,173) -

Menos - Gastos no deducibles (1) 804,884 474,093
Base imponible para la determinacion del Impuesto a la Renta 1,261,134 (5.659)
Tasa impositiva del Impuesto a la Renta 28% 25%
Impuesto a la renta causado 358,718 82,442
Impuesito a la renta minimo 130.826 82,442
Impuesto a la Renia causado mayor al anlicipo determinado 358,718 82,442
Menos - Crédito tributario de anos anteriores . (233,539)
Menos - Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (413,774) {381,324)
Crédito tributario de impuesto a la renta (55.056) {532.421)
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(1)  Incluye principalmente: i} Multas y moras por US$330, ii) gastos no deducibles US$48,234, i)
Jubilacién y desahucio por el estudio actuarial US$678,183, iv) Exceso de provision Cuentas
Incobrables por US$78,136.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018
Al 31 de diciembre de 2017
Movimiento del aio {1} 166,872
Al 31 de dicismbre de 2018 166,872
(1) El impuesto diferido corresponde principalmente por provisiones de jubilacion patronal y

desahucio a ser pagado.

Tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017

Utilidad {Pérdida) del aiio antes de impuestos 866,382 (380,093)
Impuesto a tasa del 28% (2017: 25%) 242,587 (83,620}
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversaran en el futuro

Ma4s - Ingresos exentos (36,389) {21,925)

Menos - Gastos no deducibles temporales {72,848) -

Menos - Gastos no deducibles 225,368 104,300

Gasto por impuestos 358,718 B2 442
Tasa efectiva de impuestos 41.40% 21.69%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 para
efectos del estudio o US$3,000,000 para efectos del anexo. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicade estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del afo posterior conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no requiere la presentacion del
mencionado estudio de precios de transterencia.

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, de seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a menos que el beneficiario efectivo sea una

persona natural residente en Ecuador y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

o Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
. Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades {eliminacion impuesto minimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

afnos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Econornia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compafiia considera que el principal efecto se
reflejara en las nuevas disposiciones referentes a la deducibilidad de las provisiones para jubilacion patronal
y desahucio. El impacto de este cambio para el afo 2018 se presenta en el literal e) de esta nota. La
Compaiiia ha hecho uso del beneficio de remision para algunas obligaciones vencidas de valores menores.
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13.

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Porcentaje de Al 31 de diciembre
Razon Social Participacién en el capital 2018 2017
Sepricarga Cia. Lida. (1) 99,99% 1,173,800 1,173,800
Carashama S.A. {2) 50% 15,000 15,000

1,188,800 1,188,800

(1} Al 31 de diciembre de 2018 Y 2017, la Compaiiia mantiene una participacion del 99.99% en
Sepricarga Cia. Lida.

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiiia recibic dividendos por US$ 152,761. Ver nota 8.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 Y 2017, la Compaiila mantiene una participacion del 50% en Carashama
S.A. Sin embargo, es quien mantiene el control sobre las decisiones y ejerce poder en la misma,
razon por la cual la considera como subsidiaria.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
2018 2017
Entidad financiera Tasa deinterés Comiente No corrients Corrisnte No carrienie
Banco de Guayaquil (1) 8.71% - - 48,442 .
Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Lida. (2} 10.00% - 250,000 - -
. 250.000 48,442

(1) La Compaiiia realizo la cancelacién de esta obligacion el 20 de abril del 2018.
(2) Corresponde a US$250,000 de un crédito mutuo con una tasa de interés del 10% sobre la base de

un ano, y pagaderos trimestralmente, la amortizacion del capital se realizard en 14 pagos trimestrales
iguales a partir del 31 de marzo de 2020.
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EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la emision de obligaciones se formaba de la siguiente manera:

Tasa de Plazo
Titulos valores "VTC-Urbano" interés dias 2018 2017
Corriente
Serie B1 8% 1800 59,958 228,302
Serie B2 8% 1800 59,958 228,302
Serie B3 8% 1800 59,958 228,302
Serie B4 8% 1800 59,958 228,302
Serie B5 8% 1800 59,958 228,302
299,790 1,141,510
Interés por pagar 10,684 21,494
310,474 1,163,004
1} ———————
No corriente
Serie B1 8% 1800 - 59,958
Serie B2 8% 1800 - 59,958
Serie B3 8% 1800 - 59,958
Serie B4 8% 1800 - 59,958
Serie 85 8% 1800 - 59,958
- 299,790
_—_— _—_—

Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:

Afigs 2018 2017

2018 - 1,141,510

2019 299,790 299,790
299,790 1,441,300

Corresponde al saldo a pagar a los tenedores de los titulos valores por la titularizacion de flujos efectuada a
través del *Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Urbano”. El mencionado fideicomiso fue constituido
mediante escritura publica de mayo de 2013, en el cual la Compariia actila como “originador” o
“constituyente”.

El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 24 de diciembre de 2013 y su propdsito
fue obtener recursos por hasta 8,000,000. Los activos de la Compania que forman parte del proceso de
titularizacion corresponden a los recursos que la Compaiiia obtenga por las cobranzas provenientes de la
prestacion de los servicios futuros, E! fideicomiso tiene por objeto servir de medio para llevar a cabo un
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proceso de titularizacion de los derechos de cobro sobre el 35% de la totalidad de las ventas de los
servicios que preste la Compaiia a sus clientes. Para destinar los recursos recibidos por la colocacion de
los valores para capital de trabajo y la restructuracion de pasivos.

Los titulos valores como resultado de la titularizacion se denominan “VTC-Urbano” y fueron colocados en

dos clases (A y B) por montos de 4,000,000 y 5,000,000 respectivamente, con amortizacion de capital y
pago de intereses trimestrales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compaiiia informa que ha dado pleno cumplimiento a
las obligaciones surgidas por la titularizacion de flujos:

- El excedente de flujo de fondos junto con los flujos adicionales aportados al Fideicomiso ofrece una
cobertura de 3.12 veces sobre las obligaciones.

- La Compaiiia se compromete a ser solidariamente responsable en caso de que el Fideicomiso no
llegara a disponer de fondos suficientes para cumplir el pago con los obligacionistas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2018 2017
Cuentas por pagar IESS 252,700 253,271
Cuentas por pagar al fideicomiso 79,443 141,390
Cuenlas por pagar empleados 150,499 112,838
Otras cuentas por pagar 4,790 12,887
487,432 520,286
—_———
OBLIGACIONES SOCIALES
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
2018
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1} 1,028,090 2,501,162 {2,464,872) 1.064,380
Participacin de los trabajadores en las utilidades - 152,891 - 152,801
1,028,090 2,654,053 (2,464,872) 1.217.271
2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 1,001,725 2,485,290 (2.458,925) 1.028.080
1,001,725 2,485,290 {2.458,925) 1,028,090

{1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva.
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BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacién patronal, desahucio al 31 de diciembre de cada afio, corresponde
al del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

a) Composicion:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 2,581,949 2,461,020 796,772 639,465 3,378,721 3,100,485
Costo laboral por servicios actuariales 413,861 483,956 129,206 131,895 543,067 615,851
Costo financiero 103,576 101,886 31,540 26,474 135,116 128,360
{Beneficios pagados) - - (108,572) (70,482) {108,572) (70,482)
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida en ORI (148,831) (336,370} (26,623) 69,420 {175,454) (266,950)
Electo de reduccionas y liquidaciones anticipadas (282,016) (128,543) - - {282,016) (128,543)
Al 31 de dicismbre 2,668,539 2,581,949 822,323 796,772 3.490.862 3,378,721
b) Las principales hipotesis actuariales fueron:
2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 16.59%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.02 8.00
(1)

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

c) Los cargos en el resultado del ejercicio son:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por sarvicios acluariales 413,861 483,956 129,206 131,895 543,067 615,851
Costo financiero 103,576 101,886 31,540 26,474 135,116 128,360
Efecto de reducciones y liquidaciongs anticipadas - (128.543) - - - {128.543)
Al 31 de diciembre 517,437 457,299 __160.746 158.369 678.183 615.668
(d) Los cargos en Otros resuitados integrales son:
Jubilacién Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en ORI (148,831) (336,370)  (26,623) 69,420 (175,454) (266,950)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (282.016) . - (282,016)
Al 31 de diciembre {430.847) (336.370) __(26.623) 69,420  (457.470) (266.950)
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El analisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal, desahucio a los cambios en las
principales hipotesis es ponderado.

i il

Cambios en hipdtasis Incremonto Disminycién
208 2017 2018 207 2018 207
uss % uss % Uss % uss %
Tasa de descuento (+)05%  (+-)0.5% 209,78 6%  208.281 6% (193,996) -3% (193,016) 6%
Futurincrementosalaial  (+-)0.5%  (+-}0.5% 215082 6% 212,027 6% (201,907) -3% (197.662) -6%
Expectaiiva de vida 1afio 1afo 130,383 4% 65993 -4% (125,260) -4% 46,500 4%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio de algunas hipétesis (tasas de descuento,
incremento salarial y expectativa de vida) mientras todas las demas hipdtesis se mantienen constantes.
En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de los supuestos pueden
estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligaciéon correspondiente a los supuestos
actuariales bajo el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el
método de crédito unitario proyectado al final del periodo del informe) se ha aplicado como en el calculo
del pasivo por beneficios definidos reconacidos en el estado de situacién financiera.

Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la presentacidn del andlisis de sensibilidad no cambiaron
en comparacion con el método anterior.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de Gastos de
2018 servicios administracién Total
Remuneraciones y beneficios sociales 11,860,748 1,046,651 12,907,399
Alimentacion 1,053,743 72,269 1,126,012
Alquileres de motos 889,581 - 889,581
Arriendos 674,224 69,163 743,387
Honorarios profesionales 54,032 527,875 581,907
Comunicaciones 531,288 37,290 568,578
Fletes 552,595 - 552,595
Jubilacion patronal y desahucio 502,192 40,876 543,068
Consumo de materiales e insumos 281,605 8,386 289,991
Movilidad 258,326 6,416 264,742
Combustibles 257,875 3,221 261,096
Depreciaciones 210,847 18,872 229,719
Asistencia técnica - 144,000 144,000
Seguros 46,695 24,154 70,849
Otros 623,115 396,372 1,019,487
17,796,866 2,395,545 20,192,411
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Costo de Gastos de

2017 servicios administracién Total
Remuneraciones y beneficios sociales 11,398,310 838,092 12,236,402
Alimentacion 1,087,145 78,714 1,165,859
Arriendos 800,003 85,899 885,902
Alquileres de motos 759,233 - 759,233
Honorarios profesionales 152,030 540,792 692,822
Comunicaciones 514,582 49,743 564,325
Jubilacion patronal y desahucio 438,994 48,310 487,304
Depreciaciones 246,772 67,287 314,059
Consumo de materiales e insumos 281,900 8,295 290,195
Fletes 268,783 - 268,783
Combustibles 251,097 4,537 255,634
Movilidad 212,970 5,929 218,899
Seguros 33,725 24,001 57,816
Impresiones 5713 - 5713
Otros 784,371 203,098 987,469

17,235,628 1,954,787 19,190,415

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 410,365
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y fotalmente pagado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros o que requieran revelacion.

L
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