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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 

Urbano Express S.A, RAPIEXX 

Quito, 12 de mayo de 2015 

1 Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Urbano Express S.A. RAPIEXX 
(la “Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros separados 

2. La Administración de Urbano Express S.A. RAPIEXX es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que 
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no están afectados por 
distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la 
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la 
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error. 
Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la 

Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados, a 
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las cireunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones 
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 

    

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja. 

Quito - Ecuador. 
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Urbano Express S.A. RAPIEXX 
Quito, 12 de mayo de 2015 

Opinión 

A. En nuestra opinión, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Urbano Express S.A. RAPPIEXX al 31 de 
diciembre de 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP). 

Otro asunto 

5. Tal como se indica en la Nota 2.1, Urbano Express S.A. RAPPIEXX prepara, de acuerdo a Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 

2014, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros separados. 
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URBANO EXPRESS S.A, RAPIEXX 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS Nota 2014 201 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,601,299 1,212,836 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 3,752,941 93,918 

Documentos y cuentas por cobrar 

Comerciales 8 4,709,991 4,852,865 
Compañías relacionadas 15 2,222,918 1,970,633 

Otras cuentas por cobrar 164,638 145,530 

Anticipos a proveedores 400,617 395,205 
Inventarios 234,979 102,938 
Impuestos por recuperar 13 558,777 551,131 

Total activos corrientes 13,646,160 9,325,056 

Activos no corrientes 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 - 20,000 

Activos fijos 9 1,945,554 2,148,117 
Inversiones en subsidiarias 10 1,173,800 1,173,800 

Impuesto a la renta diferido 13 210,847 60,197 

Otros activos no corrientes 104,982 106,397 

Total activos no corrientes 3,435,183 3,508,511 

Total activos 17,081,343 12,833,567    

    Las notas explicativas anexa parte integrante de los estados financieros separados. 
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URBANO EXPRESS S.A, RAPIEXX 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS Nota 

Pasivos corrientes 

Préstamos con entidades financieras 11 

Emisión de obligaciones 12 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 

Compañías relacionadas 15 

Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 13 
Provisiones 14 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Préstamos con entidades financieras 11 

Emisión de obligaciones 12 

Provisiones por beneficios a empleados 16 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capital social 

Reservas legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

     
Las notas explicativas anex;    

    Fertte General 
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201 

210,796 

2,665,461 

243,296 
42,448 

958,698 
738,503 

1,979,236 

6,838,438 

216,681 

4,884,180 

1,858,743 

6,959,604 

13,798,042 

410,365 
333,638 

2,539,298 

3,283,301 

17,081,343 

2013 

2,020,685 

266,783 

247,839 
773,601 

1,131,568 

2,625,208 

7,065,684 

381,858 

1,456,342 

1,838,200 

8,903,884 

410,365 
333,638 

3,185,680 

3,929,683 

12,833,567 

parte integrante de los estados financieros separados. 

 



URBANO EXPRESS S.A, RAPIEXX 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 

Ingresos por servicios 

Costo de los servicios 19 

Utilidad bruta 

Gasto de administración 19 
Otros ingresos operacionales 

Utilidad operacional 

Ingresos financieros 
Gastos financieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 13 

Utilidad neta del año 

Otros resultados integrales 

Pérdidas actuariales 16 

Utilidad neta y resultado integral del año 

2 

201 

25,213,572 
(21,243,988) 

3,969,584. 

(3,207,562) 
983,307 

1,745,329 

102,326 

(874,089) 

973,566 

(111,613) 

861,953 

(100,300) 

761,653 

201 

26,455,802 
(20,900,460) 

5,555,342 

(3,148,929) 
733,456 

3,139,869 

140,368 

(467,137) 

2,813,100 

(690,907) 

2,122,193 

2,122,193 

Las notas explicativas anexas sefí parte integrante de los estados financieros separados. 
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Nota 

Flujo de efectivo de las actividad de operación: 

Utilidad antes delimpuesto a la renta 

Más - cargos a resultados que no representan mo vimie nto de efectivo: 

Depreciación 9 

Bajas de activos fijos 9 

Provisión para jubilación patronaly desahucio 16 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas porcobrarcomerciales 

Otras cuentas porcobrar 

Cuentas porcobrara compañías relacionadas 

Anticipos a proveedores 

Impuestos porrecuperar 

Ihventarios 

Otros activos no corrientes 

Proveedores 
Cuentas porpagara compañías relacionadas 

Otras cuentas porpagar 

Impuestos porpagar 

Provisiones 

Beneficios a empleados 

Impuesto a la renta pagado 13 

Pago de intereses por préstamos 

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Ihversiones mantenidas hasta su vencimiento 
Dividendos recibidos 15 

Adiciones de activo fijo 9 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Préstamos recibidos y emisión de obligaciones 

Préstamos pagados 

Retiro de apontes para futuras caprtalizaciones 
Pago de dividendos 15 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financia miento 

hcremento (disminución) neta de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delaño 

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinaldelaño ” 6 

    

2014 

973,566 

513,437 

213,185 

302,101 

2,002,289 

142,874 

(19,108) 

(252,285) 

8,41) 

(7,646) 
(132,041) 

14.15 

(3,487) 

(205,391) 

185,097 

10,407 

(645,972) 

100,300 

1,151,040 

(665.735) 
(659,275) 

(173,970) 

(3,639,023) 
100,261 

(524,059) 

(4,062,821) 

8,235,546 

Q,205,157) 

(1,405,135) 

4,625,254 

333,463 

1212,836 

1,601,299 

Gefeyíte General Contaddra General 
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2013 

2,813,100 

504,433 

99,392 

316,569 

3,733,494 

(933,832) 
39,311 

(909,119) 
85,107 
44,273 
(40,483) 
(4,690) 
(239,015) 

62,018 
45,859 
(84,887) 
272,638 
105,393 

2,156,067 

(656,217) 

613,4B) 

1,499,850 

225,522 

457,799 

(824,392) 

(141,071) 

630,000 

(1,720,784) 

(14,628) 

(636,035) 

(2,741,447) 

(1,382,668) 

2,595,504 

1,212,836



1. 

1.1 

URBANO EXPRESS S.A, RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Urbano Express S.A, RAPIEXX, en adelante la “Compañía”, fue constituida mediante escritura pública de 
fecha 2 de febrero de 1996 con el nombre de Wondmill S.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de 
marzo del mismo año; mediante Junta General de Accionistas del 28 de octubre de 1997, se aprueban 

nuevos estatutos y el cambio de razón social a Urbano Express S.A. RAPIEXX, dichos cambios contaron 
con la autorización de la Superintendencia de Compañías y fueron inscritos en el Registro Mercantil el 25 
de marzo de 1998. 

La Compañía se dedica al servicio de recolección de correspondencia y paquetes e incluye la distribución y 
entrega de correspondencia y paquetes, siendo sus principales clientes en orden de importancia: a) 
entidades relacionadas al sector financiero como bancos, empresas emisoras y administradoras de tarjetas 
de crédito, seguros, administradoras de fondos, b) empresas de telecomunicaciones, c) supermercados y 
comisariatos, d) cadenas farmacéuticas y e) Otros. 

La Compañía fue subsidiaria de Begles S.A., entidad domiciliada en Uruguay, hasta el 4 de octubre de 
2012, fecha en que transfirió el 100% de las acciones a LogisGroup S.L. Sociedad Unipersonal, entidad 
domiciliada en España, la cual a partir de esta fecha es su controladora y consolidante. Debido a lo 
anterior, Urbano Express S.A. RAPIEXX es considerada como una subsidiaria de una compañía extranjera 
según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisión 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al 
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

La Compañía posee el 99.9% del capital social de Sepricarga Cía. Ltda. (Subsidiaria) y tiene poder para 
dirigir sus políticas financieras y de operación por lo que presenta estados financieros consolidados con 
dicha compañía ver Nota 2.1. 

Situación financiera mundial - 

En el último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país 
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario durante 
el 2015. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos de 
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para 
hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de 
priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre 
otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y 
gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas 
con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, 
así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre otras medidas. 
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1.2 

2.1 

2.3 

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de la Compañía y posteriormente han sido aprobados por la Junta 
General de Accionistas del 27 de marzo de 2015. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 
2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE), los estados financieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin 
embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma 
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, 
los que se denominan estados financieros separados. 

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el LASB (International Accounting Standards 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas 
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible (caja) , depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 
disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres 
meses. 
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2.4 

2.4.1 

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de “Activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “Préstamos y cuentas por cobrar”; y pasivos financieros 
en la categoría “Otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Representados en el estado de situación financiera por las inversiones. Son activos financieros no 
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Compañía tiene la intención y 
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente cuando sus 
vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera; 
caso contrario, se muestran como activos no corrientes. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar 
comerciales, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no 
presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses. 

(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos con entidades financieras, 
documentos y cuentas por pagar a proveedores y a compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 

negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de pérdidas o 
ganancias. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior: 

(a) 

(b) 

(c) 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el 
estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el 
derecho de la Compañía a percibirlos. 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

0 

(iD 

(iii) 

Comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la 
prestación de los servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen inicialmente a su 
valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los registros por intereses se reconocen 
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros”, 

Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compañías 
relacionadas por transacciones comerciales y financiamiento. Las operaciones comerciales se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por 
la Compañía hasta en 45 días y no generan intereses. Las operaciones de financiamiento se 
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y 
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes 
en el mercado. Los registros por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro “Ingresos financieros”. 

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos concedidos a 
empleados. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo 
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. 

Otros pasivos financieros: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 

efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
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1) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No 
existen costos de transacción significativos incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el 
rubro “Gastos financieros”. 

ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses 
y son pagaderas hasta en 60 días. 

iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos por 
pagar a partes relacionadas por los servicios recibidos. Son exigibles en plazos de hasta 60 
días y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 la Compañía ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del 
saldo de los documentos y cuentas por cobrar comerciales, ver Nota 8. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.5 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inversiones en subsidiarias 

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de 
ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee el 
poder para dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de 
sus actividades. 

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier 

importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en 

subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros separados en la 

fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. 
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Activos fijos 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente. 

La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de cada uno 
de los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. Considera 
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realización al término de la vida útil no 
será depreciable y podrán ser comercializados. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Equipos de computación y programas 3as5 

Muebles y enseres 8alo 

Equipos de oficina 8a1o 

Maquinaria y herramientas 5425 

Vehículos 7210 

Motos 5848 

Instalaciones 2a5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en líbros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe 
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros incrementado 
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por 
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene 
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de 
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incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que 
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. 
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se 
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio, 

(D' Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables 
y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2014 y 2013 la Compañía registró como gasto impuesto a la renta el valor determinado 
sobre la base del 22% de las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo 
del impuesto a la renta correspondiente, ver Nota 13. 

(iD Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 
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Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria, ver 
Nota 13. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de los servicios y 
los gastos de administración. 

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

110) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilación patronal, desahucio): La Compañía tiene un 
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio sobre la base de 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 776), ver Nota 16. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año 
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía, 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compañía registra provisiones cuando (1) tiene una 

obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. 
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la prestación de sus servicios en el territorio 
ecuatoriano de distribución masiva de correspondencia, personal de mensajería a domicilio, entre otros. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación de los servicios 
prestados, en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía haya prestado los servicios al 
cliente. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas deciden en Junta 
General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social, 

Cambios en las políticas contables 

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía. 

No hay NIF o interpretaciones CINITF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir del 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañía. 

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor 
para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas 
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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Aplicación obligatoria para 
Norma Tipo de cambio ejercicios miciados a parirde:; 

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisición de una participació nen una operación conjunta 1de enero 2016 
"Acuerdos conjuntos”. 

NIC $ y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortzación. Ide enero 2016 

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu inclusión 1de enero 2016 

como parte delrubro "Propiedades, planta y equipo". 

NIF 10 y NIC28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un invers orysu 1de enero 2016 
asociada o negocio conjunto, 

NKC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patimomalproporcional (VP P) para 1de enero 2016 

la valoración de inversiones, 

NIF Y Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016 

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos 1de julio 2016 
NIF 7 Ide julio 2016 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de 

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 

NK B Mejoras que clarifican el modo de determinar ha tasa de descuento para las obligaciones por 1de julo 2016 
beneficios post-empleo. 

NK 34 Mejoras que clanfican lo relacionado con ha nformación reveleda en el repone interino y las Ide julio 2016 
referencias incluidas en elmismo. 

NIF 5 Publicación de la norma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos 1de enero 2017 

con los clentes”,esta norma reemplazará a la NIC Hy 18, 

NIF 9 Publicación de la norma “hs trumentos financieros”, versión completa, 1de enero 2018 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones 
antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su 
aplicación inicial. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3. 

. La estimación de vidas útiles, valor residual y el deterioro para los activos fijos se efectúan según se 
describe en la Notas 2.6 y 2.7. 
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. El impuesto a la renta diferido de la Compañía se ha realizado en base a la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro, ver Nota 2.8. 

. Las provisiones por beneficios a los empleados de la Compañía se basa en las hipótesis empleadas 
en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes, ver Nota 2.9. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito, 
riesgo de liquidez y riesgo de capitalización. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

El departamento de tesorería de la Compañia identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en 
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas 
variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, El 
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es mantener el 100% de su endeudamiento en 
instrumentos que devengan tasas fijas. 

(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y la exposición al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de 
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en 
instrumentos financieros, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de 
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”, La prestación 
de servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo máximo de 
pago de 180 días y cuya capacidad de pago ha sido evaluada. 

La Administración de la Compañía ha efectuado los análisis correspondientes del deterioro de su 
cartera y ha efectuado la mejor estimación para determinar el monto necesario de provisión, según 
las políticas descritas en la Nota 2.4.3. 
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4.2. 

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al 
vencimiento que generan intereses. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Hasta Mayores a 

1año 1año 

Al31 de diciembre de 2014 

Préstamos con entidades financieras 245,331 254,228 

Emisión de obligaciones 2,665,461 4,884,180 

Documentos y cuentas por pagar: 

Proveedores 243,296 - 
Compañías relacionadas 42,448 - 

Otras cuentas por pagar 958,698 - 

Al31 de diciembre de 2013 

Préstam os con entidades financieras 2,148,544 402,152 

Emisión de obligaciones - - 

Documentos y cuentas por pagar: 

Proveedores 266,783 - 

Compañías relacionadas 247,839 - 
Otras cuentas por pagar 773,601 - 

Administración de riesgos de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a 
otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes: 
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2014 

Total deuda (1) 9,221,560 
Menos: Efectivo (1,601,299) 

Deuda neta 7,620,261 
Total Patrimonio 3,283,301 

Capital total 10,903,562 

Ratio de apalancamiento 70% 

2013 

3,690,766 
(1,212,836) 

2,477,930 

3,929,683 

6,407,613 

39% 

(1 Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos con entidades financieras”, “emisión de 
” 

obligaciones”, “proveedores” y “compañías relacionadas” y “otras cuentas por pagar”. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

2014 2013 

Coniente No corriente Comente No corriente 

US$ DS£ DS$ US$ 

Activos financieros medidos alcosto 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1601,299 - 1,212,836 - 

Activos financieros medidos alcosto 

amortizado 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 3,752,941 - 93,918 20,000 

Documentos ycuentas porcobrar. 

Comerciales 4,709,991 - 4,852,865 - 

Compañías relacionadas 2,222,918 - 1,970,633 - 

Otras cuentas porcobrar 164.638 - 145,530 - 

Totalactivos financieros 12,451,787 - 8,275,782 20,000 

Pasivos financieros medidos alcosto 
amortizado 

Préstamos con entidades financieras 210,796 216,681 2,020,685 381,858 

Emisión de obligaciones 2,665,461 4,834,180 - - 

Documentos ycuentas porpagar: 

Proveedores 243,296 - 266,783 - 

Compañías relacionadas 42,443 - 247,839 - 

Otras cuentas porpagar 958,698 - 773.601 - 

Total pasivos financieros 4,120,699 5,100,861 3,308,908 331,858 
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a 
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras 
de corto y largo plazo generan intereses a las tasas mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2014 2013 

Efectivo en caja 12,743 13,076 
Certificados de depósito (de hasta 3 meses) (1) 583,767 135,481 

Bancos (2) 1,004,789 1,064,279 

1,601,299 1,212,836 

(1D Corresponden a las inversiones que se encuentran a favor del “Fideicomiso Primera Titularización 
de Flujos Urbano” y que sirven para el pago de las obligaciones a los inversionistas, ver Nota 12. 

(2) Comprende depósitos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad. 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

  

  

Composición: 

Tasa anuales 

Certificados de depósito de rendimiento(%) Fecha de vencimiento US$ 

2014 2013 2014 2013 2014 2013 

Corto plazo 

Banco Pichincha C.A. - 4.50% - Jun -2014 - 60,000 

Banco Pichincha C.A. 4.50% 4.50%  May-2015 Oct-2014 21,302 33,918 

Banco Bolivariano S.A. 6.17% - Mar -2015 - 2,962,376 - 

Banco Internacional S.A. 5-05% - Abr -2015 - 253,174 - 

Banco Internacional S.A. 5.85% - Jun -2015 - 516,089 - 

3,752,941 93,918 

Largo plazo 

Banco Pichincha C.A. - 4.50% - May -2015 - 20,000 

- 20,000 
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2014 2013 

Bancos y entidades financieras 2,831,178 2,519,996 
Empresas de telecomunicaciones 373,846 756,095 
Empresas emisoras de tarjetas de crédito 291,254 361,007 

Cadenas farmacéuticas y supermercados 287,236 279,638 

Empresas de imprenta y publicidad 71,645 53,377 
Otros clientes 981,068 1,143,894 

Subtotal (1) 4,836,228 5,114,007 

Provisión por deterioro (2) (126,237) (261,142) 

———4p709991. 4852865 

(1)  Laantigiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente: 

201 2013. 

Por vencer 4,438,730 92% 4,826,939 94% 

Vencido (entre 120 y 1080 días) 397,498 8% 287,068 6% 

4,836,228 5,114,007 

Los saldos de las cuentas por cobrar están generalmente soportados por contratos, convenios y 
acuerdos con los clientes. Los flujos futuros generados por las mencionadas cuentas por cobrar 
provenientes de los servicios que presta la Compañía están garantizando operaciones de crédito 
según lo descrito en la Nota 12. 

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

201 

Saldo inicial al 1 de enero 261,142 

Incrementos - 

Utilizaciones (134,905) 

Saldo final al 31 de diciembre 126,237 
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10. 

1. 

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Composición: 

Porcenjate de 

Razón Social participación en el capital Valor en libros 

2014 201 201 201 

Sepricarga Cía. Ltda. (1) 99.99% 99.99% 1,173,800 1,173,800 

(1) Compañía cuya actividad principal es el servicio de transporte y entrega de paquetería. 

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS 

Composición: 

Fecha de 
Interésanual Vencimiento US$ 

2014 201 201 201 

Corto plazo 
Banco de la Producción S.A.(1) - 8.95% 20/03/2013 - 514,840 

Diners Club del Ecuador S.A. SF (2) - 8.95% 23/11/2014 - 1,043,651 

Banco BolivarianoS.A, (3) - 9.63% 19/11/2014 - 408,333 

Banco de Guayaquil S.A. (4) 11.23% 10/12/2014 - 53,861 

Banco de Guayaquil S.A. (5) - 23/04/2018 210,796 - 

210,796 2,020,685 

Largo plazo 
Diners Club del Ecuador S.A, SF (2) 8.95% 26/06/2015 - 218,219 

Banco BolivarianoS.A. (3) 9.63% 25/02/2015 - 37,500 

Banco de Guay aquil S.A. (4) - 11.23% 12/12/2016 - 126,139 

Banco de Guay aquil S.A. (5) 8.50% - 23/04/2018 216,681 - 

(1D Crédito utilizado para capital de trabajo recibido el 9 de octubre del 2013. Como garantía de la 
operación de crédito se constituyó el Encargo Fiduciario Urbano Express con la finalidad de administrar 
los flujos y los pagos de las obligaciones contraídas por la Compañía, Ver Nota 20. 

(2) Corresponde a dos créditos utilizados para generar capital de trabajo recibido el 26 de diciembre de 
2012 y 27 de diciembre del 2012. El monto original del préstamo ascendía a US$1,900,000 y 
US$1,000,000 respectivamente. Como garantía de la operación de crédito se constituye el Fideicomiso 
Urbano Express cuya finalidad es la de administración de flujos y pago de las obligaciones contraídas 
por la Compañía, ver Nota 20. 

(3) Corresponde a dos créditos utilizados para capital de trabajo otorgados el 22 de febrero de 2013 por 
montos originales de US$450,000. 
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX 

NOTAS EXPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(4) Corresponde a un crédito para capital de trabajo otorgado el 8 de noviembre de 2013 por un monto 
original de US$180,000. 

(5) Corresponde a un crédito para capital de trabajo otorgado el 29 de abril de 2014 por un monto original 
de US$500,000. 

EMISION DE OBLIGACIONES 

Composición: 

Tasa de interés Plazo 

Títulos valores "VTC-Urbano" % días 2014 (1 201 

Corriente 

Capital por pagar: 

Serie A1 7.50% 1080 390,926 - 

Serie A2 7.50% 1080 381,152 - 

Serie Ag 7.50% 1080 378,901 - 

Serie A4 7.50% 1080 426,725 - 

Serie B1 8.00% 1800 216,098 - 

Serie Ba 8.00% 1800 216,098 - 

Serie B3 8,00% 1800 215,603 - 

Serie B4 8.00% 1800 215,603 - 

Serie Bs 8.00% 1800 126,072 - 

2,567,178 z 

Intereses por pagar 98,283 - 

2,665,461 - 

No corriente 

Capital por pagar: 

Serie A1 7.50% 1080 521,656 - 

Serie A2 7.50% 1080 460,387 - 

Serie A3 7.50% 1080 334,521 - 

Serie Ag 7.50% 1080 486,563 - 

Serie B1 8.00% 1800 657,946 - 

Serie B2 8.00% 1800 657,946 - 

Serie B3 8.00% 1800 587,397 - 

Serie B4 8.00% 1800 516,353 - 

Serie B5 8.00% 1800 661,411 - 

4,884,180 - 

Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes: 
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13. 

URBANO EXPRESS S.A, RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Años 

2015 
2016 

2017 

2018 

2019 

201 201 

2,567,178 - 

2,020,709 - 
1,423,012 - 
1,141,511 - 

298,948 

7,451,358 - 

(1) Corresponde al saldo a pagar a los tenedores de los títulos valores por la titularización de flujos 
efectuada a través del “Fideicomiso Primera Titularización de Flujos Urbano”. El mencionado 
fideicomiso fue constituido mediante escritura pública de mayo de 2013, en el cual la Compañía 
actúa como “Originador” o “Constituyente”. El Fideicomiso fue inscrito en el Registro de 
Mercado de Valores el 24 de diciembre de 2013 y su propósito fue obtener recursos por hasta 
US$9,000,000. Los activos de la Compañía que forman parte del proceso de titularización 
corresponden a los recursos que la Compañía obtenga por las cobranzas provenientes de la 
prestación de los servicios futuros. 

Los títulos valores como resultado de la titularización se denominan “VTC-Urbano” y fueron 
colocados en dos clases (A y B) por montos de US$4,000,000 y US$5,000,000, 
respectivamente, con amortización de capital y pago de intereses trimestrales. 

Al 31 de diciembre del 2014, la Administración de la Compañía informa que ha dado pleno 

cumplimiento a las obligaciones surgidas por la titularización de flujos. 

IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar y por pagar 

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente: 

Impuestos por recuperar 

IVA en compras 

Retenciones en la fuente (1) 

Otros 

Impuestos por pagar 

Impuesto a la renta (1) 

Impuesto al Valor Agregado 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 
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2014, 2013 

56,761 55,211 

502,016 495,841 
A 

558,777. 551,131 

262,263 665,735 

458,876 449,934 
17,364, 15,899 

738,503 1,131,568



URBANO EXPRESS S.A, RAPIEXX 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(Y  Vercon conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. 

Impuesta a la renta corriente y diferido 

La composición del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente: 

2014 

Impuesto a la renta corriente (1) 262,263 

Impuesto a la renta diferido (2) 

Generación de impuesto por diferencias temporales (150,650) 

111,613 

(1) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

2014 

Utilidad del año antes de participación laboral e 

impuesto a la renta 1,136,719 

Menos - participación a los trabajadores (Nota 14) (170,508) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 966,211 

Más - gastos no deducibles (a) 311,115 

Menos - ingresos excentos (85,222) 

Base tributaria 1,192,104 

Tasa impositiva 22% 

Impuesto a la renta causado (gasto del año) 262,263 

Menos - retenciones en la fuente del año (502,016) 

(Crédito tributario) / Impuestoa la renta por pagar (239,753) 

201 

665,735 

25,172 

690,907 

2013 

3,309,529 
(496,429) 

2,813,100 

316,125 

(103,158) 

3,026,067 

22% 

665,735 

(495,841) 

169,894 

(a) Incluye principalmente US$283,039 (US$240,088) de la provisión por jubilación patronal de 
los trabajadores que no superan los 10 años de servicio en la Compañía. 

(2) Impuesto a la renta diferido: 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 
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201 
Impuestos diferidos activo: 

Impuesto diferido activos que se recuperará 

dentro de 12 meses 210,847 

210,847 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 31 de enero de 2013 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre de 2013 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre de 2014 

60,197 

60,197 

85,369 

(25,172) 

60,197 

150,650 

210,847 

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

  

  

Deterioro 

cuentaspor Jubilación 

Activos Fijos cobrar patronal Total 

Im puestos diferidos activos y (pasiv os): 

Al 31 de enero de 2013 57,420 18,166 9,783 85,369 

Movimiento del año (57,420) (10,810) 43,058 (25,172) 

Al31 de diciembre de 2013 - 7,356 52,841 60,197 

Movimiento del año - (7,356) _ 158,006 150,650 

Al 31 de diciembre de 2014 - - 210,847 210,847 
  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación: 
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201 201 

Utilidad del año antes de im puestos 973,566 2,813,100 

Im puesto a la tasa vigente 22% 214,185 618,882 

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no 

deducibles al calcular la ganancia fiscal 

Menos - Otras partidas conciliatorias (18,749) (22,695) 

Más - Gastos no deducibles 68,445 69,548 

Gasto por impuestos 111,613 690,907 

Tasa efectiva 11% 25% 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 están sujetos a una 
posible fiscalización. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para 
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o 
locales a partir del año 2013, en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de 

operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2015 conforme el noveno dígito del 
RUC y exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. 

Según lo descrito en el párrafo anterior, durante el 2014 y 2013 la Compañía ha presentado el anexo de 
operaciones. 

Otros asuntos - Reformas tributarias - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. 

Las principales reformas son: 

- Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) servicios técnicos, 
administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; y, ii) remuneraciones 
pagadas a los ejecutivos, 
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- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de 
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al 
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%. 

- Si el accionista de la Compañía reside en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, la tarifa 
de Impuesto a la renta será del 25%, y en el caso de que su participación sea mayor al 50%, dicha tarifa 
será del 25% sobre todos los ingresos de la Compañía. 

- La tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales será del 35%. 

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditación, depósito, cheque, 
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectúa cuando | se produzca cualquier mecanismo de 
extinción de obligaciones. 

Actualmente, la Compañía se encuentra evaluando los efectos de la aplicación de la referida reforma 
tributaria, en los casos que sean aplicables. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

  

  

  

Saldos al Pagos y /o Saldos al 

inicio del año Incrementos utilizaciones final del año 

201 

Beneficios sociales (1) 2,203,956 2,666,723 3,323,525 1,547,155 

Otras Provisiones 421,252 1,053,593 1,042,763 432,082 

2,625,208 3,720,316 4,366,288 1,979,236 

201, 

Beneficios sociales (1) 1,894,666 2,810,983 2,501,693 2,203,956 

Otras Provisiones 415,299 712,687 706,734 421,252 

2,309,965 3,523,670 3,208,427 2,625,208 
  

(y Incluye principalmente US$170,508 (2013: US$496,429) de la participación a trabajadores. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con 
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria en la Compañía: 
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Saldos: 

Cuentas por cobrar 

Sepricarga Cía. Ltda. 

Urbano Express Perú 

Logisgroup S.L. 

Solulaser Soluciones Laser S.A. 

Cuentas por pagar 

Rodrigo Páez 

Begles S.A. 

Logisgroup S.L, 

Solulaser Soluciones Laser S.A. 

  

Relación Transacción 2014 

Subsidiaria Comercial 1,920,023 

Relacionada Financiamiento 124,309 

Accionista Comercial 48,431 

Relacionada Comercial 130,156 

2,222,918 

Accionista Dividendos 2,896 

Relacionada Asistencia técnica 39,552 

Accionista Dividendos - 

Relacionada Comercial - 

42,448 

2013 

1,498,618 

111,956 

33,960 

326,099 

1,970,633 

14,628 

233,211 

247,839 

(y Corresponde principalmente a un préstamo por un monto original de US$314,944 efectuado el 24 de 
noviembre del 2011 con vencimiento el 30 de junio del 2012 a una tasa del 9.76% de interés anual. En 
septiembre del 2012 este préstamo fue renovado con las mismas condiciones pactadas originalmente 
y tiene fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2015. 

(2) Incluye principalmente servicios de asistencia técnica. 

Transacciones: 
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Tipo de transacción 201 201 

Prestamos otorgados 

Solulaser Soluciones Laser S.A. 151,000 345,000 
Urbano Express Perú S.A. - 110,000 
Logisgroup S.L. - 1,223,661 

Intereses recibidos 

Logisgroup S.L. - 119,010 
Urbano Express Perú S.A. 12,353 1,956 

Reembolsos de gastos y nómina 
Sepricarga Cía. Ltda. 1,649,680 1,409,556 
Solulaser Soluciones Laser S.A. 67,874 330,159 

Dividendos recibidos 
Sepricarga Cía. Ltda. 100,143 457,799 
Solulaser Soluciones Laser SA 118 - 

Dividendos pagados (3) 

Logisgroup S.L. 1,300,439 1,507,146 
Rodrigo Páez 104,696 128,889 

Servicios recibidos (1) 
Sepricarga Cía. Ltda. 309,827 283,222 
Solulaser Soluciones Laser S.A. 130,638 257,255 

Asistencia Técnica 

Logisgroup S.L. (2) 1,007,102 937,437 

(1 Corresponde al servicio de impresión de estados de cuenta, sobres, papelería, entre otros. 

(2) Corresponde a valores cancelados por la utilización de los sistemas de producción, servicios y 
gestión con el correspondiente soporte y asesoría técnica para la óptima presentación del servicio de 
postal. 

(3) Durante los años 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades 
a accionistas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General: 

201 201 

Saldo al 1 de enero - 51,277 

Dividendos declarados 1,408,035 1,584,758 
Dividendos pagados . (1,405,135) (1,636,035) 

Saldo por pagar de dividendos 2,900 - 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye como miembros clave a la Presidente de la Compañía y al 
Gerente General. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se 
detallan a continuación: 
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2014 201 

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 173,855 310,078 

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente 
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

201 201 

Tasa de descuento 6.54% 7.00% 

Vida laboral promedio remanente 8.1 8.1 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002 

Tasa de rotación 22.94% 8.90% 

(Y Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

  

Jubilación patronal Desahucio 

2014 2013 2014 2013 

Al1 de enero 1,192,017 935,528 264,325 204,245 

Costo por servicios corrientes 317,606 274,988 55,970 47,261 

Costo por intereses 83,441 65,487 18,204 11,205 

Pérdidas/(ganancias) actuariales 34,081 - 66,219 - 

Beneficios pagados - - (32,392) (20,229) 
Reducciones/ Utilizaciones (118,885) (83,986) (21,843) 21,843 

Al 31 de diciembre 1,508,260 1,192,017 350,483 264,325 
  

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes: 
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Jubilación patronal Desahucio 

2014 2013 2014 2013 

Costo por servicios corrientes 317,606 274,988 55,970 47,261 

Costo por intereses 83,441 65,487 18,204 11,205 

Beneficios pagados - - (32,392) (20,229) 
Reducciones/ Utilizaciones (118,885) (83,986) (21,843) 21,843 

Al 31 de diciembre 282,162 256,489 19,939 60,080 
  

CAPIFAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende 410,365 
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. La Compañía no ha efectuado la apropiación de la reserva legal debido a que 
alcanzó los límites descritos anteriormente. 

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIIF 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIE, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podrá ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no 
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en 
caso de liquidación de la Compañía. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

201 

Sueldos y salarios 

Beneficios sociales 

Otros 

Alimentación 

Asistencia técnica 

Bono alquileres de motos 
Honorarios a terceros 

Alquileres de Oficinas 
Comunicaciones 
Consumo de materiales e insumos 

Depreciaciones (Nota 9) 

Movilidades 

Fletes 

Impresiones 

Uniformes 

Participación laboral (Nota 13) 

Seguros 

2013 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 

Otros 

Alimentación 

Asistencia técnica 

Bono alquileres de motos 

Honorarios a terceros 

Alquileres de Oficinas 
Comunicaciones 
Depreciaciones (Nota 9) 

Consumo de materiales e insumos 
Participación laboral (Nota 13) 

Impresiones 
Movilidades 
Fletes 

Seguros 

Uniformes 
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Costo de los Gastos de 

servicios adminstración Total 

10,236,118 591,192 10,827,311 

3,782,928 205,702 3,988,631 

1,312,788 264,371 1,577,159 
1,471,871 100,664 1,572,535 

- 1,007,102 1,007,102 
892,301 - 892,301 

47,864 768,328 816,192 

564,807 99,496 664,304 
524,902 62,165 587,067 

531,280 30,387 561,668 

460,453 52,985 513,437 
362,892 8,388 371,280 

345,318 - 345,318 
317,589 - 317,589 
179,697 1,155 180,852 

166,947 3,561 170,508 

46,234 12,063 58,297 

21,243,988 3,207,562 24,451,550 

9,611,118 588,439 10,199,557 

3,949,562 227,221 4,176,783 
1,292,752 315,523 1,608,276 

1,340,790 100,348 1,441,138 

- 937,437 937,437 
882,988 - 882,988 

74,254 722,422 796,676 
530,534 106,917 637,451 
513,971 61,159 575,129 
471,340 33,093 504,433 

470,666 27,375 498,041 
485,335 11,094 496,429 
426,757 - 426,757 
414,251 9,436 423,687 
380,501 - 380,501 
52,632 8,381 61,013 

3,008 84 3,091 

20,900,460 3,148,929 24,049,389 
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COMPROMISOS Y GARANTIAS 

Contrato de asistencia técnica - 

En enero del 2010 y por un plazo de un año, renovable, la Compañía formalizó mediante un contrato el 
acuerdo con Begles S.A., compañía domiciliada en Uruguay para la utilización de los sistemas de producción, 
servicios y gestión con el correspondiente soporte y asesoría técnica para la óptima prestación del servicio 
postal. Con fecha 23 de junio de 2012 la Compañía debido a la transferencia de acciones mencionadas en la 
Nota 1, firmó un nuevo contrato con Logisgroup S.L. Sociedad Unipersonal, compañía domiciliada España 
para prestar los servicios de asistencia técnica. 

Fideicomisos para la administración de flujos - 

Con fecha 28 de septiembre del 2010, la Compañía constituyó el Fideicomiso Urbano Express cuya finalidad 
es la administración de flujos (derechos de cobro) provenientes de los convenios suscritos entre la Compañía y 
sus clientes por la prestación de los servicios descritos en la Nota 1, principalmente con una entidad financiera 
(servicios de logística externa) y el pago de las obligaciones contraídas según lo mencionado en la Nota 11. 
Adicionalmente se establece que si el flujo proveniente de los contratos suscritos no fuese suficiente para el 
pago de las obligaciones, la Compañía deberá aportar los derechos de cobro de otros clientes o los recursos 
necesarios para el pago de las obligaciones. 

Con fecha 14 de marzo del 2012, la Compañía constituyó el Encargo Fiduciario Urbano Express cuya finalidad 
es la administración de flujos (derechos de cobro) provenientes del convenio suscrito con una entidad 

financiera, diferente de la entidad a la que se refiere el Fideicomiso mencionado anteriormente, por la 
prestación de los servicios descritos en la Nota 1 y el pago de las obligaciones contraídas según lo mencionado 
en la Nota 11. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados, no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelación. 

k* Xx 
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