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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
LA CASA DEL SUIZO S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de LA CASA DEL SUIZO S. A. al
31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, evoluciéon del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada
en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del 3 al 6, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Repiblica del Ecuador.
Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. A la fecha de este informe no nos fue posible obtener documentacién soporte adecuada
que nos permita opinar sobre la razonabilidad de la cuenta por cobrar a accionista, cuyo
saldo segun registros contables al 31 de diciembre del 2001 es de US$. 88,624.

4. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en fecha posterior al
cierre del ejercicio del afio 2001, no observamos los inventarios fisicos a esa fecha.
Adicionalmente la Compafiia ha registrado directamente en costos y gastos del ejercicio

P~ las compras de inventarios, sin dejar como saldo de inventarios aquellos bienes no
consumidos. En razén de lo expuesto precedentemente, no nos fue posible satisfacernos
de la razonabilidad de los importes registrados en el costo de servicios y gastos,
determinan el saldo real de inventarios al 31 de diciembre del 2001 mediante otros
procedimientos de auditoria.

5. Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia registré como parte de sus ingresos servicio
por transporte fluvial por un valor de USS$. 30,000, sin embargo no nos fue posible obtener
documentacion tal como un contrato que sustente el servicio prestado.

6. Al 31 de diciembre del 2001, no nos fue posible satisfacernos de la existencia de activos
fijos cuyo saldo segun balance general adjunto es por US$. 328,370 neto de depreciacion
acumulada, en razén de que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia con fecha
posterior al cierre del ejercicio del afio 2001.
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7. En nuestra opinidn, excepto por los efectos en tales ajustes, si hubiere alguno, que podria
haberse considerado necesario si hubiésemos podido examinar la evidencia acerca de la
existencia, propiedad y revelacion de las cuentas por cobrar, inventarios, costo de servicio,
activos fijos, ingresos segiin se indica en los parrafos 3 al 6, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de LA CASA DEL SUIZO S. A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados
de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y précticas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

8. Como se revela en las notas 3 y 12 de los estados financieros que se adjuntan, la
~ Compaiiia mantiene importantes transacciones de financiamiento con partes relacionadas.

9. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.

10. Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano generd
aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector
empresarial, desaceleracion de la inflacion y reduccion de los porcentajes de las tasas de
interés. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad econémica
del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacién. No obstante, la
incertidumbre econémica se mantiene por la disminucion de las exportaciones, baja
cotizacion del precio del petroleo, atrasos en el proceso de privatizacion de las empresas
de distribucidn eléctrica y dificultades en la ejecucién del oleoducto de crudos pesados. El
éxito del plan econémico requerira de importantes decisiones del Gobierno Ecuatoriano,
mediante la consolidacién de acuerdos con los organismos internacionales de crédito,
control del gasto publico e introduccién de una reforma politica y fiscal, por lo tanto los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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LA CASA DEL SUIZO S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS

ACTIVOS (Délares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 8,045
Cuentas por cobrar 3 157.744
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 165,789
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maquinaria y equipos, neto 4 328.370
TOTAL ACTIVOS 494,159

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario , 4,041
Obligaciones bancarias (incluye porcién corriente) Sy 8 131,893
Cuentas por pagar 6 67,487
Gastos acumulados por pagar 7 8.159
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 211,580
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a largo plazo 8 132,061
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 9 4,000
Reserva legal 13 13
Reserva de capital 168,723
Déficit acumulado ( 22.218)
TOTAL PATRIMONIO 150,518

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS 494,159

Ver notas a los estados financieros




LA CASA DEL SUIZO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS

INGRESOS:

Servicios 10
Otros ingresos

Intereses

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de servicio 10

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Gastos arrendamiento mercantil

Otros gastos

TOTAL

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 7

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA 11

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(Ddlares)

578,309
9,535
365

588209

166,259
201,925
181,105
25,068
256

574,613

13,596

(  1,636)
11,960

(____1.391)
10,569




LA CASA DEL SUIZO S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Aportes
Capital futura Reserva Reserva Déficit
social capitalizacién legal de capital acumulado TOTAL
.................... Expresado en délares....................

Saldos al 31 de diciembre del 2000 200 10,879 13 159,882 ( 26,562 ) 144,412
Utilidad del ejercicio 10,569 10,569
Reclasificacion ( 14,679 ) 14,679
Ajuste a resultados de afios anteriores 3,800 ( 5,838) ( 2,038 )
Incremento de capital (nota 9) 3,800 3,800
Cancelacién de impuestos a la renta y participacion

trabajadores ( 6,225 ) ( 6,225 )
Saldos al 31de diciembre del 2001 4,000 13 168,723 ( 22,218) 150,518

Ver notas a los estados financieros




LA CASA DEL SUIZO S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados y otros

Intereses ganados y otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, maquinaria y equipos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién sobregiro bancario y préstamos recibidos
Aportes de efectivo de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Dolares)
666,270
(521,325
( 3,649)
( 256)

9.900

150,940
(__117.452)
(__117.452)
( 33,388)

7.600
(___25.788)

7,700

345
— 8045




LA CASA DEL SUIZO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Ddlares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 10,569
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provisién para cuentas incobrables 164
Depreciacion 29,237
Provision impuesto a la renta 1,391
Provisién 15% para trabajadores 1,636
Ajuste a cuentas patrimoniales ( 5,838)
(Aumentos) disminucién en:
Cuentas por cobrar 87,797
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas y documentos por pagar 26,493
Gastos acumulados por pagar ( 509)
Total ajuste 140,371
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION 150,940

Ver notas a los estados financieros
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LA CASA DEL SUIZO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LA CASA DEL SUIZO S. A..- Es una compaiiia constituida en la cuidad de Quito —
Ecuador el 13 de diciembre de 1995 e inscrita en el registro mercantil el 21 de
diciembre de 1995. Sus actividades principales son el servicio de hoteleria en todas sus
fases y todos los negocios relacionados con la explotacion de la industria hotelera
turistica para lo cual desarrolla sus actividades en su complejo turistico denominado La
Casa del Suizo, ubicado a orillas del rio Napo en la ciudad Punta Ahuano, Provincia de
Napo. Los servicios hoteleros representan el 83% de sus ingresos operativos.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones especificas que no estdn
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a ddlares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y
siguientes son reportados en délares de los E.U.A..

Provisidn para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisidon para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estdn registrados al costo de adquisicién corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US dolares a la tasa de
cambio de S/. 25.000 por USS$. 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Las propiedades, maquinaria y
equipos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la
vida util estimada de estos activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5 %
Muebles y enseres , 10 %
Maquinaria y herramientas 10 %
Equipos de oficina 10 %
Equipos de computacion 20 %
Vehiculos 20 %
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por servicios de hoteleria
y similares cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes y servicios.

Costo de Ventas.- Esta constituido por todas las compras de inventario realizadas en el
afio, incluso aquellos que no se han consumido al 31 de diciembre del 2001.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con resolucién No. 01.Q-ICI1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido si las hubiera y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion.

Intereses.- Son registrados mediante el método del efectivo para obligaciones generadas
en pasivos a corto y largo plazo.

Participacién trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo del Trabajo,
la Compaiiia paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion a trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para
aquellas compaiiias que reinviertan la utilidad neta del ejercicio aplicara la tasa del
15% de impuesto a la renta.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC No. 17, y consistié en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$.
1.00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correcciéon monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a
la Inflacién — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la
cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basiandose en la variacion porcentual, del
indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial

“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las tasas
de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del
2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicion a la Inflacién — REI”.

De acuerdo con Resoluciéon No. 01.Q-ICL001 emitida por la Superintendencia de
Compaifiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de sucres a ddlares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, unicamente para propésitos de presentacion de los estados de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de
S/.19.525,89 por USS. 1.00, para obtener los saldos en délares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron presentados en
fecha anterior a la citada Resolucién de Superintendencia de Compaiiias, los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de sucres a délares de los
E.U.A. aplicado a las partidas monetarias del balance general la tasa de cambio de S/.
20.000 por USS$. 1.00 y las partidas no monetarias y patrimonio la tasa de cambio S/.
25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado para la presentacion de los estados de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001:

(Délares)

Clientes, neto de provision para cuentas
incobrables por US$. 297 16,053
Tarjetas de crédito 7,291
Empleados 5,730
Accionistas (nota 12) 88,624
Compailias relacionadas (nota 12) 23,723
Impuestos fiscales y crédito tributario 11,797

Otras cuentas por cobrar

4,526

Total 157,744
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Un detalle del movimiento de la provision al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

(Dolares)
Saldo inicial 133
Provisiones 164
Total —_ 297

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

El detalle y movimiento de activos fijos y su depreciacion acumulada por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

...MOVIMIENTO ...

Saldos ajustados Saldos
01/01/2001 Transfe- al
(nota 2) Adiciones rencias 31/12/2001
Construccién en proceso 190,045 53,992 (190,045) 53,992
Terrenos 13,845 38,050 51,895
Edificios e instalaciones 5,693 190,045 195,738
Muebles y enseres 6,592 6,694 13,286
Magquinaria y herramientas 20,440 7,839 28,279
Equipo de oficina 2,328 333 2,661
Equipo de computacién 14,452 4,851 19,303
Vehiculos 2,096 2,096
Subtotal 249,798 117,452 367,250
Depreciacién acumulada (9,643) (.29,237) ( 38,880)
Total 240,155 88,215 328,370

Al 31 de diciembre del 2001, los Edificios estan garantizado mediante una hipoteca
abierta prestamos a largo plazo con el Banco del Pichincha S. A. (nota 9).

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001, se resume como
sigue:

(Délares)
Banco del Pichincha S.A.
Operacién 52357-5 con interés anual
del 16% y con vencimiento en julio del
2001, garantizado con hipoteca abierta
sobre edificios (nota 4) 29,950
Mis
Porcién corriente de obligacion a largo plazo (nota 9): 101,943

Total — 131,893
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CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001, se resume como sigue:

(Dolares)
Proveedores 38,481
Impuestos fiscales e Iva por pagar 15,757
Impuesto a la renta 1,391
Remuneraciones por pagar 5,734
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1,244
Anticipos de clientes 1,970
Otras cuentas por pagar 2,910
Total 67,487

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001, se resume
como sigue:

(Ddlares)
Décimo tercer sueldo 482
Décimo cuarto sueldo 121
Fondos de reserva 5,920
15% participacion trabajadores 1,636
Total 8,159

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2001, se
resume como sigue:

(Dolares)
Banco del Pichincha S.A.
Operacioén 49100-1 con interés del
16% anual y con vencimiento en enero
del 2004, garantizado con hipoteca
abierta sobre edificios (nota 4) 204,004
Menos porcién corriente de obligacion a largo plazo (nota 5): (__101.943)

102,061

Obligacion con terceros 30.000
Total ~— 132,061
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZOQ (Continuaci6n)

La obligacién con terceros corresponde a préstamo de una persona natural, con una tasa
de interés del 12,5% anual, otorgado en junio del 2001 y con plazo de vencimiento de
un afio, garantizado con documento.

CAPITAL SOCIAL

En abril 23 del 2001 la Compaiiia aumento su capital social mediante la suscripcién de
nuevas acciones por US$. 3,800, el cual fue aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias mediante resolucion 01-Q-15-2430 de mayo 16 del 2001.

Al 31 de diciembre del 2001, el capital de la Compaiiia esta constituido por 4,000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

SERVICIOS Y COSTO DE SERVICIOS

Un detalle de servicios y costo de servicios al 31 de diciembre del 2001, se resume
como sigue:

Costo de
Servicios Servicios
(Dolares)
Hospedaje 245,197 91,730
Transporte y tours 219,519 46,265
Restaurante y bar 91,065 18,371
Tienda 22.528 9,893
Total 578,309 166,259

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2001, las declaraciones de impuestos de la Compaiiia no han
sido revisadas por las autoridades fiscales desde su constitucién. La administracion
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
seran significativas.

El movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

(Ddlares)
Saldo inicial
Provision 5,040
Pagos ( 3.649)

Total — 1,391
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compafiia obtiene recursos monetarios para financiamiento, provenientes del
accionista y compaiiias relacionadas, asi como realiza otras transacciones. Un resumen
de las transacciones con accionista y partes relacionadas al y por el afio terminado el 31
de diciembre del 2001, es como sigue:

(Dolares)
Accionista
Préstamos recibidos 127,790
Sueldos 1,884
Compaiiias relacionadas
Sacha Lodge S.A.
Préstamos recibidos 160,642
Swissrest S.A.
Préstamos realizados 1,236

Los saldos de cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas que se muestran en
la nota 3, de los estados financieros que se adjuntan, se originan de las transacciones
antes mencionadas, los mismos que no originan interés y son liquidados de acuerdo a la
disponibilidad del efectivo de la Compaiiia.

RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias an6nimas transfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacion de la Compailia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diciembre del 2001, esta pendiente la apropiacion del 10% de la
utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacion debe ser aprobada por la Junta
General de Accionistas. El monto minimo requerido para apropiacion es de
aproximadamente USS$. 1,056.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2001, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y LIBROS CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2001 se presentaron diferencias entre los estados financieros y
los libros contables, los mismos que a continuacién se detallan:
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DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y LIBROS CONTABLES
(Continuacién)

Segin Estados Segun Libros
Financieros Contables

PASIVO (Dolares)
Cuentas por pagar 67,487 66,096
Gastos acumulados por pagar 8,159 6,523
PATRIMONIO
Resultados acumulados ( 22,218) ( 19,191)
EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2001 y hasta la fecha de emisién de este informe no se
produjeron eventos, que en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia pudieran

tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan y que deben
ser revelados.




