VALVULAS Y PROVISIONES DEL ECUADOR VALPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2016

Nota 1. Operaciones.

La Compaifiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 18 de abril de 1996 con el nombre de
Valvulas y Provisiones del Ecuador Valpro 5.A. siendo la actividad de la empresa la Comercializacién
de Suministros Petroleros.

Nota 2. Estados Financieros bajo Niifs para Pymes

Los Estados financieros para el ejercicio econdmico terminado al 31 de Diciembre de 2016 fueron
elaborados bojo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs Pymes de la empresa, han
sido emitidos con la autorizacion a fecha 14 de Abril de 2017 del representante legal y
posteriormente aprobados por la junta de accionistas del 10 de abril de 2017.

Nota 3. Resumen de las Principales Politicas Contables.
31 Bases de Preparacion de Estados Financieros Separados.

Los presentes estados financieros separados de la compafila preparados de acuerdo a
normas internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF
para PYMES); emitidas por el IASB (International Accountin g estandar Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn, integra, explicita y sin reservas de las
Referidas Normas Intermnacionales y aplicadas de Manera uniforme.

Los Estados Financieros se han preparado basicamente bajo el criterio de costo histdrico.
3.2 Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (Moneda Funcional).

Los Estados Financieros se expresan en ddlares astadounidenses, gue es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo.

Incluye el efectivo disponible (Caja) y depdsitos a la Vista en Instituciones financieras libres
de disponibilidad.

Cuenta Saldo al 31 de Diciembre 2016

CAJA CHICA 1.81

PRODUBANCO 355.10

PRODUBANCO AHORROS 1521637

BCO. DEL PACIFICO 177.98

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 15731.26



3.3 Activos y Pasivos Financieros

Al 31 de Diciembre de 2016, la compadiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“Cuentas por Cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar de igual forma mantuvo pasivos
financieros, representados en el Estado de Situacién Financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses, contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera

Cuentas por Cobrar Comerciales.
CLIENTES NACIONALES 216308.73

Total Cuentas por Cobrar Comerciales 216309.73
Otras Cuentas por Cobrar.

LEMA MIRYAN 82,85
EP PETROECUADOR 280
DORIS MANTILLA 500
ANTICIPO PROVEEDORES 7658.01
ANTICIPO VARIOS 516,98
Total Otras Cuentas por Cobrar 9018.84

Adicionalmente se realizé una Cuenta para provisionar el uno por cientos de las cuentas por
cobrar debido a la situacion financiera de incertidumbre que atraviesa el pals.

1% Provisién Incobrables 2278.39
3.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
Costo de los Inventarios de los productos vendidos se determina utilizando el método de
Promedio Ponderado. El valor neto de Realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y Distribucién (Ventas)

3.5 Propiedad Planta y Equipo.

Las propiedades planta y equipo son registrados al costo histérico menos la deprecacion
acumulada y perdidas por deterioro en caso de producirse. Se establece como politica para
capitalizacién el valor de mil délares americanos, solo cuando es probable gue beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compafia, La empresa en la
actualizada no presenta propiedades planta y equipo con vida atil y no amerito una
revaluacién considerando su costo beneficio.



3.6 Prestamos Obligaciones Financieras.

PROVEEDORES NACIONALES 424385
VISA GUAYAQUIL ICZ 1368
AMERICAN EXP. CORP ING FCZ 194,16
DINERSFCZ 26964
ISMAELWORLD S A 2170538

Las Obligaciones Financieras Ascienden a un monto de 25867 .44
3.7 Impuesto a la Renta Corriente.

A partir del ejercicio fiscal de 2009 entro en vigor la norma gue exige un pago de un
“Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta, cuyo valor es calculado de acuerdo a las cifras

reportadas en el afio anterior.
Patrimonio 0.2% ]
Costos y gastos Deducibles | 0.2%
_Ingresos Grabables 0.4%
Activos 0.4%

Para el Aflo 2016 Valpro registra un valor de Impuesto a la Renta mayor a sus retenciones el
cual se debe pagar por un valor de 1163.32 el que se debe pagar en dos partes iguales en los
meses de julio y Septiembre.

3.8 beneficios a Empleados.
Beneficios a Corto Plazo
Se registran en el Rubro de las Provisiones.
Participacion de los trabajadores a utilidades
Décimo Tercer Sueldo y Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones.
Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en Ecuador.
Beneficios a Largo Plazo.

Provisidn de Jubilacién Patronal y Desahucio. La compaflia implemento un plan de beneficios
definido para jubilacién patronal normado por las leyes laborales y seguridad social
ecuatorianas.

En el caso de la terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o el empleado, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima

remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados a la misma compaiiia
o empleador.



La compafiia mantiene la provision para jubilacidn patronal y desahucio con bases en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente por la Implementacién de
NIIF.

En el afio de 2016 la Provisién por Jubilacién Patronal asciende a 22919.00 y la Provisidn por
Desahucio asciende a 6375.54.

3.9 Provisiones Corrientes.

Las provisiones corrientes se reconocen cuando (I) La compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados (Il) es probable una
salida de recursos para liquidar la obligacion y. (Ill) el monto sea estimado de forma fiabie.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

4. Reconocimiento de Ingresos.

La compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta en territorio ecuatoriano, de los
productos que adguiere y que son vendidos directamente a consumidores finales.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y lo por cobrar por la prestacion de
servicios, el giro norma del negocio. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la compafiia.

5. Estimaciones y Criterios Contables Significativos.

La preparacion de Estados Financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compadia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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