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Lic. Xavier Aguirre P.

Av. Colén y 6 de Diciembre
Edificio Crist6bal Colén B
Teléfono 593-2-2559971

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de VALVULAS Y PROVISIONES DEL ECUADOR SA:

1. He auditado los balances generales adjuntos de VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR SA al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en

esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y de otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion de VALVULAS Y PROVISIONES DEL ECUADOR SA es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y planifique y
realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién
de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar mi opinion de auditoria.



Lic. Xavier Aguirre P.

Av. Colon y 6 de Diciembre
Edificio Cristébal Col6n B
Teléfono 593-2-2559971

Bases para una opinioén calificada

4. No observé la toma fisica del inventario al 31 de diciembre de 2012, ya que esta fecha
fue previa a mi contrataciéon como auditor de la Compania, y no pude satisfacerme de
los movimientos del inventario por otros procedimientos de auditoria. Los valores del
inventario al 31 de diciembre de 2012 afectan la determinacion de la utilidad neta y los
flujos de efectivo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Opinién Calificada

5. Sin calificar mi opinién, informo que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos,
la Administracibn de la Compafia explica que en el 2012 VALVULAS Y
PROVISIONES DEL ECUADOR S. A. adopté por primera vez las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota
4. Las cifras del 2011 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

6. De la misma manera, llamo la atencién con relacion a que los estados financieros de
la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 no fueron auditados
debido a que, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en dicho afo, la

Compaiiia, no estuvo sujeto a las normas sobre presentacion obligatoria de estados
financieros auditados.

7. En mi opinién, excepto por los ajustes, de requerirse alguno, que podrian haber sido
necesarios, si hubiera observado la toma fisica del inventario y de sus movimientos,
los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR SA al 31 de diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis de situaciones

8. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de VALVULAS Y
PROVISIONES DEL ECUADOR SA., correspondiente al afio terminado el 31 de

diciembre del 2012 requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.
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VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo 7
Documentos y cuentas por
cobrar
Comerciales 8
Otros
Inventarios
Impuestos por recuperar 11

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos 9

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. IVAN CALDERON Z.
Gerente General

31 de 31 de

diciembre diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
61,011 43,009 12,554
9,044 28,364 194,590
26,751 35,757 51,651
78,105 958,575 160,873
88,092 173,802 59,519
263,903 1,239,507 479,187
199,856 202,561 178,770
199,856 202,561 178,770
463,759 1,442,068 657,957

ASTRILLON
Contador Gener:



VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos con entidades financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reservas legal
Reservas por Revaluacion

Resultados acumulados Por Im plementacion NIIFs

Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Nota

10

11
12

12.13

14
15

31 de 31 de

diciembre’ diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
39,254 3,444 4,419
26,092 729,687 73,468
4,643 271,490 182,762
26,703 143,159 8,381
24,767 4,117 6,298
121,460 1,151,896 275,328
15,624 13,235 10,279
15,624 13,235 10,279
137,084 1,165,131 285,607
50,000 50,000 50,000
78,645 78,645 76,772
163,252 163,252 163,252
15,800 15,800 15,800
18,978 (30,759) 66,526
326,675 276,937 372,349
463,759 1,442,068 657,957

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. IVAN CALDERON zZ.
Gerente General

2 ef e Loetlorrdf,

Ledo. FABIAN CASTRILLON

Cont
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VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Ingresos por Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gasto de administracién
Otros ingresos operacionales, neto

Utilidad (Pérdida) operacional

Gastos financieros

Nota

16

Utilidad (Pérdida) antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad (Pérdida) neta y resultado
integral del ajio

11

-

2012 2011
2,190,748 2,870,716
(1,616,006) (2,510,667)
574,742 360,049
(510,980) (423,429)
4,246 36,410
68,008 (26,971)
- (3,789)
68,008 (30,759)

(18,270)

49,738 (30,759)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arg. IVAN CALDERON Z, O
Gerente General

o,

Contador General



VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Capital Aporte para futuras Reserva Por la aplicacién

social capitalizaciones legal inicial de NIIF Resultados Total

Saldos al 1 de enero del 2011 50,000 163,251.80 76,772 15,800 66,526 372,350
Resolucién de la Junta de Accionistas del
13 dejulio del 2011: - - - - - -

- Apropiacién para reserva legal - - 1,873 N - 1,873

- Dividendos declarados (Nota 15) - - - - (66,526) (66,526)
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - (30,759) (30,759)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 ¥ 50,000 " 163,252 78,644 " 15,800 (30,760) 276,937
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 49,738 49,738
Saldos al 31 de diciembre del 2012 50,000 163,252 78,644 15,800 18,978 326,675

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. IVAN CALDERON Z.
Gerente General Contador General




VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividad de
operacioén:
Utilidad antes del impuesto ala renta
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Provisi6én para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios )
Otros activos no corrientes
Proveedores, empleados y otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de
operaciéon

Flujo de efectivo de las actividades de
inversion: .

Disminuciones, adiciones de activo fijo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento
Incremento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Nota 2012 2011
49,738 -30,759
9 2,705 41,282
13 2,389 2,956
54,832 13,479
19,320 166,227
880,470 (797,702)
94,716 (98,389)
(1,030,436) 872,452
18,902 156,066
9 - (60,957)
- (60,957)
- (64,653)
= (64,653)
18,902 30,456
43,009 12,554
61,911 43,009

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. IVAN CALDERON Z.
Gerente General

| rinkitin?)

0. FABIAN CASTRILLON
ador General



1.1

1.2

2.1

VALVULASY PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

VALVULAS Y PROVISIONES DEL ECUADOR VALPRO S.A., en adelante “la Compaiiia”, fue
constituida mediante escritura ptiblica de fecha 27 de marzo de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el
18 de abril del mismo afio.

La Compafiia se dedica a la Importaciéon y Exportacién, distribucién y venta de suministros industriales y
petroleros, articulos de ferreteria, materiales eléctricos, plantas eléctricas, turbinas, motores de
combustién interna, acoples de mangueras y conexiones para las maquinarias y mas equipos mecanicos.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a
los primeros estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la
Compaiifa, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 23 de marzo del 2013 por parte del Gerente
General de la Compaiifa y posteriormente serian puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 - “Adopcién por primera vez”, estas politicas han sido
disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaci6én de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board), mismos que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién mtegral exphc1ta y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las
NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2012.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para
la elaboracién de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.



2.1.1

2.1.2

2,2

2.3

2.3.1

VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria, en lo aplicable, en la preparacién de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma | Tipo de cambio a partir de:
IFRIC14 Enmienda. Prepago de requisitos minimos de

financiacién 1 de enero del 2011
IAS 24 Enmienda. Definicién de partes vinculadas 1 de enero del 2011
IFRS 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de

instrumentos financieros 1 de enero del 2013
IFRS 7 Enfasis en la interaccién entre revelaciones 1 de enero del 2011

cualitativas y cuantitativas respecto de la
naturaleza y extensién de los riesgos de
instrumentos financieros

IAS1 Clarifica el analisis de la conciliacién de otro 1 de enero del 2011
resultado integral
IFRIC13 Clarificacién del significado de valor razonable en 1 de enero del 2011

el contexto de planes de lealtad de clientes

La Administracién estima que, considerando la naturaleza de las actividades de la Compaiiia, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.



VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar”; y pasivos financieros en la categoria “Préstamos
financieros” y Proveedores y Otros pasivos” cliyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaifiia no presenta préstamos y
cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b) Préstamos con entidades financieras, Proveedores y Otros pasivos

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con entidades financieras,
documentos y cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion: :

Medicion posterior:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibirlos.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
prestacién de los servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen inicialmente a su



VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo
amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los registros por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
financieros”.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos concedidos a
empleados. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(a) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaccion significativos incurridos al momento de su contratacidn.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta en 60 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 la Compafiia ha constituido provisiones que se presentan
como menor valor del saldo de los documentos y cuentas por cobrar comerciales.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Activos fijos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversioén fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.
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La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de cada uno
de los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacion al término de la vida itil no
sera depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 20
Equipos de com putacién 3as
Equipos de oficina 8ai1o0
Mueblesy enseres 8a10
Vehiculos 7a10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de 1a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de
enero del 2011 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se



2.7

VALVULAS Y PROVISIONES DEL
ECUADOR VALPRO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@

(i)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiifa registr6 como Impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 23% para el afio 2012 y el 24% para el afio 2011 sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente (ver Nota 13).

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)

ii)

La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de servicios y los gastos de administracin.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador. ,

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, a una tasa de descuento del 7%.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio ecuatoriano, de las productos
que adquiere, y que son vendidos directamente a clientes finales.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de los servicios
prestados, en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia haya prestado los servicios al
cliente.
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Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas deciden en Junta
General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social. ’

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administraciéon realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.3.

e  La estimacién de vidas ftiles, valor residual y el deterioro para los activos fijos se efectfian segiin se
describe en la Notas 2.4 y 2.5.

e Provisiones por beneficios a los empleados: las hipéitesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.7.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro, ver Nota
2.6.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicién a las NIIF -
Aplicacién de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, las compaiiias que conforman el tercer grupo, dentro de las cuales est4 clasificada
VALVULAS Y PROVISIONES DEL ECUADOR VALPRO S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compafifa por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se consideraron las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exencién a la aplicacién retroactiva utilizada por la Compaiiia -

Las siguientes exenciones a la aplicacién retroactiva fueron utilizadas por la Compafifa:

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
los rubros mas significativos de sus activos fijos a la fecha de transicién a las NIIF, mediante el uso de
tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. A los restantes bienes se les mantuvo el
costo, neto de depreciacién vigente a la fecha de transicién, ya que éste se aproximaba a su valor
razonable.

Las demés exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.
Conciliacién entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre del 2011.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2011.
Conciliacién del patrimonio -
31 de diciembre 1 de enerodel
Conceptos Nota del 2011 2011

Total patrimonioneto segiin Normas Ecuatorianasde

Contabilidad NEC 128.644 193.298
Costo amortizado de activos y pasivos financieros a) 505 15.429
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales b) - o
Activosfijos c) (20.701) 163.252
Jubilacién Patronal d) (2.956) (10.279)
Impuestos e) (7.607) 10.650

Efectode la transicién a las NIIF al 1 de enerodel 2011 179.052

Efectode las NIIF en el afio 2011 (30.759)

Efectode transicion al 1 de enerodel 2011 179.052 -

Total patrimonio neto segtin NIIF 276.937 372.349
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4.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

31 de diciembre

Conceptos Nota del 2011
Total patrimonio neto segtin Normas Ecuatorianasde
Utilidad NEC -1
Costo amortizadode activosy pasivos financieros a) 5085
Activos fijos b) (20,701)
Jubilacion Patronal (2,956)
Im puestos (7,607)
Efectode la transicién a las NIIF al 1 de enerodel 2011
Efectode las NIIF en el afio 2011 (30,759)
Efectode transicion al 1 de enerodel 2011 -
resultadobajo NIIF 31 -dic-11 (30,7 29)

a)

b)

Costo amortizado de activos financieros

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracion establece que los activos y pasivos financieros que han sido clasificados en los rubros:
“Préstamos y otras cuentas por cobrar” y “Otros pasivos financieros”, son medidos al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo a cada fecha del estado de situacién
financiera; los costos de transaccién asociados con la emision de dichos instrumentos forman
parte de los mismos, son considerados en la determinacién de la tasa de interés efectiva y por lo
tanto, son diferidos y amortizados linealmente sobre el plazo de vigencia de cada instrumento. Los
cambios en el valor de dichos instrumentos financieros se registran con cargo a los resultados en el
afio en que ocurren. Bajo las NEC los costos de transaccién se registraban directamente en los
resultados integrales al momento de la emisién del instrumento. La aplicacion de los conceptos
antes sefialados generd una disminucién patrimonial de US$304 y un crédito a resultados del
2011 por US$505

Activos fijos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compafiia determiné el importe en libros de
sus activos fijos en funcién de las nuevas vidas ttiles y valores residuales para estos activos, pues
identific6 que su valor en libros segiin NEC diferia de su valor en libros segtin NIIF a la fecha de
transicién, originado por el uso de tasas tributarias para la aplicacién de la estimacion de la
depreciacién. La aplicacién de los conceptos antes seiialados generé un incremento patrimonial de
US$163.251 y un crédito a resultados en el afio 2011 por US$5.655.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién. El programa general de administraciéon de riesgos de la
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Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento de tesoreria de la Compaifiia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

(a)

®)

(9]

Riesgo de mercado -

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.

Riesgo de crédito -

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y la exposicién al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en
instrumentos financieros, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La prestacién
de servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de 180 dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracién de la Compaifiia ha efectuado los anilisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.3.3.

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menosde1 Mayoresa 1
Al 31 de diciembre del 2012 afio afio
Préstamos con entidades financieras 39,254 -
Documentos y cuentas por pagar: 42,617
Proveedores 26,092 -
Com paiiias relacionadas - -
Otras cuentas por pagar 16,525 -
Al 31 de diciembre del 2011 o]
Préstamos con entidades financieras 3,444 -
Documentos y cuentas por pagar: 1,001,177 -
Proveedores 729,687 -
Com pafifas relacionadas - -
Otras cuentas por pagar 271,490 -
Al1 deenerodel 2011
Préstamos con entidades financieras 21,865 -
Documentos y cuentas por pagar: 256,230 -
Proveedores 73,468 -
Compaiiias relacionadas - -
Otras cuentas por pagar 182,762 -

(d) Riesgo de capitalizacién -

Los objetivos de 1a Compafifa al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2012 2011 2011
Total deuda (1) 69,990 1,004,621 260,649
Menos: Efectivo (61,911) (43,009) (12,554)
Deuda neta 8,079 961,612 248,096
Total Patrimonio 326,675 276,937 372,349
Capital total 334,754 1,238,549 620,445
Ratiode apalancamiento 2% 78% 40%

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son préstamos con entidades financieras y
proveedores.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2012A1 31 de diciembre del 2011 Al 1de enerodel 2011

Corriente Vo corriente Corriente Vo corriente Corriente Jo corriente
uss ussg uss uUssg uUss Uss

Activos financieros

medidos al costo

Efectivo 61,011 - 43,009 - 12,554 -
Activos financieros

medidos al costo

amortizado

Com erciales 9,044 - 28,364 - 194,590 -
Otras cuentas por cobrar 26,751 - 35,757 - 51,651 -
Total activos financieros 97,706 - 107,130 - 258,795 -

Pasivos financieros
medidos al costo

amortizado

Préstam os con entidades

financieras 39,254 3,444 - 4,419 -
Proveedores 26,092 - 729,687 - 73,468 -
Otrascuentaspor pagar 4,643 271,490 - 182,762 -
Total pasivos financieros 69,990 - 1,004,621 - 260,649 -

~ Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras
generan intereses de mercado.

EFECTIVO
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Efectivoen caja 88 87 88
Bancos (1) 61,823 42,922 12,466
61,911 43,009 12,554

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2012 2011 011

Conducto Ecuador 16,036
Cicorp 162,810
Enercam 904 8,817
Enatin S.A. 174
Petroamazonas 6,755
EP Petroecuador : 15,680
Emaap-Q 11,780
ConsorcioGLP Ecuador 8,960
Suinco , 84

9,044 28,364 194,590

(1) Los saldos de las cuentas por cobrar estin generalmente soportados por contratos, convenios y

acuerdos con los clientes.
(2) La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

Al 31 de diciembre Al1 deenero
2012 2011 2011
Por vencer 9,044 100% 28,364 100% 194,590
9,044 28,364 194,590

100%
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9. ACTIVOS FIJOS

Equipos de Muebles y Equiposde

Descripeion Computacion Lditicios enseres Oticina Vehiculos instalaciones ‘lotal
Al 1 deenero de 2011
Costo Histérico 8,140 15,000 10,127 8,972 163,593 16,673 222,504
Revaluacion de activos 95,057 68,196 163,253
Depreciacién acumulada (8,130 (7,500) (5,120) (7172) (163,503) (15,463 (206,987)
Valor en libros al 1de enerodel 2011 1 102,557 5,006 1799 68196 1211 178,770
Movimiento 2011
Adiciones 555 - 402 - 60,000 - 60,957
Transferencias - - - - - - -
Bajas, neto - - - - - - -
Depreciaci6n del afio 02 1,0} 20,0, 1,210 ,166)
Va;::rr en libros al 3t de diciembre det 2011 ﬁﬁ'?' %45?1'—55) (4,3%;)' %L ('9%,_13)' ( _1)' 2(33,5'611
Al 31t dediciembre del 2011
Costo Histérico 8,695 15,000 10,528 8,972 223,593 16,673 283,461
Revaluacion de activos 95,057 68,196 163,253
Depreciacién acumulada (8694) (11,902) (6173) (8,069) (192641) _(16672) (244353).
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 1 98,135 4,355 902 99,147 1 202,562
Movimiento 2012
Adiciones - - - - - -
Transferencias - - - - - - -
Bajas, neto . - - 8,972) - - 8,972)
Bajas (depreciacién acumulada) - - - 897 - - 8971
Depreciacién del afio - 1, 2] - - 2
Vaf:)r en libros al 31 de diciembre del 2012 1 9754205%) (3,:%%)' m 99,147 1 wg,i"ﬁ?
Al g1de diciembre del 2012
Costo Histérico 8,695 15,000 10,528 - 223,593 16,673 274,489
Revaluacion de activos - 95,057 68,195 163,252
Depreciacién acumulada (8694) (12652 (7,226) - (192,641 (16,672] (237,886)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 1 97,405 3,302 - 99,146 1 199,855
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EMPRESA VALPRO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicién:
Interés anual Fecha de
Diciembre Enero Vencimiento 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011 2012 2011 2011
% % %
Corto plazo
Sobregiros bancarios 1,00 1,00 1,00 - -
Visa Guayaquil 8,15% 8,15% 1,00 13.108,14 1.817 -
Diners Club del Ecuador
S.A.SF(7) 1.433,99 358
8,15% 8,15% 1,76%
Mastercard Produbanco (7) 24.712 1.269 4.419
39.254 3.444 4.419

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -
El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011

Impuestos por recuperar
IVA en compras 8,655 1,270 5,651
Retenciones en la fuente (1) 43,249 30,946 11,158
Anticipos de Impuesto a la renta 22,134 141,586 42,709
Crédito tributario 14,054

88,002 173,802 59,519
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta (1) 18,270 - -
Impuesto al Valor Agregado 5,114 143,019 7,426
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 3,320 140 955

261203 1:@! lgg 8,381

(1) Ver con conciliacién tributaria - contable del impuesto a 1a renta corriente.

Impuestos a la renta corriente y diferido -

La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente (1): 18,270 -

(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinaci6én del Impuesto a la renta corriente:

2012 2011

Utilidad del afio antes de participacion laboral e

impuestoa la renta 80,010 (30,789) (a)
Menos - participacion a los trabajadores (12,001) -
Utilidad antes del impuesto a la renta 68,008 (30,789)
Mas - gastos no deducibles 11,428 48,884
Menos - ingresos excentos - -
Base tributaria 79,436 18,095
Tasa impositiva 23% 24%
Impuestoa la renta causado 18,270 4,343
Menos - retenciones en la fuente 22,134 28,664
Impuestoa la renta por pagar (3,864) (24,321)

(a) Basesegiin NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad).

(2) Larelacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y
2011 se muestra a continuacién:

2012 2011
Utilidad antes del impuesto ala renta 68,008 ( 1)
Impuesto a la renta definitivo 18,270 -
Tasa efectiva 27% 0%
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Situacidn fiscal -

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2010 a 2012 estin sujetos a una
posible fiscalizacién.

Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2012, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000. Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compafiia no ha preparado el mencionado estudio,
debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es
requerido.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se public6 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extinci6n, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econémica siempre y cuando el avalilo comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
2012 inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Corrientes
Beneficios sociales (1) 1,135 3,799 4,169 764
Participacién laboral 12,001 12,001
Otras Provisiones (2) 2,082 9,020 12,001
4,117 24,820 4,169 24,767
No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 13,235 15,624 13,234 15,624
2011
Corrientes
Beneficios sociales (1) 520 4,629 4,013 1,135
Otras Provisiones (2) 5,779 2,982 5,779 2,982
6,298 7,610 9,792 4,117
No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 10,279 2,956 - 13,235

Remuneraciones personal clave de 1a gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a 1a Presidente de la Compafiia y al
Gerente General. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se

detallan a continuacién:

L~
(o]
[
N

Salarios y beneficios sociales de corto plazoy largo plazo 24.000

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de 1a provisi6n para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.



15.

EMPRESA VALPRO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Al31de diciembre Al lde enero

20 pAi)] 2on
Tabla de mortakdad e invalidez (1) TM EESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Table de rotacibén base
Tasa de descuento 7.00% 7.00% 6.50%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A N/A
Tasa de incremento s alarial 3.00% 3.00% 240%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 220%
Tabla de rotacién (promedio ) 8.90% 8.90% 4.90%
Vida laboralal promedio remanente 8.1 8.1 81

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de l1a Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 comprende 50.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La Compafiia no ha efectuado la apropiacién de la reserva legal debido a que
alcanzo los limites descritos anteriormente.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acaumulados. El saldo acreedor
solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacién de la
Compafiia.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de

2012 adminstracién
Sueldos y salarios 58,746
Beneficios sociales 14,219
Participacién a trabajadores 12,001
Aporte a la Seguridad 10,277
Honorarios a terceros 9,036
Consumo de materiales e insumos 1,338
Combustibles 2,638
Alquileres de Oficinas 4,576
Comisiones 181,553
Fletes 11,312
Depreciaciones 2,705
Provisiones laborales 2,389
Seguros y Reaseguros 31,308
Impuestos cotribuciones y otros 61,808
Gastos de Viaje 11,283
Otros 094,890

510,980
2011
Sueldos y salarios 59,992
Beneficios sociales 6,795
Aporte a la Seguridad 12,251
Alimentacién
Honorarios a terceros 2,955
Consumo de materiales e insumos 1,203
Combustibles 2,862
Alquileres de Oficinas 4,800
Comisiones 128,460
Fletes 3,591
Depreciaciones 16,465
Seguros y Reaseguros 12,515
Impuestos cotribuciones y otros 30,449
Gastos de Viaje 2,066
Otros 138,933

423,429
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ R oNX



