HIDRELGEN 5.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
RICIEMBRE 31, 2016
(Expresadas en dolares de E.UA)

1. OPERACIONES

HIDRELGEN S.A., es una sociedad ecuatoriana de derecho privado, constituida en
mayo 3 de 1996. Hasta diciembre de 2013, s& encontraba en etapa pre operacional.

Desde su constitucién la Compafiia ha tenido varios aumentos de capilal, ademas se
ha prorrogado 8u plazo de duracion que, actualmenie termina en el afio 2063. El
domicilio principal esta registrado en Guayaquil en Av. Sexis 112 y Av. Principal,
sector los Ceibos,

Obieto Social

El objeto social de la compafia incluye efectuar, disefios, construccidn, suministro,
montaje de equipos. operacién ya sea por iniciativa propia o por encargo recibido de
empresas privadas o entidades del sector publico bajo modalidades de concesion,
delegacion, represeniacitn, aulorizacion, permiso, contratacion o cualquier otra figura
permitida por las leyes ecuatorianas.

Operaciones — Proyecto Hidroaléctrico Sabanilla

En los ulimos afos la Adminisiracion de la Compafila se enfccd en Impulsar el
Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla, que consiste en la construccidn y operacion de una
ceniral generadora hidrosléctrica de 30MW de capacidad, utilizande el recurso
hidralégica del ric Sabanilla.

Con ese anfecedenie, HIDRELGEN S.A. es corresponsable, ante (a Agencia de
Contral y Regulacién de Electricidad (ARCOTEL) para la construccion, instalacion y
operaciones del Proyecto Hidroelécirico Sabanilla, ubicado en el canidn Zamora,
provincia de Zamora Chinchipe, que aprovechara los recuraos hidricos de la cuenca
inferior del ric Sabanilla con una capacidad instalada de aproximadamente 30MW.

En junio de 1998, obtuvo del Certificado de Permise CONELEC {actual ARCOTEL), lo
gue le garantiza el derecho exclugivo para la construccion y operacion del Proyecto
Hidroeléctrico Sabanilla. En julio de 2002, el Ministerio de Ambiente del Ecuador,
comunico formalmente que 2l proyacto no intercepla con el Sistema Nacional de Areas
Protegidas, Bosques Protectores y Patrimonio Forestal del Estado.

El 24 de octubre de 2011, o CONELEC y la Compaiiia, firmaron el Contrato de
Permiso de Generacion para le Construccion, Instalacién y Operacién del Proyecto
Hidroeléctrico Sabanilla (Contrato de Permisa).

Segln la Resolucion del CONELEC 004/11, reformada el 12 de enero de 2012, se

establecen tratos preferenciales a 0s generadores que deseen acogerse a sus
beneficios, los precios establecidos en dicha resolucion tienen una vigencia de 15

Pagina 11 de 32




afios a parlir de la fecha de suscripcion del documento habilitante para su actividad
(Contrato de Permisa). De acuerdo con esta regulacién HIDRELGEN S.A. tiene pleno
derecho para acogerse a su trato preferencisl y, por tanto, en funcion de su capacidad
instalada (30MW) podra vender su energia con un precio preferencial por cada MWH y
la vigencia de este precio serla hasta el 2026.

La Compania cuenta con la Licencia Ambiental para |la ejecucion del Proyecto
Hidroeléctrico Sabanilla,

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 23 de octubre de 2013, aprobd la
atternativa de Titularizacion del Proyecto Ssbanilla, con este fin . se aprobd que
HIDRELGEN imtervenga como Originador de un procesc de Titularizacion por un
monto de hasta US$45.000.000 con lo que de alcanzarse e punio de equilibrio, se
desarollara la Central Hidroeléctrica Sabanila, a fin de generar fiujos provenientes de
las operaciones comerciales de venta de energla eléctrica en beneficio de los
inversionistas de la Titularizacién,

Con escritura de 23 de octubre de 2013, ctorgada por HIDRELGEN S.A. a favor de
HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y Fideicomisos S5.A. se constituyd en
Zamora el Fideicomiso Mercantili irrevocable denominado “Fideicomiso de
Titularizacian — Proyecio Hidroeléctrico Sabanilla®

HIDRELGEN S.A., solictd autorizacibn al CONOLEC, para transferr &l citado
Fideicomiso, el contrato de permiso para facilitar el financiamienic y ejscucién del
Proyecio Hidrosiectrico Sabanilla Con Resolucion 051/13 CONELEC aulorizd pars
gue se proceda a la suscripcion del Contrato de Licencia cuyo objelo es a
transferencia del Contrate de Permiso para la Construccidn y Operacién de la Central
Hidroeléctrica Sabanilla.

8 Obijeto del Fidei is0

Sequn |0 registrado en Acta No. 18 de 2 de .Julio de 2015, en conocimiento de que la
oferta plblica de valores aprobada mediante resolucién No.
SCV.IRQ DRMV 2014.3855 de 24 de oclubre de 2014, tenia piazo de vigencia hasta el
24 de Julio de 2015, los miembros da |la Junta de Fideicomiso, en consideracién 2 la
situacion del mercado, que se enconiraba contraldo, y en atencidén a3 que &l Estado,
gue era e principal parlicipe, no estaba invirtiendo, resolvieron por unammidad que no
se solicite prérroga de plazo a la Oferta Piblica de Velores. En este sentido, la Junta
de Fideicomiso en Acta Mo, 12 de fecha 2 de Julio de 2015, resolvio reformar el
Fideicomiso de Titularizacién, cambiando su modalidad a uno de administracién e
inmobiliario, mantaner en el Patimonic Auténomo los activos aportados por
HIDRELGEN S.A. y terminar todos los contratos suscritos por el Fideicomiso, que
guarden relacion con el proceso de Titulanizacion.

El 27 de julio de 2015, la Fiduciaria declard que no se& ha alcanzado el Punto de
Equilibrio conforme la clausula Sexta del contreto de constitucion, por lo cual el 28 de
julio de 2015 se eolicitd al director Regional de Mercado de Valores de la
Superinfendencia de Compafiias, Valores Y seguros la cancelacion de la inscripeién
en sl catastro plblico del Mercado de Valores del Fideicomiso Proyecto Hidroeléctrico
Sabanilla y los valores.

Con base a las recomendaciones del estructurador legal. el 5 de octubre de 2015 se

suscribio la escritura de reforma integral de! Fideicomiso hacia un Fideicomiso de
Administracion.
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Con el objelo de completar la consiruccidn de la central hidroeléctrica, y una vez
concluide la obra, administraria a través de la contralacion de un operador. La Junts
determind y comunicod la cancelacién de los comtratos suscritos con los distintos
contratistas del proyecito, por no haber alcanzado e purio de equilibrio. La
Administracién del Fidsicomiso realizé varios acercamienios con los proveedores en
procura de suscribir acuerdos favorables gue den por terminado loas condratos,
compensen con bienes o servicios los anlicipos entregados y eviten posibles acciones
futuras en confra del Fideicomiso. Por otro lado, la Administracion esté desarroliando
negociaciones, para la compra venta de las acciones y, de esle modo, obiener el
financiamiento necesaric para poder continuar con la construccidn y posterior
operacion de la Central Hidroeléctrica. A la presente fecha la Administracion tiene
acercamientos con grupos inversores donde si es posible determinar eventuales
afectos que puedan denvar en oparatividad.

El nuevo objelo de Fideicomiso de Administracion es faciltar el desarrolic del
Proyecto, el cual constituye una inversién nueva y productiva, reslizeda en un sector
considerado como estraiégico y priovitario por el Estado Ecuatoriano ya que conlleva la
creacion de una fuente de energla renovable, lo que contribuye & un cambio = la
matriz energética del Ecuador.

Con fecha 28 de octubre se ramite |a copia de la escritura de reforma integral del
Fideicomieo a la Superinlendencia de Compafias, Valores y Seguros. que fue
aprcbade el 13 de mayo da 2016,

Instrucciones fiduciarias, aplicables desde Ia reforma a la escritura del Fideicomisa.
A fin de identificar detidamente las distintas instrucciones que la Fiduciaria debe

ejscutar durante la vigencia del Fideicomiso, se hace necesaro determinar la
existencia de tres fases, las cuales se delimitan a continuacion:

Faze [:

Recibir en propiedad, de parte del Constituyente, los recursos dinerarios, los estudios,
los terrenos, el contrato de permiso, recibir come aporte obligatorio del Constiiuyemnte,
todos los recursos necesarios para cubrir el Presupuesto referencial de Construccion y
Equipamiento y &l FPresupuesto de Operacidn. incluyendo &l aporte de las recursos
necesarios para cubrir eventuales desfases o insuficiencias en tales presupuestos, que
se presenten por cualquier motivo.

Convocar a reuniones de Junta Fideicomiso, a efectos de que se adopien las
decisiones y definiciones necesarias para que la Fiduciaria cumpla con las
instrucciones establecidas en el contrato del Fideicomiso,

Suscribir el Contrato de Servicios de Gerencia de Proyeclo y Fiscalizacion de la
Central Hidroeleclirica.

Suscribir el Contrato de Servicios de Fiscalizacion de la Construccién y Equipamiento
de la Central Hidroaléctrica.

Suscribir el o los Cortratos de Servicios de Construccidn de la Central Hidroeléctrica, a
ejecutarse segUn la informacion contenida en (os Estudios vy ! Informe Técnice de
Gestion.

Suscribir el Contrato de Servicios de Operacidn y Mantenimiento de la Central
Hidroeléctnca. Dantro del plazo determinado, la Juna de Fidsicomiso evaluara el
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estado de cumplimiento, 2 efectes de determinar sl se ha alcanzado o no &l Punio de
Equilibrioc. En case negativo, previa comunicacién de la Fiduciaria Quedarén sin
efecto, de manera sutomética y de plano derecho, sin lugar a reclamo o penalidad
alguna. Todos los contratos. convenios y acuerdos que hayan sido suscritos hasia ese
momento por el Fideicomiso y el Fideicomiso restituirdn cualquier remanente, de
existir, a favor del Constituyente y, previo notificeciones, se procederdé a liquidar el
Fideicomiso,

El Fideicomiso comenzo y ejecuto actividades tendiemtes a la consfruccion,
equipamiernio puestas en marcha y operacion de dicha Central Hidroslécirica,
ulilizando Onica y exclusivamente los recursos dinerarios aporiados por el
Constituyenta, siendo que la utilizacion y dastino de tales recursos se hizo siempre
conforme las exprasas instrucciones impartidas por la Junta de Fideicomiso. A la
presente fecha, @l Proyvecto se encuentra en un avance del s&is por ciento (8%) v la
Junta de Fideicomiso ha instruide la suspension y terminacion de los confratos
suscritos con los proveedores.

Fase I

En caso de que Ia Junta de Fideicomiso declare que, si se ha alcanzado sl Funto de
Equilibrio, la Fiduciaria procedera de la siguiente manera; Dispondra que el
Constructor, el Gerente de Proyecto y el Fiscalizador continden can la ejecucidn y el
cumplimismto de |as labores funciones y obligaciones asumidas en virtud de sus
respectivos contratos.

Recibira del Constructor una poliza de seguro contra riesgo, mediante |a cual se cubra
a favor del Fideicomiso, todos los riesgos que pudieran existir sobre |a construccion de
la Central Hidroselactrica, desde la fecha en qgue 2e inicien las labores de construccion
hasta la fecha en gue el Fideicomiso suscriba un Acla de Entrega — Recepcidn
Definitiva de la Central Hidroeléctrica,

Recibira de los proveadcres del equipamiento, fantas poélizas de seguro contra todo
riesgo. cuantas deban ser coniratadas por cada uno de los equipos de la Central
Hidroeléctrica, desde la fecha en gue se inicien las labores de instslacitn de los
equipos hasta la fecha del Acta de Entrega — Recepcién Definitiva de los quipos de la
Central Hidroeléctrica.

En caso de la construccion y equipemienta de la Central Hidroeléclrica se determina
que el presupuesto referancial de construction y eguipamiento es insuficiente debido a
incrementos en los coslos de construccion o equipamiento de la Central Hidroeiéctrica,
a sola peficion por escrilo de la Fiduciaria (sustentada en informes del Fiscalizador), se
aclivara la obligacion del Constituyente de aportar & lavor del Fideicomiso recursos
frescos, que permilan cubrir e incremento en los cosfos de construccidén o
equipamientc de la Central Hidroelécinca. En tal sentido, la obligacion del
Constiluyente antes referida, deberaé cumnplirsa dentro del cronograma de desembolscs
establecidos por la Junta de Fideicomiso

Una vez que el Fideicomiso, haya suscrito |as respectivas Aclas de Entrega -
Recepcion Provisionales de la Central Hidrosléctrica, dispondra que el Operador inicie
un periodo de prueba de las instalaclones y equipos de la Central Hidroeléctrica. Si los
informes definitivos del Gerenle de proyecio, del Fiscalizador y del Operador son
favorables respecto de la construccion, egquipamiento y funcionamiento de la Central
Hidroeléctrica suscnbira las correspondientes Actas de Entrega — Recepcion Definitiva.
Si los informes del Gerente de Proyecto del Fiscalizador yio del Operador ni fueran
favorables, |a Fiduciaria solicitaré al Constructor y/o a los proveedores del
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equipamiento, segun corresponda, para que se absuelvan yo atiendan
inmedistamente y favorablemente |as chservaciones formuladas por el Gerente de
Proyecto y/o Fiscalizador y/o por el Operador.

Fase |||

Una vez que e Fideicomiso, haya suscrito las respectivas Actas de Emrega -
Recepcion Definitivas de la Central Hidrosléctrica, se dispondra que el Operador inicie
las acfividades de operacidn y manteamiento de ia Central Hidroeléctrica.

Contratara una poliza de seguro contra todo riesgo sobre la Central Hidrosléctrica y
SUS equipos, con cargo a los recursos del Fideicomiso. Le compafia aseguradora y la
prima de la pdiiza deberan ser aprobados por la Junta de Fideicomiso,

Si durante |la operacion de |la Central Hidroeléctrica se delermina que &l Presupuesto
de Operacion es insuficiente debide a incrementos en los coslos de gperacion y
manteamiento de la Central Hidroeléctrica, a sola peticién por escrito de la Fiduciaria,
se activara la obligacion del Constituyente de aporlar a favor del Fideicomiso recursos
frescos, que permitan cubrir 8l incremento en (os costos de operacion y mantenimiento
de [a Central Hidroeléctrica. En lal sentido, la obligacion del Consiituyeme antes
referida, debera cumplirse dentro del cronograma de desembolsos establecido por la
Junta de Fideicomiso

Delegara al Operador para que se realice lgs Operaciones Comerciales de venta de
energia electrica y la geslien cobranza de tales operaciones comerciales. Se aclara de
manera expresa que todos los flyos provenismes de |as operaciones comerciales de
vena de |a energia eléclrica deberan ingresar directamente a |a cuenta del
Fidelcomiso. Los pagos deberian ser reslizados de manera directa por los
Compradores hacia la cuenta del Fideicomiso, la Fiduciaria deslinara tales flujps para
aplicar el orden de prelacion descrito a continuacion:

» Cuando corresponda, repaner el fondo rotativo en caso de que, por cualguier
motivo, haya disminuido de su monto base definido.

» Segregara los recursos necesarios para conformar y maniener el presupuesto
de operacion constante en el informe tacnico da gestion

» Provisionara, a razbdn de un doceavo (1/12) mensual, & monto proysctado del
impuesto a la-renta que el Fideicomiso daberd pagar por tal concepto dentro
del ejercicio econdmico inmediato posterior.

» Luego, daré & los recursos remanentes provenientes de los flujos, el destino
decidido e instruide por la Junta de Fidsicomiso.

La cuenta del Fideicomiso se abrird en: (1) un banco operativa de |os Estado Unidos
de América que cuente con calificacion de riesgo de al menos "A" otorgada por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente; o (i) un banco operativo del
Ecuador que cuenle con calificacion de riesgo de al menos “AA" olorgada por una
calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia de Bancos y la
Superntzndencia de Compadias.

Garantias

En relacién con el Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla (que esta a cargo del Fideicomiso
Proyecto Hidroelactrico Sabanilla), la Compafiia ha olorgado las siguientes garantias:
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Paliza Institucicn Péliza No. Asequradora| Monto | Vencimiento
Cumpimiento de contrato, CONELEC -
Permiso de operackn 121723 Confianza | 400.000,00 3-die-15
Rasponsabilidad civil, CONELEC -
Permiso de generacion 356769 Ace Sequros | 184843500 15dic-18
Cumpimiento de PMA.- Ministeria de ' :
Ambiente 54d7 Congor 150.572.27 30-abr- 16}
Aprobacién de los Estados Fingnciercs. - Los estados financieros al 31 de diciembre

de 2016, han sido aprobados por la Gerencia General, los esiados financieros
adjurtos no tendran modificaciones, mismos que serén proporcionadas al Directorio y
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en & plazo legaimente previsio

2 NUEVAS NORMAS REVISADAS EMITIDAS, PERQ AUN NO EFECTIVAS

La Compafia no ha aplicado |as siguientes Normas |mernacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero aln no son efectives, que permiten la aplicacion
anticipada. Un detalle es como sigue:

EFECTIVA A PARTIR DE
NIIF TITULD PERIODOS QUE INICIEN EN Q
DESPUES DE
MIF S Instrumentos financieros Enero 1, 218
Ingresos pracedentes de
MIIF 15 contratos con cliantes Enemo 1, 2017
Clarificacion de [os métodos
aceptablas de depraciacidny
Meodificaciones a la NIC 16y NIC38 [amortizacidn Enerc 1, 2016
Flanes de benefidos delinidos:
Medificaciones 8 Ja NIC 19 Aportaciones de los emplesdos [ulio 1, 2015
Me|oras anuales alas NIF Ciela [Jullo 1, 2015 con excapoiones
Modificaciones a ka NIIF 2010-2012 limitadas
: Miejoras anuales a las NIIE Ciclo
Modificaciones a la NIIF 2011-2013 Julio 1,2015

Se permite |2 aplicacion anticipads de estas normas nuavas y revissdas

NIIF 9 Instrumentos financieros

La MNIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujc nuevos requisitos para la
clesificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificod posteriormente
en octubre del 2010 para incluir Ios requisitos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieras, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyo nuevos requisiios para la contabilidad de cobertura general. En julio de!
2015, se emitic oifra version rewvisada de ia NIIF 3, principalmente para incluir io
siguiente:

I.  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

i.  Modificaciones limitadas & |08 requisitos de clasficacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en olro resultado
integral®, para ciertos insirumentos deudores simples.
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fil.

Requisios claves de IiF 9:

Todos los activos financieros gue se clasifican deniro del alcance de la NIC 3%
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a8 su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente. (08 nstrumentos de deuda que ss mantiena dentro
de un modelo de negocio cuvo objetivo sea el de recaudar a los flujos de efectivo
comractuales y que lengan flujos de efectivo contractuales, y que iengan flujos de
efactivo coniractuales que son unicamente pagos de capital e inlersses sobre el
capilal pendienie por lo general sa miden sl costa amortizado al final de los periodes
cornables posteriorse. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términcs contractuales del
activo financieros gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivos que solo
constituyen pagos de capital @ intereses sobre el imponte del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral, todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos cortables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer
una eleccion irrevocable para preseniar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de patrimonio (no mantenida negociar) en otro resultado integral, y
solo con el ingreso por dividendos generaimente reconocido &n &l resultado del
periodo

. En la medicion de los pasivos financiaros designados a valor razonable con cambiocs

an resultades, la NIIF 8 requiere que el imporie generado por cambio en valor
razonabie del pasivo financierc que sea atribuible a cambios en el riasgo de crédito del
referido pasive, se presente an otro resultado integral, @ menes que, & reconocimienta
de los efecios de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, Is totslidad del
imporle del cambio en el valor razonable del pasive financiero designada a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en &l resuitado del periodo.

La Administracién de la compaiia prevé que la aplicacién de 1a NIIF 3 en el futuro que
puede tener un impacto scbre les importes reconocidos en |os estados financieros
adjuntos, en relacion con loa activos financieros y pasivos financieros de la compafila,

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo dei 2015 se emilio la NIIF 15, que eslablece un modelo exienso y detallado
que deben ulllizar las enfidades en ef registro y reconocimiento de ingresos
procedente de contratos con cliemes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, I NIC 11 Caontratos de
Construccion y |as interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamsantal de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a
los clientes, en un importe que rafleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienss o servicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabiiizar el ingreso:
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i. Paso 1: identificar el contrato con los clientes
i. Paso 2 identificar las obligacionss de ejecucitn en el contrato
iii. Paso 3:determinar gl precio de la transaccién

lv. Paso 4: distribuir el precio de transaccitn a las obligaciones de ejecucion en el
contraio

v. Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida gue) la entidad satisfaga
la abligacién.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando & “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidon particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas, Ademas. la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la compafiia preve que la aplicacién de la NIIF 15 en el fuluro
puede tener un impaclo sobre |los importes reconocidos en 08 estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una esfimacion
razonable de ese efacto hasta que un examen detallado haya sido compietado.

Modificaciones a la NIC 18 v NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones & |las NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un metodo de
depraciacidn para partidas de propiedad, planta y equipo basade en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de gue
el ingreso no &s un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
i. Cuando se pueda demosirar que un ingreso y el consume de beneficios
scondmicos del activo intangible se encuentran astrechamente relacionados.

Las modfficaciones se aplican prospeclivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafiia usa el metido de linea reciz para la depreciacion y emortizacion de
propledades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
de la Compafiia considera que el método de line recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios aconomicos inherentes & los respectivos activos, por
lo tanto, la Administracion de la Compafiia considera que la aplicaciéon de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacio en los estados
financieros de la Compafiia.

Maodificaci i de benefic ini © Aportaciones de los

empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian comabilizarss las aportaciones
de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de
beneficios definidos, mediante la consideracién de si dichos bansficios dependen del
numero de afics de servicio del empleado,

Pigina 18 de 32




Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccion en & costo del servicio en el periodo
en el que se praste el servicio o atribuirlos a los perindos de servicio del empleado
utilizando el métedo de la unidad de crédito prayeclado, mientras que |as aportaciones
que dependen del nimearo de afioa de servicio, se requieren que la entidad los atribuya
a los afios de servicio del empleade.

La Administracidn de la compafila no prevé gue |a aplicacion de estas modificaciones
a la NIC 19 en el futuro no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los
astados financierns, debido a que ia Compafiia no mantiene planes de beneficios
definidos con aporiaciones de empleados.

Mejoras anuales a |as NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a |as NIIF Ciclo 2010 — 2012 incluyen alguncs cambios a varlas
NIIF que se encuentran resum|das a confinuacion:

Las modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias an la
contabilidad de depreciacion ylo amortizacion acumulada cuando se reevalia una
partida de propiadad. planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas
clarifican que el importe en libros bruta se sjusta consistertemente con la revaluacion
de importe an libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulads es Ia
diferencia entre el importe bruto en libres y el importe del active. luego de considerar
perdidas por deterioro acumuladas.

L.es modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa Administradora que provee
de servicios de parsonal tlave de la gerencia a la entidad que informan, es una parte
relacionada de dicha entidad informame. Por consiguiente, la entidad que informa
deberia revelar como transacciones con partdes relacionadas, Ios importes incurrides
para el servicio pagado o por pagar a la empresa adminisiradora por proporcionar
servicios de personal clave de |la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion
de los componentes de dicha compensacién

La Administracién de la Compafiia prevé que |2 aplicacion de estas modificaciones en
&l futuro puede no tener un impaclo en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NI icl 11—-201

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las madificaciones a la NIIF 13 explican que el aicance de la excepcion del portafolio
de Inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y
pasivos financieros en una base neta. inciuye a todos los contratos que estan dentro
del slcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9. incluso si estos

contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros
establecidas enla NIC 32,

La Administracion de la Compafiia no prevé que la splicacian de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto sobra los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

La preparacion de estados financiaros requiere que la Admiracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los monios incluidos en Estados Financisros y sus
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notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos por la Compania se
basan en la experiencia hisldrica, cambios en |a industria e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, |os resuitados finales podrian difenr de
las estimaciones basjo oertas condiciones, y en algunos casos varar
significativamenta.

Las estimaciones y poliicas comtables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultaclos de
la Compafila ylo las que requieren un afto grado de juicio por perte de la
adminiatracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su
varacién podrian originar ajustes significativos sobre los valores fibros de activos y
pasivos dentro del préximo periodo financiero se encuentran refacionadas con |os
siguientes concepios:

Evaluacitn de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesarno, se
analiza &l valor de los aclivos para determinar si ex/ste algin indicio de que dichos
activos hubleran sufrido una perdida por dsterioro. En caso de que exista algin indicio
se realza una estimacion del monio recuperable de dicho activo para determinar, an su
caso, el Importe a cubnr con respecto al valor libro de los aclivos. So se trata de
activos (dentfficables que no generan flyjos de caja de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que perienace el activo,

En &l caso de las Unidades Generadoras de Efeclive a las que se han asignado
activos tangibles o activos con una vida atil indefinida, el anélisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistemdtica al cierre de cada afle o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar 1al analisis.

La asignacion de vida util de ivos fijos e intangibles

La Administracion de la Compafia determina las vidas (tiles estimadas sobre bases
técnicas y los comespondientes cargos por depreciacidn de sus activos e intangibles.
Esta estimacidn ests basada en los ciclos de vida proyectados de los blenes
asignados a los respectivos segmentos. La Companiia revisa las vidas utiles estimadas
de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de cada ejercicio anual.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentagidn

Los estados financieros han side preparados de acuerdo con Normas internacionales
de Informacion Fimanciera — NIIF de acuerdo a la Gitima traduccian al espaficl en |a

fecha en que se informe, de conformidad con |a Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida
por la Superintendencia de Compafias (publicado en el R.O. 438 del 31.X11.2008)

Los estados financieros adjuntos han side preparados sobre la base del costo
histérico, excepto los edificios que han sido medidos a valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, s mencionado a continuacion
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Moneda funci

Les estados financieros adjuntos de la Compania estan expresados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
del 2000, Consecuentemente la moneda funcional del ambiente econdmico primarno
donde opera la Compafla y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

5e considera al efectivo y equivalentes de efeclivo representado por las colocaciones
a corlo plazo que se presentan en el estado de situacidn financiera y que representan
los depdsitos a corto plaza con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y
facilimente convertibles en efectivo sujetos a rieagos no significativos de cambios en su
walaor.

Para propositlos de presentacion del estade de flujos de efectivo, la Compafila
constituya activas financieros liquides come fondos disponibles en caja, banco e
inversiones, que se pueden convertir en efective en un plazo inferior a 90 dias.

Activos y pasivos financieros

Comprende Instrumento financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar v obligaciones financieras. Los sactivos
financierca astén registrados inicialmente a su valer razonable mas los costos
directamente atribuibies a |a compra o emisidn, |08 cuales son contabilizados en el
mamento en que existe &l compromiso de adquirlr tales adivos, La baja de un activo
financiero @8 reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Comparia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de ia negociacion de
productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de Ia propiedad de los producios.

La Compafia realiza permanentemente evaluaciones de la estimacion de dudosa
cobranza para ciertas cuentas de dificl recuperacién. La Administracitn de la entidad
considera que |a estimacién de dudosa cobranza con que se cuenta es adecuada para
cubrir pérdidas probables.

Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
exislancias; asi como de los bienes y servicios, que son utilizados en el proceso

productivo.

Obligaciones financieras. - Estan registradas con base al costo amortizado en funcicn
al tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses san reconocidos con cargo a
los resultados mediante el método del devengado.
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n 105

Los inventarios se registran &l costo de adquisicion © a su valor neto de realizacion,
menor, El costo de los productos se lo determina usando el meledo de promedic
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso normal
de los negocios menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Las importaciones en transilos se presentan al costo de las facturas més olros cargos
relacionados con la importacian.

Ciros activos commienies

La cuenta se clesifica en “deudores por nominas’ gue corresponde a préstamos
otorgados por la Compafiia a sus empleados, “impuestos por recaudar” que identifics
a los crédilos tributarios generados par retenciones que le han efectuado &l
contribuyente de conformidad a normativa fiscal, "seguros” que identifica las polizas
que tiene |a Compafia con la aseguradara y “anticipes varios" que identifica pagos
realizados de manera articipada por concepto de confratos y provesdores.

jedad, planta uipo, nelo

La propiedad, plania, equipo (NIC 168) se presertan contabilizadas con valor
razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacidn menores se cargan a las operaciones del
afio,

La depreciacion da los activos se registra en los resultades del afio. ulilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo sl método de
linea recla, la cual se revisan pariédicamente para asegurar que el método y el periodo

sean consistentes con el pelrdon previsto de beneficios econdmicos futuras, asi
tenemos:

Edificios 20 anos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos § afos
Equipos de computacion 1 afios
Maquinaria y equipo 10 anos
Impuesto a |a renta cormente v diferido

El gasto por impuesio a la renta del afioc comprende el impuesto a la renla corriente y
al gasto o ingreso por impuesto diferido. El impuesio se reconoce en el estado de
resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patnmonio. En este casc el impussio también se reconoce en otros resulisdos
integrales o directamente en el patnmonio.

Impuesio a la renta correnie

Se calcula mediante |2 tasa de impuesto aplicable a |as utilidades gravables y se carga

8 loe resuliados del afio en que se devengan con base en &l impussto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto dal 22% de las
utiidades gravables.
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Para el periodo en curso se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un
"anlicipo minimo de impuesto a la renta’. cuyos valores son calculados en funcién de
las cifras repertadas el afic anterior sobra el D.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de |os ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gttimo se converlird en impuestos a la rena
definitivo, 8 mencs que el contribuyente solicite al servicio de rentas inlernas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la
devolucian de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia registrdé como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre & minimo impuesto & la renta, puesto que ese
valor fue mayer gue el impuesio a la renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el metodo del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido
promulgadas a ia fecha del esiado de situacion financiera y que se espera sarén
aplicables cuando el impuesto a |la renta diferido active se realice o el impuestio a la
fenta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo sa recancce en la medida que sea probable
qua se produzca beneficios tributarios futuros contra |os gue se puedan usar las
difarencias temporales.

Impuesto corriente y diferido para el periodo: son reconocidos como gasto o ingreso en
la utilided o pérdida neta.
i deT

La Compafiia reconcce un pasivo y un gasto por participacion de trabajadores del 15%
de la utilidad contable anual del impuesto a la renla, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigenle. Se registra con cargo a resultados y se presenta como

parte de los gastos administratives o gastos de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria.

Beneficios a empieados a largo plazo.

El valor presenie de las obligaciones de planes de pension se determina madiante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que sfectivamente tendrén lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de morialidad y los aumentos fuluros de |as pensiones.
Debido & la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son exiremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para |la delerminacion de |a tasa de descuento, ee determinan por referencia a curvas
de {asas de interés de mercado, definidas por el perito actuario.

El indice de morialidad se basa en las tabias biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650
del 2B de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en
los indices de inflacion fuluros esperados para el pais.

La provision para jubilacion patronal esteblecia por la Compafia en el afio 2011, no ha
sido revisacla en los ejercicios economicos subsigulantes,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de sendcios en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de confrapartida recibida o por redibir,
neta de devolucicnes, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Clasificacion de partidas en corriermes y no corrientes

La Compariia presenta los aclivos y pasivos en el eslado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrigntes.

Un activo se clasifica como coriente cuando la Compafiia:

1. Espera realizar el aclive o tiene la intencidn de venderio o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

2. Mantiere el activo principalmente con fines de negociacign;

3. Espera realizar el activo dentro de los doce meses siquientes después del
pariodo sobre el que se informa; o

4 E! activo es efectivo o equivalente al efectiva a menos gque &ste se encuentre
resiringido y no puada sar intercambiado ni uwlilizado para cancelar un pasivo

por un periodo minimo de doce meses daspués del cierre del periodo sobre el
que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrleniea.

Un pasivo s clasifica-como corriente cuando |a Compaiiia:

1. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

2. Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

3. El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguieres a la feche de
cierme del periodo sobre el que se informa; o

4. No fiene un derecho incondicicnal para aplaxar la cancelacidn del pasivo
durante. al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cieme del periodo
sobre el qgue se informa,

Todes los demas pasivos se clasifican como no cornentes.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Por la naturaleza de sus actividades la Compafiia se encuentra expuesta a los efectos
de riesgo de;

1. Mercado;
2. Liquidsz:
3. Gestion de capital;
4. Crédito,

Los efectos de riesgos financieros se refieren a sfuaciones én las cuales la Compania
ests expuesta a condiciones de incertidumbre.

La estruclura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion,
determinacion, andlisis, cuantificacion, medicion y control de estos evenios. Es
responsabilided de la Administracion, y en particular de la Gerencia General y
Gerencia Administrative y Financiera |la evaluacion y gestion constanie del riesgo
financiero,

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen proveedores, acreedores
varios, obligaciones financieras y obligaciones fiscales. La finalidad principal de estos
pasivos financiercs es obtener financiacion para las operaciones de la Compania y
ofrecer garantias en regpaldo de sus operaciones.

Riesqo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor jusio de los flujos de efectivo futuro
de un instrumenta financiero fluctiue debido a los cambios en pracios de mercado, Los
precios de mercado comprenden los riesgos de tasa de inlerés y de tipo de cambio.

Ri ito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contreparte ne cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contralo, originando una pérdida. La
Compafiia estd expuesta al riesgo de credilo por sus actividades operativas,
principalimente por sus facturas por cobrar.

Riesgo id

Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago 2 corto plazo. La Gerencia de la Compaflia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos ds efeclives a corlo plazo, con base a sus
operaciones. La Compafila rezibe financiamiento operativo por parte de una Compafiis
relacionada, perritiéndole mantener niveles apropiados de capital de trabajo.

estion del capital

El objstivo principal de |a Comparfiia en relacién & la gestion de su capital es asegurar
que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del
capital y los riesgos de cada uno. La Administracion efactia una evaluacion periadica
de la posicion financiera de |la Compafia, misma que de acuerdo a la Administracion
de |la Compafiia demuestra que existe |la capacidad suficieme para continuar como
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negocio en marcha y es adecuado en relacidn al mercado en que se desarrolla la
misma.

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los eslimados y criterios usados son continuamente evalusdos y =e basan en
experiencia histdrica y otros factores. incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos fuluros que se consideren razonables de acuerdo & las clicunstancias.

6. i o VAL F 8]

Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, los aclivos financiercs estan compuestos de la
siguiente manera.

2018 2015
Caja Chica 200 200
Bancas (1) ar.6035 69 257
Saldo al final dal afo 27.805 59.457

{1) Bancos locales: Al 31 de diciembre de 2016, representan los depdsitos a |a vista
mantenidos en Banco Pacifico por USS165 y Banco Pichincha por US$27 450, Los
saldos en caja y bancos estdn disponibles a la vista y no existe ninguna restriccian que
limite su uso.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los aclivos financieros estan compuestos de ia
siguiente manera:

2018 2015
Deudares varios (1) 123.000 165 848
Szldo al final dal aifvo 123.000 165,849

(1) Deudores varios, incluye principaimente =n el afio 2015 a cuentas por cobrar
relacionadas por US§126.684; anticipos por US$13.343, cuentas por cobrar
empleados por US313.487 y otras cuentas por cobrar por US$12 335 y durante

el afo 2016, incluye principalmente US$123.000 correspondiente a
ENERGETSA.
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8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, otros activos comrientes eslan compuestos de la
siguiente manera:

2018 2015
Provision de empleados 353 -
Arriendos por pagar por anticipado 25 -
Anticpo B provesdonss 16.116 -
Anticipos de susaldos 451 -
Impuesics correntes (1) A3 B34 15648
Saido al final del ano 10.978 75.848

(1) Al 31 de diciembre del 20168 el saldo de Impuesto corderte, incluye
principaimente an el afo 2015 a crédito tributario de IVA por US$54.251 ¥
retencionas de IR cliente por U5$21396 y duranie el afo 2016, incluye
principaimente US$53 824 corespondiente a impuestos corrientes,

9 PR PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de propiedad planta y equipo estan compuesto
de la siguiente manera:

2018 2015
Mugbles y ensares 11.853 11.853
Euulpos de computacian 12.545 44 145
Depreciacién acumulada (13.545) (25 288)
Total 10.978 30.712

Los movimientos de activos fijos, fueron de la siguierme manera:
2016 2015

Saido inicial brute 55.908 46,512
Adouisicioneas, netas = =
Reclasificacion y baas, nefas (1) {31.800)
Depreciaciin acumulada (13 420) {15.900)
Saidao final neto 10878 30,712

(1) Al 31 de diciembre del 2016 se realiza una reclasificacion del Software por el
monto de US$31.600 con una depreciacion acumulada de US$27 767
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10. ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conformacion de activo inlangible es de la
siguienie manera:

2016 2016
Licencias, software, marcas 31600 -
Amortizacion acumulada (27.76T) -
Costos y oiros gimilares (1) 303,833 303,834
Saldo al final de! afio 407468 300634

(1) Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta "costos y otros similares” esta compuesta
por. cosio dei desarrollo del proyecto por US571.252; honorarios legales por
US$71.787. honorarios cierres financieros por USS 18.000, inscripeion
Naciones Unldas por US$20, 716, asesoria ingenieria eléctrica por US$33.247,
honorarios profesionales por US$28 886, Hidrométrica por USS$2.335;
eatructura financiera por US$37.000; estudios eléctricos por USS13.381 v
varios por US$7.039

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 20185, 1a confarmacion de otros no actives no corrientes
es de la siguisnie manera:

2018 2015
Fideicomisa (1) 18010001  18.010.001
Taimeno (2) 109.566 109.566
Saldo al final del aho 18119567 18119567

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, carresponden al monto de |as entreqgas en
especie y en dinero de la Compaiia al Fideicomiso Proyacto Hidroelécirico
Sabanilla.

(2) Transferencia del terreno ubicado en la parroquia El Limon, camén Zamora,
provincia de Zamora Chinchipe, Ecuador.

12. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conformacion de pasivos financieros es de la
sigulente manera:

2016 g15
Proveedores varos (1) 321.503 173,206
Comparias relacionadas (2) ____1eaxn 588.958
Saldo & final de! afio 501.325 182,164
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(1) Al 31 de diciembre de 2016 sus principales cuentas son Siderurgica & Melales
por US$81.201, Luis Gerardo & Ordofiez por USS52.635 y Segundad y
proteccion por US$28 7456 y ofros por US$157.921

(2) Al 31 de diciembre de 2016 su principal cuenta es Fideicomiso Magisterio
Energia Renovable por US$179.822

13. TROS PA ORRI

Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, la conformacion de los otros pasivos
corrientes 2s el siguiente:

2018 2015
Préstamos a terceros (1) 108.704 -
Remuneraciones por pagar 42.485 21.729
Impuestos por pagar 12178 40613
Provision de gastos sin factura 400 -
271.778 §62.342

(1) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de préstamos a terceros esia
reprasantada por Guerra Luna Jorge Jacinto por un monto de US$20.907 y HHI
Business por un monte de US$87 797

14,  QTROS PASIVOS NC CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conformacion de los otros pasivos no
corrienmes as al sigulents:

2016 015
Cuentas por pagar accionistas (1) 411.212 411.212
Anticipo a clientes (2) 451362 70.626

B72.574 481838

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de cuentas por pagar accionistas esla
conformado por “Fidecomiso Magisterio energia renovable” por US$411.212.

{2) Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de la cuenta anticipo a clientes esta
conformade por “Fidecomiso proyecto hidroeléctrico Sabanilla” por US5461.362
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INFORME PRELIMINAR SO1LO PARA DISCUSION

15. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion entre la utlidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, as come sigue:

2016 2015
Perdida antes de paricipacién a
{rabajadores & impuesto a la renta (304 B6B) (620 .456)
{-) Participacion a trabajadores - -
(+)} Gastos no deducibles 33612 74,540
(=) Perdida gravable (271.2568) (545.916)
Total, impuesto causado (22%) - .
Total, minimo anticipo impuesto a la renta 109.7938 117.284
impuesto a rema comente 108.788 1iz.284

La ley de Régimen Tributario Interna y su Reglamento de aplicacion establecen gue
las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tanfa del 22% de Impuesta a la
renta sobre su base impanible. No obstante, la tarifa sera de 25% cuando |a sociedad
tenga sccionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacién fuere inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda dicha participacion. También
aplicaran la larfa de 25% a foda base imponible, las sociedades que incumplan &l

deber de informar sobre la participacidn de sus sccionistas al Servicie de Rentas
Intermas (SRI).

De acuenrdo con disposiciones legales |a tanfa para el impuesto a Ia renta, s establece
enel 22%,

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ital social

El Capral Social de la entidad hasla el 31 de dicembre del 2016 esiaba constiluido po
12.377 576 acciones ordinaras de valor nominal unitaric de USS1

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiila mantiene en libres contables un capilal
suscrito y pagado de US§ 12,377 576

Aporte fut talizacion

Al 31 de diclembre de 2018, la Compania registra aperes para fulurcs aumenio de
capital por US§5.811.212 que proviene de afios anteriores y sobre los cuales no existe
tramite iniciade ante la Superintendencs de Compafilas Valores y Seguros pars
aumentar el capital social

La Ley de Compaiiias del Ecuador requisre &l envio a la Supenntendencia de

Compariias, Valores y Seguros de varias informaciones de caracter societario. Can
base a lo mencionado, la Compafila por ser una sociedad cuyo capial social
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base a Io mencionado, la Compafiia por ser una sociedsd cuyo capital social
comesponde 8 un accionista extranjero, raquiere de la preseniacidn en Ecuador de un
certificado de existencia legal y de la ndmina de accionistas con ciertas infracciones
establecidas en la ley, respecto del referido accionista extranjerc. |a entrega de esta
informacion al Organismos de Control no ha sido suministrada durante los GHimos
ejercicios fiscales.

R & leaal

La Ley da Compafias ha fransferido el 10% de su ganancia liquida a la cuenta reserva
legal, la misma que supera al 50% del capital social suscnto ¥ pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacian de la compaiiia,
pero puade ser utilizada para cubrir pérdidas o para aumentar sl capital.

Durante el ejercicio econdmico 2018 no hubo variacién alguna en comparacion al
gjercicio econdmica 2015, Este valor a8 mantuveo en US$3.462

Reserva faculistiva

Durante el ejercicio econdmico 2016 no hubo varacion aiguna en comparacion al
ejercicio economice 2015, Este valor se mantuvo en USS2.203

Resultados Adopeidn NIIF

Durante el ejercicio econdmico 2016 no s& regislrd alguna vanacion en refacion a la
cuénta por adopcidn por primera vez & las Nomas Intermmaciones de Informacion
Financiara cuyo saldo al cierre del ejercicio ecandmico 2016 es de (US$32.084)
Perdida ulada

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta pérdida acumulada en patimonio
por un monto de USS1,225 842
17.  PERDIDA POR ACCION BAS|CA

La pérdida por accion-bésica por cada sccién comun ha sido determinada de la
siguiente maners:

2016 2015
Perdida atribuible (414.666) (737.740)
Muimero de acciones en circulacion 12.377.576 12.377.576
Perdida basica y diluida por accién (0.034) (0.050)
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18. CONTINGENCIAS

Juicio arbitral 043-16

Con fecha 12 de oclubre del 2016 Caminosca demandé al entonces Fideicomiso de
Titularizacion Hidrelgen - Proyecto Hidroeléctrico Sabanilia y 1ambién a la compania
Hidrelgen S A Se prefendia &l pago de valores adeudados por concepto de
fiscalizacion; més intereses; mas dafos y peruicios; mas pago del 100% de los gastos
de mediacian y arbitraje; mas honorarios de suse profesionales Fijaron su cuantia en
US$1°370.065.57.

El 31 de agosto del 20168 se acompaiic un acta de imposibilidad de mediacion. No
obstante, con fecha 16 de febrero del 2017 Hidrelgen S.A. presentd excepciones de
puro derecho.

Como eventos subsecuentes al ciarre del ejercicio acondmico 2016, se manifiesta que
con fecha 16 de febrero del 2017 el Fideicomiso presentd sus excepciones y reconving
a Caminosca fijandose |a cuantla de |z reconvencion e&n una suma no menor de
US$9'827,291.00. Con fechas 25 de mayo del 2017 y § de junio del 2017 Caminosca
cumplié con contestar la reconvencion. A ia fecha y por acuerdo de las partes esia
designado como arbitre Unico el Dr. Ricardo Noboa Bejarano y s& han designados
como arbitros alternos al Dr. Roberto Hlingworth Cabanilla y al Ab. Jorge Sicouret
Lynch como primero y segundo arbifras aliemos, respectivamente. Para continuar e!
tramite de su reconvencion el Fideicomiso necesita depositar a la brevedad la suma de
US$53,083.26 (providencia del 19 de junio del 2017) y en la sudiencia de conciliacion
que tuvo jugar el 19 de octubre del 2017, e concedié al Fideicomiso plazo hasta el
viernes 27 de octubre del 2017 para cancelar el valor pendiente de pago ya fijado.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la facha de emision de estos estadcs financieros (oclubre 23, 2017) no se
produjeron eventos, en la opinién de ia Adminisiracion de la Compaidiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados. No cbstante, se hace alusion a la ravelzcién del confingente detallado en el
numeral 18 del presente informe.
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