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NOTFA1- CONSTE CON Y OPERACIONES 

11. — Información general 

HHIDRELGEN 5.4, una sociedad ecuatoriana de derecho privado, constituida en mayo 3 de 
1996. Flasta diciembre de 2013, se encontraba en ctapa pre operacional 

Desde su constitución la Compañía ha tenido varios aumentos de capital (véase Nota 18); 

además se ha prorrogado su plazo de duración que, actualmente termina en el año 2063, 

Ll domicilio principal está registrado en Guayaquil en Av. Sexta 112 y Av. Prenespal, sector los 

Cerbos 1131 de diciembre de 2015, dispone de 8 empleados bajo relación de dependencia. 

12. — Objeto social 

Fl objeto social de la compañía incluye efectuar, diseños, construcción, sumimistro, montaje de 

equipos, operación ya sea por inicirtiva propia o por encargo recibido de empresas privadas o 

entidades del sector público bajo modalidades de concesión, delegación, representación, 
autorización, permiso, contratación, o cualquier otra Águra permitida por las leyes ecuatorianas. 

Operaciones.- Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla 

Ln los úlumos años la Admunistración de la Compañía se enfocó en impulsar el Proyecto 
Midroelécteico Sabarulla, que consiste en la construcción y operación de una central generadora 

hidroeléctrica de 30Mw de capacidad, utilizando el recurso hidrológico del río Sabanilla. 

Con ese antecedente, Eidrelgen S. A es corresponsable, ante la Agencia de Control y Regulación 

de Mecticidad (ARCOTEL) para la construcción, instalación y operación del Proyecto 

Thidroeléctrico Sabanilla, ubicado en cl cantón Zamora, provincia de Zamora Chinchipe, que 

aprovechará los recursos hídricos de la cuenca inferior del río Sabamlla con una capacidad 

instalada de aproximadamente 30MW" 

En junio de 1998, obtuvo del Cernficado de Permiso CONELEC (acual ARCOTFL), lo que 

le garanuza el derecho exclusivo para la construcción y operación del Proyecto 1 Iidroeléctrico 

Sabandla. Ea jukho de 2002, el Minísterio de Ambiente del Meuador, comunicó formalmente 

que el Proyecto NO INTERS 
Protectores y Parmnonto lorestal del Estado. 

    

A con el Sistema Nacional de Áreas Protegidas, Bosques 
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El 24 de octubre de 2011, el CONFI y la Compañía, firmaron el Contrato de Pernuso de 

Generación para la Construcción, Instalación, y Operación del Proyecto Hidroclectrico 

Sabanilla (Contrato de Permiso). 

Según la Resolución del CONTLEC 004/11, reformada el 12 de enero de 2012, vigente, se 

establecen tratos preferenciales a los gencradores que deseen acogerse a sus beneficios, los 

precios establecidos en dicha resolución tienen una vigencia de 15 años a parta de la fecha de 
suscripción del documento habilitante para su actvidad (Contrato de Permiso). De acuerdo con 

esta regulación Hidrelgen S.A, enc pleno derecho para acogerse a su trato preferencial y, por 

tanto, en función de su capacidad instalada (3UMW) podrá vender su encigía con un precio 

  

preferencial por cada MWH y la vigencia de este precto sería hasta el 2026. 

La Compañia cuenta con la Licencia Ármbiental para la ejecución del Proyecto Hidrocléctrico 

Sabamilla 

La Junta General Fxtraordinaria de Accionistas de 23 de octubre de 2013, aprobó la alternativa 

de Fitularización del Proyecto Sabanilla, con este fin, se aprobó que lHidrelgen intervenga como 

Ongiador de un proceso de Titularización por un monto de hasta 1"5$43,000,000, con lo que 

de alcanzarse el punto de equilibrio, se desarrollará la Central Hidrocléctrica Sabanilla, a fin de 

generar flujos provenientes de las operaciones comerciales de venta de energía eléctrica en 

beneficio de los inversionistas de la utulanzación. 

Con escritura de 23 de octubre de 2013, otorgada por Hidrelgen S.A. a favor de Holduntrust 

Administradora de Fondos y Fideicomisos 

  

, Se consutuyó en Zamora, el Fidescomiso 

Mercantil irrevocable denominado “Midescomiso de Titularización -Proyecto Ilidroeléciico 

Sabanilla”, 

El 23 de enero de 2014 y el 10 de abril de 2014, se realizó modificaciones al Contrato de 

Hidercomiso de Titularización - Proyecto Hidrocléctrico Sabanilla 

    Hidrelgen S.A, solicitó autorización al CONELEC, para transfers al citado fideicomuso, el 

contrato de permiso para facilitar el financiamiento y ejecución del Proyecto | lidrocléctrico 

Sabanulla Con Resolución 051/13 el CONEI 

del Contrato de Licencia cuyo objeto es la transferencia del Contrato de Permiso para la 

  

C autorizó para que se proceda a la suscripción 

Construcción y Operación de la Central Midroclécenca Sabarulla 

13 Cambio de Objeto del Fideicomiso 

Según lo registrado en Acta No, 18 de 2 de Julio de 2015, en conocimuento de que la oferta 

pública de valores aprobada mediante resolución No SCV.IRQ.DRMV.2014.3655 de 24 de 
octubre de 2014, tenía plazo de vigencia hasta el 24 de Julio de 2015, los membros de la Junta 

1 Las notas son parte integrante de los Estados Financieros separados.
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de Fideicomiso, en consideración a la situación del mercado, que se encontraba contraído, y en 

  

atención a que el Estado, que era el puncipal participe, no estaba inviruendo, resolvieron por 

unanimidad que no se solicite prórroga de plazo a la Oferta Pública de Valores. Tn este sentido, 

la Junta de E 

fideicomiso de 

   eicormiso en Acta No 19 de fecha 2 de Julo de 2015, resolvió reformar cl 

  

ulareración, cambiando su modalidad a uno de adrmunistración e inmobiliario, 

  mantener en el Patrimonio Autónomo los actevos aportados por | l:drelgen S.A. y termemar todos 

los contratos suscritos por el Fidescomiso, que guarden relación con el proceso de titularización. 

El 27 de julio de 2015, la Fiduciaria declaró que no se ha alcanzado el Punto de Fquilibuo 

conforme la cláusula Sexta del contrato de constitución, por lo que el 28 de julio de 2015 se 
  solicró al director Regional de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compañías 

Valores y Seguros la cancelación de la inscripción en el catastro público del Mercado de Valores 
del Iudercomiso Proyecto Hidroelécuaco Sabanulla y los valores 

Con base a las recomendaciones del estrucuurador legal, el 5 de octubre de 2015 se suscribió la 

escntura de reforma integral del Midercomiso hacta un Fidescomiso de Adrmunistración. 

Can el objeto de completar la construcción de la central hidroeléctrica, y una vez concluida la 

obra, administrarla a través de la contratación de un operador La funta determinó y comunicó 

la cancelación de los contratos suscritos con los distentos contratistas del proyecto, por no haber 

alcanzado el punto de equiibro La Admunistración del Iidecormso realizó vanos 

acercamientos con los proveedores en procura de suscribir acuerdos favorables que den por 

  

terminado los contratos, compensen con bienes o servicios los anucipos entregados y evsten 

posibles acciones futuras en contra del Fideicormiso. Por otro lado, la Administración está 

desarrollando negociaciones, para la compra venta de las acciones y, de este modo, obtener el 

financiamiento necesano para poder contnuar con la construcción y posterior operación de la 

Central Iidroeléctrica A la presente fecha no es postble determinar los eventuales efectos que 

puedan derivar estos procesos en los estados financieros adjuntos 

  

El nuevo objeto de Fidercomiso de Administración es facilitar el desarrollo del Proyecto, el cual 

construye una inversion nueva y productiva, tealizada en un sectot considerado como 

estratégico y priontario por el Estado Ecuatoriano ya que conlleva la creación de una fuente de 
energía renovable, lo que contribuye a un cambio a la matriz energéuca del Ecuador 

Con fecha 28 de octubre se remite la copia cernficada de la 

  

seritura de relorma integral del 

Fidescomuso a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, que fue aprobada el 13 de 
mayo de 2016 

1.4 Instrucciones fiduciarias, aplicables desde la reforma a la escritura del Fideicomiso: 

Las notas son parte integrante de los iisstados Minancietos separados 3
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A fin de identificar y diferenciar debidamente las disuntas instrucciones que la Piducratia debe 

ejecutar durante la vigencia del Mdescomiso, se hace necesario determinar la existencia de tres 

  

fases, las cuales se delimitan a continuación, 

Fase l: 

Recibu en propiedad, de parte del Constituvente, los recursos dinerarios, los estudios, los 

terrenos, el contrato de permiso, recibir como aporte obligatorio del Consttuyente, todos los 

1ecursos necesarios para cubrir cl Presupuesto referencial de Construcción y Equipamiento y el 

Presupuesto de Operación, imcluyendo el aporte de los recursos necesarios para cubrir 

eventuales desfases o insuficiencias en tales presupuestos, que se presenten por cualquier 

mouyo 

Convocar a 1euniones de Junta de Fideicomiso, a efectos de que se adopten las decisiones y 

  

definiciones necesarias para que la Fiduciaria cumpla con las instrucciones establecidas en el 

contrato del Fidercomiso. 

Suscribir el Contrato de Servicios de Gerencia de Provecto y Fiscalización de la Central 

Hidroeléctrica. 

Suscribir el Contrato de Servicios de Fiscalización de la Construcción y Equipamiento de la 
Central Hidroeléctrica 

Suscribir el o los Contratos de Servicios de Construcción de la Central Fidrocléctrica, a 

ejecutarse según la información contenida en los Estudios y en el Informe Técnico de Gestión 

Suscribir el Contrato de Servicios de Operación y Mantenimiento de la Central Hidroeléctrica, 

Dentro del plazo determinado, la Junta de Fideicomiso evaluará el estado de cumplimiento, a 

efectos de determenar sí se ha alcanzado o no el Punto de Equilibrio. Lan caso negativo, previa 
comunicación de la Fiduciaria, quedarán sin efecto, de manera automática y de pleno derecho, 
sin lugar a 1eclamo o penalidad alguna, todos los contratos, convenios y acuerdos que hayan 

sido suscritos hasta ese momento por el Midercomiso y el Fideicomiso 1estituirá cualquier 

remanente, de exisur, a favor del Constituyente y, previo notificaciones, se procederá a liquidar 

el Fidexcomiso 

El Fideicomiso comenzo y ejecutó actividades tendientes a la construcción, equiparmento, 
puesta en marcha y operación de dicha Central Hidroeléctrica, uulizando única y exclusivamente 

los recursos dineraos aportados por el Constituyente, siendo que la utilización y destino de 

tales recursos se hizo siempre conforme las expresas instrucciones impartidas por la Junta de 

Fidexcomiso. A la presente fecha, el Proyecto se encuentra en un avance del sers por ciento (6” 0) 

y la junta de Fidercomuso ha imstruido la suspensión y terminación de los contratos suscritos 

con los proveedores. 

  

Las notas son parte imtegrante de los Estados Financieros separados 4
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FASE Il: 

En caso de que la Junta de Fideicomiso declare que Si se ha alcanzado el Punto de Equilibrio, 

la Fiduciaria procederá de la siguiente manera: 

Dispondrá que el Constructor, el Gerente de Proyecto y el Fiscalizador continúen con la 

ejecución y cumplimiento de las labores, funciones y obligaciones asumidas en virtud de sus 

respechvos CONITAatos. 

Recibirá del Constructor una póliza de seguro contra todo riesgo, mediante la cual se cubra a 

ntral 

e la fecha en que se inicien las labores de construcción hasta la fecha en que 

  

favor del Fidercomaso, todos los riesgos que pudieran esustir sobre la construcción de la 

  

Fhidroeléctrica, des 

el kidexcomiso suscriba un Acta de Entrega — Recepción Definitiva de la Central llidrocléctrica. 

Recibirá de los proveedores del equipamiento, tantas pólwas de seguro contra todo rtesgo, 
cuantas deban ser contratadas por cada uno de los equipos de la Central Hidroeléctrica, desde 

la fecha en que se micien las labores de 1nstalación de los equipos hasta la fecha del Acta de 

Entuega — Recepción Definitiva de los equipos de la Central Mlidroeléctrica 

En caso de que en los informes mensuales del Gerente de Provecto y/o del Fiscalizador se 
reporten retrasos en el avance y desarrollo de la Central | idrocléctrica, la Fiduciaria informará 
en tal sentido a la Jura de Eidercomuso, a efectos de recibir las instrucciones que correspondan 
para subsanar tales situaciones. 

$1 durante la construcción y equipamiento de la Central Hidroeléctrica se determima que el 

presupuesto referencial de construcción y equipamiento es suficiente debido a 1icrementos 

en los costos de construcción o equipamiento de la Central I l:droeléctrica, a sola peución por 

escrito de la Hduciaria (sustentada en informes del Fiscalizado1), se activará la obligación del 

Constituvente de aportar a favor del Fideicomiso recursos frescos, que permitan cubrir el 

incremento en los costos de construcción o equipamiento de la Central Hidroeléctrica. En tal 

senudo, la obligación del Consutuyente antes referida, deberá cumplirse dentro del cronograma 

  

de desembolsos establecido por la Junta de Fideicomiso, 

Una vez que el Fide:comiso. haya suscrito las respectivas Actas de Entrega — Recepción 

  

Provisionales de la Central Hudroelectrica, dispondrá que el Operador inucie un período de 

prueba de las instalaciones y equipos de la Central [idiocléctrica Si los informes definiuvos 

del Gerente de Proyecto, del fiscalizador y del Operador son favorables respecto de la 
construcción, equipamiento y funcionamiento de la Central Ihdroeléceica suscribirá las 

correspondientes Actas de Entrega — Recepción Defimiova. Si los informes del Gerente de 

Proyecto, del Fiscalizador y/o del Operador no fueran favorables, la Fiduciaria solicitará al 

Constructor 1/0 a los proveedores de equipamiento, según corresponda, para que absuelvan 

u Las notas son parte mtegrante de lo» Fstados Financieros separados
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y/o atiendan anmediata y favorablemente las observaciones formuladas por el Gerente de 
Proyecto y/o por el Fiscalizador 3/0 por el Operador 

FASE HI: 

Una vez que el Fidexcomuso, haya suscrito las £ 

  

ectvas Actas de Entrega — Recepción 

Defiruuvas de la Central Hidroeléctrica, se dispondrá que el Operador imicre las actevidades de 

operación y mantenimiento de la Central 1 Lidrocléctrica. 

Contratará una póliza de seguro contra todo riesgo sobre la Central Hidroeléctrica y sus equipos, 

con cargo a los recursos del Fide.comiso La compañía aseguradora y la prima de la póliza 
deberán ser aprobados por la Junta de Fidercomiso 

51 durante la operación de la Central Hidroeléctnica se determina que cl Presupuesto de 

Operación es insuficiente debido a smerementos en los costos de operacion y mantenimiento de 

la Central Hidroeléctrica, a sola petición por escrito de la Fiduciaria, se actvará la obligación del 

Constituyente de aportar a favor del Fideicomiso recursos frescos, que permitan cubrir el 

incremento en los costos de operación y mantenimiento de la Central Hidroeléctrica. En tal 

sentido, la obligación del Consutuyente antes referida, deberá cumpluse dentro del cronograma 

de desembolsos establecido por la Junta de idercomiso. 

Delegará al Operador para que realice las Operaciones Comerciales de venta de energía eléctrica 

v la gestión cobranza de tales operaciones comerciales. Se aclara de manera expresa que todos 

los flujos provenientes de las operaciones comerciales de venta de la energía eléctrica deberán 

ingresar directamente a la cuenta del Fidercomiso. Los pagos deberán ser realizados de manera 

duecta por los Compradores hacia la cuenta del Fidescomiso; la Fiduciaria destinará tales flujos 

para aplicas el orden de prelación descrito a continuación: 

Y Cuando corresponda, reponer el fondo rotativo en caso de que. por cualquier motivo, 

haya disminuido de su monto base definido. 

Y Segregará los 1ecursos necesarios para conformar y mantener el presupuesto de operación 

constante en el informe técnico de gesuón 

Y Provistonará, a razón de un doccavo (1/12) mensual, el monto proyectado del impuesto 

a la renta que el Fidercormuso deberá pagar por tal concepto dentro del ejercicio económico 

inmediato posterior 

Y Luego, dará a los recursos remanentes provenientes de los fluzos, el destino decidido e 

instruido por la Junta de Fidercomiso 

La cuenta del Fideicomiso se abiirá en (1) un banco operauvo de los Estados Unidos de América 

que cuente con calificación de riesgo de al menos “A” otorgada por una calificadora de nesgos 

reconocida internacionalmente; o (1) un banco operativo del Ecuador que cuente con 

Las notas son parte mtegrante de lo» Estados Financicros separados 6
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calificación de nesgo de al menos “AA” otorgada por una calficadora de riesgos autorizada por 
la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Compañías 

1,5 Garantías 

En relación con el Proyecto Hidrocléctrico Sabanilla (que está a cargo del Hidercomiso Proyecto 
Iidroeléctrico Sabanilla), la Compañía ha otorgado las sigmentes garantías 

Póliza Institución Póbza No. — Aseguradora Monto Vencimiento 

Cumplimuento de contrata, 12172; Confianza 400,000,00 3 Dic 15 
CONELEC.- Permiso de operación 3 onfianza cea 

Responsabilidad cv, CONELEC.- 
Pesmiso de generación 
Cumplimuento de PMA - Munistenio 
de Ambiente 

356769 Kee Seguros 1,648,139,00 15 Dic. 16 

84 Cóndor 150,572,70 30 Abr 16 

1.6 Presentación de los estados financieros 

Los estados financieros separados adjuntos reflejan la acuvidad individual de la Compania, sin 

incluwr los efectos de la consolidación con los del decomiso, por lo que se deben leer junto 
con los estados financieros consolidados de INDRELGEN S.A, y el Fideicomiso de 

Admimstracion del Proyecto Hidroeléctuco Sabanilla. 

NOTA 2- PRINCIPALES POLEFICAS CONTABLES 

2.1. Declaración de cumplimiento- 

Los estados Éinancieros separados de HIDRELGEN S.A. han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información bmanaera (NIE), vigentes al 31 

de diciembre del 20 

  

5, aplicadas uniformemente a todos los períodos que se presentan, 

2.2. Bases de preparación - 

“Lal como se explica en las políticas contables, más abajo, los estados Énancieros separados han 
sido preparados sobre las bases del costo hustórico 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en 

el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un actvo o que se 
pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre parucipantes en el mercado 

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros separados
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a la fecha de valuación independientemente de sí ese precio es observable o estimado utilizando 

duectamente otra técnica de valuación. Al esmas el valor razonable de un activo o un pastvo, 

la Enudad tene en cuenta las caracteristicas del acuvo o pasivo, sí los partcipantes del mercado 

tomarían esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de 

medición 

Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican 

en el Nivel 1, 26 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las 

mediciones y su importancia en la determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales 

se describen de la sigutente manera. 

- — Nivel | Se consideran precios de cotización en un mercado activo para activos O pasivos 

idénticos; 

- — Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 1, 

sea directa o mdirectamente, 

- Nivel 3 Considera datos de entrada no observables. 

A continuación sc descuben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros separados 

2.3. Conversión de la moneda extranjera - 

2.4. 

i) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compañía se valoran utilizando la moneda del 

entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”) Los estados 

financieros separados se presentan en (US$) Dólares de los Tstados Unidos de América. 

ii) Transacciones y saldos 

Las transacciones cn moneda extranjera se comerten a la moneda funcional utilizando los tipos 

de cambro vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de parudas 

que se han vuelto a valorar Tas pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la 

liguidación de estas transacciones v de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos 

y pasivos monetarios denominados en mogeda extranjeta se reconocen en otros activos pre 

operacional. 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

Incluye aquellos acnvos financieros líquidos, depósitos o versiones financieras líquidas, que se ye ag q . q Y 
pueden transformar rápidamente en efecuvo en un plazo inferior a tres meses y sobregaros 

bancanos. 

Las notas son parte integrante de los listados Iunancieros separados 8
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2.5. Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no desivados con pagos fijos o determnables, 

que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento mucial, a valor razonable, se muden al costo amortizado unlizando 

el método de la tasa de interés efecnva, menos cualquier detenoro, Fl mgreso por intereses 

(tacluyendo los intereses implícitos) st exustieren, se 1econocen como Ingresos por intereses y se 

calculan untizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobras a corto plazo 

cuando el reconocimiento del imtciés resultare imnmatertal 

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos cotrientes, excepto los vencimientos superiores 

a 12 meses desde la lecha del estado de sutuación Enanciera, que se clasifican como acuvos no 

corrientes 

2.6. Activos Fijos- 

Ea opuuón de la Gerencia los Acuvos I:jos no cacede a su valor probable de recuperación. 

i) Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de activos fijos se miden imictalmente al costo. 

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación del act o, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 

previsto por la gerencia y la esumación 1imucral de cualquier costo por desmantelanuento y retiro 

del elemento, o de rehabirración de la ubicación del actvo, en el caso de scr necesario 

1i) Medición posterior al reconocimiento 

Después del reconocimiento mucial, los acivos fijos son registrados al costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro de su valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. 

  

) Método de depreciación y tasas de depreciación 

La depreciación se carga para distibut el costo de los activos menos sus valores residuales a lo 
largo de su vida útil esemada, aplicando el método lineal. 51 existe algún indicio de que se ha 

producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, vida únl o valor residual de un 

las votas son parte mtegrante de los Listados binancieros separados 9



HIDRELGEN S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

acuvo, se revisa la depreciación de ese acuvo de forma prospectiva para reflejar las nuevas 

expectativas. 

A conunuación se presentan las principales pardas de activos fijos y las tasas de depreciación 

anuales usadas en el cálculo de la depreciación. 

Vidas utiles 

Muebles, enseres equipos de oficina 10 

Tequipos de computación y otros 3 

iv) Retiro o venta de activos fijos 

Un componente de acuvos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida 

imicralmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 

económicos fituros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de 

dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el mgreso neto procedente de la venta y 
el importe en hbros del activo) se incluve en el estado de resultados cuando se da de baja el 

Activo, 

2.7. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en lbros de sus activos tangibles e 

intangibles a in de determinar sí existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna 

pérdida por detemoro En tal caso, se calcula el importe recuperable del acivo a fin de 

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible 

estimar el importe recuperable de va acto individual, la Compañía calcula el importe 

recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se 

identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también 

asignados a k 

pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de 

  

    unidades generadoras de efecuvo 1mdividuales, o distribuidas al grupo más 

distribución razonable y consistente 

Los acuvos mtangibles con una vida únl indefinida o todavía no disponibles para su uso son 
sometidos a una comprobación de deteuoro anualmente, o con mayor Irecuencia st existe 

cualquier indicación de que podría haberse detenorado su valor. 

Il importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor 

en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del 

  

valor presente utdizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 

acmuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos específicos para el actvo 
para los cuales no se han ajustado los esumados de flujo de efectivo futuros. 
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2.8, 

2.9. 

51 el impotte recupcrable de un acuvo (o unidad generadora de efecur o) calculado cs menor 

que su valor en libros, el valor en libros del acuvo (o unidad generadora de efectivo) se reduce 

a su importe recuperable Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en 

resultados. 

Cuando una perdida por detertoro es revertida, el valor en lbros del acuvo (o unsdad generadora 

de efectivo) aumenta al valor estrado revisado de su importe 1ccuperable, de tal manera que el 

valor en Libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado sí no se hubiera 

reconocido la pérdida por deterioro para dicho acuvo (o unidad generadora de efectivo) en años 

anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en otros 

activos pre operacionales 

  

Cuentas por pagar — 

Las cuentas po: pagar son pasivos financieios, no derivados con pagos fijos o determinables, 

que no cotizan en un mercado actuvo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interós efeceva, El gasto por intereses (incluyendo los intereses 

amplícitos) s1 evisten, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de 

interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del 

interés resultare nmaterral 

Impuesto a la renta — 

El gasto por impuesto a la tenta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente 

y el impuesto diferido 

i Impuesto corriente 

El impuesto por paga corriente equivale al anticipo anual de impuesto a la renta, que se 

convierte en impuesto causado El antespo de impuesto a la renta se calcula ponderando 

activos, ingresos, gastos deducibles y parrmomio 

si. Otros impuestos 

Los valores por tmpuestos al valor agregado por pagar, así como retenciones de impuestos 

a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos 

cornentes 

Las notas son parte 1ntegrante de los Estados Financieros separados 1
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2.10. Provisiones — 

2.141. 

2.12. 

2.13. 

Las provistones se reconocen cuando la Compañía nene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 

puede hacerse una esumación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor esumación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los nesgos y 

las incerudumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 

dicho flujo de efecuvo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se 1econoce una cuenta por cobrar como un activo sí es virtualmente 

cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

Costes por inteteses — 

Los costos por intereses que sean directamente atubuiblos a la adquisición, construcción o 

producción de un activo apto forman parte del costo de dichos actevos. Los demás costos por 

préstamos se reconocen como gastos. 

Compensación de saldos y transacciones -- 

Como norma general en los estados Enancieros separados no se compensan los activos y 8 y 
pasios, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición posterior — 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en 

una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos. 

Ab itevOs financieros, 

  

'odos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un acuvo financiero bajo un contrato cuyas 

condiciones requieren la entrega del acuvo durante un periodo que generalmente está regulado 

por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos 

de la transacción, excepto por aquellos acuvos financieros clasificados al valor razonable con 
cambtos en resultados, los cuales son imcralmente medidos al valor razonable y cuyos costos de 

la transacción »e reconocen en resultados. 
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Todos los acuvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amornzado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus acuvos Enancieros en las sigusentes categorías, a valor razonable con 

cambios en zesultados, activos financieros mantemdos hasta su vencimiento y préstamos, y 

cuentas por cobrar. La clasificación depende del propóstto con el que se adquirieron los 

instrumentos financieros, La adeunistración determuna la clasificación de sus instrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros separados, la Compañía mantiene básicamente cuentas por 

cobrar, que se miden a su costo amortzado y derechos fiduciarios que se miden a su valor 

razonable, a cada fecha de presentación. 

  

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son acuvos financieros no derivados con pagos fijos 0 

determunables, que no couzan ca un mercado activo Se clasifican en activos corrientes, 

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 

financiera, que se clasifican como acuvos no corrientes 

íi. — Derechos fiduciarios 

Los derechos fiduciarios se registian al costo. La utilidad o pérdida neta reconocida en los 

resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del acuvo financiero y se incluye 

en el rubro de “otros ingresos y gastos” en resultados o como una recuperación de costos 

pre operativos. 

  

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieras que se miden al costo amortizado, son probados por detertoro al 

final de cada periodo Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo s1, exuste 

evidencia objerma del deterioro como consecuencia de uno v más eventos que hayan 

ocurrido después del reconocimiento micial del activo y ese evento o eventos causantes de 

la pérdida uenen un impacto sobre los flujos de etecuvo futuros estimados del acuvo 
financiero 

Il importe de la pérdida por detersoro del valor para un préstamo medido al costo 
amortzado es la diferencia ente el importe en libros y los flujos de efecuvo esumados 

futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés 

efectiva original del acuvo financiero 
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El valor en kbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro dnectamente, 

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el »mporte en libros se reduce a 

través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provistón La recuperación 
posterior de los valores prevtamente elueminados se convierte en créditos contra la cuenta 

de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen 

en otros acuvos pre operacionales 

Baja de un activo financiero 

La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando capiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectrvo del acuvo financiero, y transfiere de manera 

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financioro Si la 
Compañía no transfiere su retiene sustancialmente todos los t1esgos y beneficios mherentes 

a la propiedad y continúa 1etemendo el control del acuvo transferido, la Compañía 
reconocerá su parucipación en el activo v la obligación asociada por los + aloses que tendría 
que pagar. Sila Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes 

a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañia continuará reconociendo 

el acuvo financiero y también reconocerá un préstamo colateral por los ingresos 1ecibidos. 

Pasiros financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conflormudad con la 

sustancia del acuerdo contracmal, 

Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasn os financieros al valor razonable con 

cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía 

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después 

de la fecha del estado de situación financiera. 

A la fecha de los estados financieros separados, la Compañía manticne únicamente pasivos 
financieros medidos al costo amortizado 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costas que se 

hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo armortizado y 
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cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 

obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 1esultados durante la vida 

del acuerdo con el método de la tasa de mtercs efectiva 

tii Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero sí, y solo sí, exptran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía 

Compemacón de enstrumentos [aanceros 

e mforma el 

  

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que 

importe neto en el estado de situación financiera, solamente sí existe un derecho actual 

  

legalmente exigible de compensar lo» importes reconocidos, y existe la intención de lquidarlos 

poz el importe neto, e de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

2.14, Partidas excepcionales — 

Las parudas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros 

  

parados 

cuando 

  

necesario para proporcionar una comprensión adicional del zendimiento [manciero 

de la Compañía. 

2.15, Nuevas normas revisadas emitidas pero aún no efectivas — 

  

La Compara no ha aplicado las serenos Normas Internacionales de Información Emancte 
¿NIE y Normas Interacionales de Comabilidad (NIC, nuevas 4 revisadas que han sido 
emuudas pero aun no son efec as, que permnen la aplicación anueipada, Un detalle es como 

  

sigue 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

NúE Tírulo eno después de 

Nr 9 Tastrumentos financieros Encro 1, 2018 

Nr 15 Ingresos procedentes de contratos — Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 16 y 
la NIC 38 

Modificaciones a la NIC 19 

Modificaciones a las NILE 

Las notas son parte integrante de las 

con chentes 
Clarificación de los métodos 
aceptables de depreciación y 
amortización 
Planes de beneficios definidos: 
Aportaciones de los empleados 
Mejora» anuales a las NITF Ciclo 

2010 - 2012 

  

tados Eimancieros separados. 15 
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excepciones lmttadas
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Modificaciones a las NE: Mejoras anuales a las NIF Cielo 
2011 - 2013 Julto 1, 2015 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NEF 9 Instrumentos financieros 

La NUIT 9 emuuda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. 

  

“sta norma se modificó posteuormente en octubre del 2010 

para iclurr los requisitos para la clasificación y medición de pastvos financieros, así como su 

baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. Tn julio del 2015, s emiuó otra versión revisada de la NTIF 

  

9, principalmente para taclun lo siguiente. 

Regis es de da DATE 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones lemtadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado imtegral”. para 

ciertos instrumentos deudores simples 

  

Todos los activos financieros que se clastfican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, sc reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 

razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se manttenen dentro de un 

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 

que tengan flujos de efectrro contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 

sobre el capstal pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
periodos contables posteriores Tos instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 

negocio cuyo objenvo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efecuvo contractuales como 

por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del acto 

financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 

razonable con cambios en otro resultado 1ntegral. Todas las otr: 

  

inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 

posteriores Además, bajo la NÍLI- 9, las entidades pueden hacer una elección i1revocablo 

para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 

(no mantenida para negocta1) en otro resultado integral, y solo con el imgreso por 

dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valo: razonable con cambios en 

resultados, la NTF 9 requiere que el umporte generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del relendo pasivo, 
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se presente en otro resultado integtal, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 

cambios en el uesgo de crédito del pastvo en otro resultado integral genere una asimetria 

contable en el resultado del período Los cambios cn el valor razonable atíburble al riesgo 

de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 

período Según la NTC 39, la totalidad del importe del cambro en el valor razonable del 

pasis o financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

La Administración de la compañía prevé que la aphicación de la NI 9 en el fumuro puede 

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 

relación con los activos financieros y pasivos financieros de la compañía. Sm embargo, no 

es postble proporcionar una estimación razonable de cse efecto hasta que un examen 

detallado haya sido completado 

NUF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2013 se emtró la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 

uulizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 

chentes. La NIE 15 reemplazará el actual lncarmento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 

respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fisndamental de la NIIE 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 

un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 

servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso. 

  

1 Paso 1. identificar el contrato con los clientes. 

1. Paso 2, idenuficar las obligaciones de ejecución en el contrato. 

11 Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

o Paso + distriburt el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 

v. Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la candad satisfaga la obligación. 

Según la NITF 15, una enudad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se sausfaga 

una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 

con una obligación de ejecución particular es transferido al clente. Se han añadido muchos más 

lineamientos detallados en la NIE 15 para poder analizar siuaciones especificas. Además, la 

NHUF 15 1equere amplias revelaciones. 
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La Admimstración de la compañía prevé que la aplicación de la NITF 15 en el futuro pueda 

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 

1evelacion: 

  

Sin embargo, no es postble proporcionar una esumación razonable de ese electo 

hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 

Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 

para partidas de propsedad, planta y equipo basado en cl ingre 

  

Mientras que las 

modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un 

principio apropiado para la amortización de un activo intangible, Esta presunción solo puede 

ser rebatida en las dos siguentes crcunstancias. 

1 Cuando el activo intangíble es expresado como medida de íngreso o; 

“4 Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectevamente para períodos anuales que comiencen 2 partir 

del 1 de enero de 2016 o posteriormente. Fin la actualidad, la Compañía usa el método de liínca 

recta para la depreciación y amoruzación de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, 

1espectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es 

el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos 

activos, por lo tanto, la Administración de la Compañia considera que la aplicación de estas 

modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrán un impacto en los estados financieros de la 

Compañía. 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 

empleados 

Tas modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilicarse las aportaciones de los 

empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos. 
mediante la consideración de s1 dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 

empleado. 

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 

puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste 

el servicio o atriburelos a los periodos de servicto del empleado utilizando el método de la unidad 

de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años de 

servicio, se requiere que la entidad los atbuya a los años de servicio del empleado 
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La Administración de la compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 
19 en el fururo no tendría un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros, 

debido a que la Compañía no mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de 

empleados 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NI: Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a vanas NITE que se 

encuentran resumidas qa contnuación 

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas nconststencias en la contabilidad 

de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa una partida de propiedad, 

planta y equipo o un actevo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en 

libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en libros del acuvo y que 

la amoruzación y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el importe bruto en lbros y 

el :mporte del actevo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas 

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa admunistradora que provec de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entudad que informa, es una parte relacionada de 

dicha entidad informante. Por consiguiente, la enudad que informa debería revelar como 

transacciones con partes 1elacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por 

pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia, 
Sin embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha compensación. 

La Administración de la compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 

  

puede no tener un impacto en los estados financieros consolidados. 

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales 2 las NI Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NU 

que se encuentran resumidas a contunuación 

Las modificaciones a la NTF 13 explican que el alcance de la excepción del portafolio de 

inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros Y pastvos 

financieros en una base neta, imcluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, y 

contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso sl estos contratos no cumplen con 

las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32. 

La Administración de la Compañía no prev 

  

que la aplicación de estas modificaciones en el 

futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

adjuntos 
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NOoTa 5- USTIMACION ES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION 

La preparación de cstados financieros requiere que la Aduunistración realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Hinancieros y sus notas relacionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, 

cambios en la industria e información suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, 

los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos 

  

varrar significativamente 

Las cotimaciones v políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la siuación financiera y los resultados de la Compañía y/o 

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del cruerio prolestonal que producto de su variación 

podrían onginar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pastvos dentro del 

próximo período financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

.1 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 3.1 Eval d bl did: det 

A la fecha de cicure de cada año, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor 
de los acuvos para determunar sí exuste algún indicio de que dichos acuvos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. ln caso de que exista algún indicio se realiza una esumación del monto 

recuperable de dicho acuvo para determunar, ca su caso, el importe a cubrir con respecto al valor 

Lbro de los activos. S1 se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma 

  

independiente, se estima la recuperabslidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece 

el activo. 

En el caso de las Usudades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o 

acuvos intangibles con una vida útil ndefinida, cl análisis de su recuperabilidad se realiza de forma 

sistemáuca al cierre de cada año o bajo circunstancias consideradas necesarias para reulizar tal 

  anális, 

  

3.2 La asignación de vida útil de los Activos fijos e intangibles 

La Wdministración de la Compañía determina las vidas útiles estimadas sobre bases técnicas 1 de      

correspondientes cargos por depreciación de sus activos fijos e mrangibles. Fsta esumación está 

basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respecuvos segmentos La 
Compañía revisa las vidas útiles esumadas de los bienes de Actrvos fijos e intangibles, al cierne de 

cada ejercicio anual. 
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NOTA 4 LEECHUVO Y EQUIVALENTES DL ELE 

  

Ll saldo comprende lo siguiente” 

«31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Caja Chuca 200 400 

Bancos 59.257 109,505 

59.457 109.905 

NOTA 5-  CLENFAS POR COBRAR 

La composición de las cuentas por cobrar, fue como sigue: 

«31 de Diciembre del. 

2015 2014 

Cuentas por cobrar relacionados — (1) 126.684 187.445 
Anticipos 13343 136.136 
Cuentas por cobrar empleados 13.487 19.423 
Otras cuentas por cobrar 12 335 1607 
Total 165,849 344.610 

  

(D) Ver Nom 14 

MOTA 6- IMPLISTOS 

Activos y pasivos del año corriente 

Uan resumen de acuvos por impuestos coLrientes es Como sigue. 

..31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Crédito tibutaro de IVA 54251 37482 

Retenciones de IR cliente 21.397 20 533 

Total 75.647 58.015 
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Un resumen de pasivos por impuestos conentes es como sigue: 

+31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Pasivos por umpuestos vorrientes 
Impuesto a la renta por pagar 38.547 

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y 21361 2665 
retenciones del IVA 
Retenciones en la fuente de impuesto a la 

renta 19.377 
23.042 

  

Un movimuento del impuesto a la renta por pagar, es como sigue 

..31 de Diciembre del.. 

2015 2014 
Saldo 1n1ctal - - 

Provisión del año 117.284 59 018 

Pagos efectuados (08.737 (39.018) 

Saldo final 38.547 - 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye” 

«31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Gasto del impuesto coruente 117,284 59.018 

59.018 

  

Total gasto de impuestos 

Una reconciltación entre la uulidad según estados financieros separados y la uulidad gravable, es 
como sigue: 

«31 de Diciembre del. 

2015 2014 

Uulidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (620 456) 91751 
Gastos no deducibles 71.732 152.479 
Utilidad gravable - 244.230 
Impuesto a la renta dereiminado - 53.731 
Anticipo impuesto a la renta para el año 
corriente 0 117284 59.018 

Gasto de impuesto a la renta reconocido en 
los resultados 117.284 59.018 
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(1) De acuerdo con la legislación vigente, cuando el impuesto a la renta causado es menor que el 
anucipo calculado, este úlumo se convierte en pago defimtivo de impuesto a la renta. 

Principales reformas tributarias 

lin suplemento del registro oficial 652 del 18 de diciembre de 2015, se publicó la Ley de Orgánica 
de Incentivos para Asocraciones Público — Privadas y la Inversión Extranjera; un resumen de las 

principales reformas que se aplicarán a partr del año 2016, es como sigue: 

Se consideran como Ingresos exentos 

* Los de rendimientos financieros que obtengan las sociedades, en 1 ersiones mayores 

de un año. 

+ Algunas rentas de lítulos representativos de obligaciones de 360 días calendario o má: 

  

para el financiamiento de proyectos desarrollados en asociación público — pnvada 

* Ciertas unlidades provementes de la enajenación directa o indirecta de derechos 

representativos de capital, icalizadas en bolsas de valores ccuatortanas, hasta por 

un mento anual de una fracción básica gravada con tarifa cero del pago del impuesto 

a la renta. 

+ Exoneración del smpuesto a la renta en desarollo de proyectos en asociación público 
— puvado, por el plazo de diez años 

Pagos ul exterior 10 ayetos a retención de i9pitesto a la rente: 

e Cientos pagos relacionados con financiamiento externo de insturuciones financieras del 
extenor, legalmente establecidas como tales. 

Ingresos de no residen 

e Para el caso de transacciones realizad: 

  

s en bolsas de valores del Ecuador, el impuesto 

contemplado será retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el 

Reglarnento. 

* Cuando se enajenan derechos representativos de capital, de una sociedad no residente 

en el Ecuador, que es propietaria directa O indirectamente de una sociedad residente o 

establecimiento permanente en el Ecuador; se deberán cumplo ciertos requisstos 

formales 
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Impuesto a la Salida de Divisas 

Están exentos del impuesto a la salida de dressas los pagos al exterior que efectúen las 
sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecución de proyectos en 

asociación público-privada, que cumplan con los requisitos fijados en la ler. 

NOTA 7- ACTIVOS FIJOS 

Un resumen de esta cuenta, es como sigue, 

«31 de Diciembre del.. 

2018 2014 

Muebles y enseres 11853 11.853 

Foquipos de computación y otros 44145 44 145 
55.998 55 998 

Meno»" 

Deprectación acumulada (25.286) (9.387) 
30.70 46.612 

Los movimientos de acuvos fijos, fueron como sigue 

..31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Saldo 1muctal, neto 46.612 230200 

Adiciones - 55.998 

Depreciación - gasto (15.900) (9 387) 
"Traspaso Fidercomuso Proyecto Hidroeléctrico . (230.200) 
Saldo final, neto 30.712 46.612 

NOTAS--— OTROS ACTIVOS 

Un deralle, a conunuación: 

«31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Gastos preoperación Desarrollo 71252 71.252 

Gastos preoperacion Previos Construcción (1 232.381 306.094 

Toral 303.634 377.346 
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(9 Tacluye la acumulación de los gastos pre operacionales hasta que se logre la explotación del 
s pre operacionales, Ver Nota 1.     Proyecto, contra cuyos ingresos se amoruzarán estos gas 

Un movimiento es como sigue: 

31 de Dictembre del... 

201: za 2014 

Saldo Inicial 377.346 6 147.147 

Traspaso Fideicomiso Proyecto Hidroctéctrico 
Sabanilla (1 73712 5.769,801 

Saldo Final 303.634 377.346 

(1) Constituve el costo atribuido, según los PUGA anteriores, y adoptado en la fecha de transición a 
las NITF (párrafo D 7 b de la NIF 1) para esto intangible y corresponde a los aportes de capatal 
en especie, compuestos e integrados, por los estudios: hidrológicos, geológicos, de diseño, de 

generación eléctrica, de costos, comercial, ambiental, sobre relaciones comunitarias, incluidos en 

el “Estudio Técmico de Gestión” del proyecto. Al 31 de diciembre de 2014 estos acuvos se 

transfiricron al hidercomuso Proyecto | droeléctco Sabanilla 

NO[109--— DERLCUOS 11DU CIARIOS 

Un resumen de esta cuenta, es como sigue 

..31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Inversión 18 119.567 18 010.001 

Total 18.119.567 18.010.001 

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014, cotresponden a) monto de las entregas en especie y en dinero 

de la Compañía al lMidercomuso Proyecto | drocléctrico Sabanilla”. 

Un movimuento de esta cuenta, 6s Como sigue, 

(Ver página siguiente) 
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«31 de Diciembre del. 

2015 2014 

Saldo 1n1c1al 18.010.001 3.556.000 
Terreno 1 109 566 230200 
Aportes en efecuvo - 8.454 001 

Estudios y provectos - 4.678.913 
Contrato de permiso a 1.090.887 

18.119.567 18.010.001 

(1) Transferencia del terreno ubicado en la parroquia El Tamón, cantón Zamora, provincia de 
Zamora Chinclupe, Ecuador 

(2) Corresponde a la aportacion por derecho de contrato de permiso de generación, construcción, 

instalación y operación del proyecto, y de trabajos efectuados en el Proyecto 

Un resumen de las puncipales cifras, de los estados financieros del Fidercomiso, es como sigue 

..31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Activos corrientes 5 321 589 7.730 090 
Acuvos a lago plazo 12.087 912 10650 558 
Pasivos corrientes 340 282 991.600 
Valores de utularización - 249 938 
Patrimonio 17.069 219 17 159.110 

Ingresos 75,373 59, 103 
Gastos 274 830 745.357 

  

NOT4 10. CLENIAS POR PAGAR 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue” 

«31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Proveedores locales 173,206 130,462 
Proveedores locales relacionados (0 588 958 - 

762.164 130.462 
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(1) Ver Nota 13, 

NOTA 1 FONDOS ROTALIVOS RECIBIDOS 

Un resumen, es como sigue" 

«31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Fondo fijo reubicaciones - gesuón 
ambiental - 126,298 
Fondo fijo estudios - 100 000 
Otros 7.769 8.668 
Total 7.769 234.965 

NOFPA 12 PASIVMOS ACTME LADOS 

Un resumen, es como sigue 

.«31 de Diciembre del. 

  

2015 2014 

Parttcipación de trabazadores ca las 
uulidades - 16 191 

Sueldos por pagar 53814 3.135 
Beneficios sociales 33 032 18677 

Aportes a la seguridad soctal 19871 

57.874 

Participación trabajadores 

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a parueipar de las utilidades 
anuales de la Compañía en un 15%. 
Loy movirmuentos de la provisión parucipación a trabajadores, fueron como sigue: 

«31 de Diciembre del... 

2015 2014 

Saldo iicial 16 191 - 
Provisión del año - 16.191 
Pagos efectuados (16 191) - 
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NOT113- OTRO» 

A131 de diciembre de 2015 estos valores, luego del cumplimiento de csertas condiciones pasarán a 

formar parte de los aportes para futuros aumentos de capital. 

NOT1 19- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El sigmente es un resumen de los puncipales saldos y transacciones realizadas durante los años 

2013 y 2014 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a los 

fidescomusos, socios y Funcionarios 

Un detalle, a continuación: 

«31 de diciembre del... 

2015 2014 
Saldos 

Cuentas por cobrar 126 684 187.445 

Derechos fiduciarios 18,119 567 18 010 001 

Fondo totarivo recibido 7769 234 965 

Obligaciones con los accionistas 411.212 411.212 

Transacciones 
43 198 1026 620 Ingresos 

Adicionalmente, ver Nota 1 

Compensación del personal clave de la gerencia 

«31 de diciembre del... 

2015 2014 

Beneficios a corto plazo 92,503 92.505 
Beneficios definidos - 27.932 

92,505 120.438 
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NOT1415- PRECIOS DL LRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal 

por un importe acumulado superior a USS 6 millones, están obligados a presenta un anexo de 
Precios de Uransterencia que determine sí tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 

competencia La Gerencia considera que el monto de transacciones, en el año 2015, no supera 

dicho monto. 

NOTA 16- INSTRUMENTOS TINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de 

tinancianuento, la Compañía cstá expuesta a disuntos riesgos de naturaleza financiera que pueden 

afectar de manera más o menos significauva al valor económico de sus flujos y aciivos y, en 

consecuencia sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 

Gerencia, que permuren idenuficar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de 

mutsgación, ejecutar dichas medidas y controlar su efecuevidad 

A contunuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

categorización y cuantificación de estos riesgos y una desempción de las medidas de mingación 

actualmente en uso, sí es el caso. 

Riesgo en las tasas de interés.- La Compañía no se encuentra espuesta a riesgos en tasas de 

de interés variables 

  

interés debido a que no mantiene préstamos a tas: 

Riesgo de crédito.- El nesgo de crédito se refiere al uesgo de que una de las partes incumpla con 

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. Ta 

Compañía ha adoptado la polínca de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 

suficientes colaterales, cuando sea aproprado, como forma de nutigar el riesgo de la pérdida 

financiera ocastonada por los incumplimientos. 

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compañia uene la responsabilidad Enal por la gestión de 

liquidez, que ha establecido un marco de trabajo aproptado para la gestión de liquidez de manera 
que se pueda manejar lo» requermuentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así 

como la gesuón de luidez. La Compañía maneja el mesgo de hquidez montoreando 
continuamente los flujos de efectrvo proyectados y reales. 

Riesgo de capital.- La Compaún gesuona su capital para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que maximtza el rendimiento a sus ACCIONISTAS A través 

de la opumizacion de los saldos de deuda y patimonto 
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La Admunsptración revisa la estructura de capital sobre una base semestral Como parte de esta 

revisión, considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital. Al 31 de 
diciembre del 2015, no se mantienen deudas con financieras pavadas, 

Categorías de instrumentos financieros- 

El detalle de los acuvos y pasivos financieros mantenidos por la Compañsa como sigue: 

..31 de Diciembre del.. 

  

2015 2014 
Activos financieros 

sto umortizado: 

Efecuvo y equivalente 0) 59 457 109 905 
Cuentas por cobrar (2) 165.849 344,610 

Derechos liducrarios (3 18.119.567 18.010 001 

18.344.873 18.464.516 

Pasivos financieros 

Costo amortizado. 
Cuentas por pagar a 762.164 130 462 
Otros 6) 41212 411 212 

1.173.376 541.674 

(Do Ver Nota 3 
(2) VerNotn+ 
(3) VerNota8 
(4) VerNotn9 
(5) Ver Nota 12 

NOTA 17-- PATRIMONIO 

Capital social 

El capital social autorizado de la Compañía, está representado por 12,377,576 acciones 
ordinarias y nominativas con un valor unitario de US$ 1 dólar de los Estados Unidos de 

Norteamérica. 
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Aporte futura capitalización 

Registra los aportes de los accionistas, con la intensión de que se conviertan en caprral en 

acciones La junta General del 2 de marzo de 2016 resolvió su capitalización que fue concluida 

en abril de 2016. 

Reserva legal 

La Ley 1equiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% o de la utilidad neta anual, 

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50%» del capital social. Dicha reserva no puede 

distribuurse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede uulizarse para cubri péxdidas de operación o para capstalizarse 

Reserva de capital 

Constituyen valores transferidos a esta cuenta co años anteriores 1] saldo de esta cuenta no 

puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de captralizacion. 

Resultados acumulados 

Un resumen de los sesultados acumulados es como sigue. 
..31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Resultados acumulados de anos antertores (811.176) (70.163) 
Resultados acumulados provenientes de la (32 084) (62.084) 
adopción por primera vez de las NTF 

(843,260) (102,247) 

Reveltados acumulados provementes de la adopuron por premera vez de las NIT 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 

NIUE El saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valo: de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económuco conchudo, sí las hubiere; utilizado en absorber 

pérdidas; o devuelto en el caso de l:quidación de la Compañía 

NOTPA18-  DLTALLE DE GASTOS ADMENISPRATIVOS 

Un detalle, a contunuación. 

(Ver página siguiente) 
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«31 de Diciembre del.. 

2015 2014 

Gastos de adrnimistraión 

Remuneraciones 371.365 392,522 

Benelicios sociales, indemnizaciones 71.052 37.653 

¡Aportes a la seguridad social 64.394 41.713 

Alunentación 288 9330 

Honorarios profesionales y dietas 12732 187.666 

Arrendamientos 501 16.687 

Mantenimiento y reparaciones 120 19.395 

Promoción y publicidad - 2,255 

Gastos legales 27.812 17.495 

Gastos de gestión - 4.215 

Telefonia 497 3062 

Correspondencia 250 1.086 

Movilizaciones 607 9.839 

Gasto de viaje 38715 122 076 

Seguros - TR 
Depreciaciones y amortizaciones 15.900 9.387 
Impuestos y contribuciones 23 008 8.600 
TVA en gasto 2416 4,287 

Otros 41521 11.799 

671,180 917.840 

NOTA 10. CONITENGENCIAS 

AL 31 de diciembre del 2015 la Compañía no reporta contingencias que puedan afectar a los 
estados financieros separados 

NOT120-- FILE FOS OCURRIDOS DESPL AS DEL PERIODO SOBRI, ELQUI 

SE INTORMA 

Excepto por la aprobación de la reforma integral del Fide.comiso de Titularización hacia un 
Fideicomiso de Administración, revelados en la Nora 1 y de la captalización de los aportes para 
futuros aumentos de capital revelada en la Nota 17, entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha 
de emisión de estos estados financieros separados (julio 12 de 20116) no se produjeron eventos, 
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que en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 

sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos. 

NOTA 21- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 

  

aprobados por la Gerencia de la Compañía, el 12 de julio de 2016 y serán presentados a los 

Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 

financieros separados serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 

  

Uy del (00m Pue, gunas 
Vicky Ruiz Aguirre 

Contadora 
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