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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de:
HIDRELGEN S.A.:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIDRELGEN S.A. (una compafiia
anonima constituida en el Ecuador, en etapa pre operacional), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
el disefio, implementaciéon y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; mediante la seleccion y aplicaciéon de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
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estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la

presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de HIDRELGEN S.A., al 31 de diciembre del
2012, y los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos de énfasis

Tal como se describe en la Nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, el
saldo de otros activos incluye aportes en especie por US$4, 678,913 correspondientes al
conjunto de permisos, estudios, investigaciones de campo y laboratorio, modelo hidraulico
fisico del rio, disefio de obras, caminos de acceso a sitios de obras y construcciones de
plataformas, plasmados en informes, planos y documentos. Adicionalmente incluye
inversiones para derecho de uso de aguas por US$139.837 y otros gastos pre operacionales.
Al 31 de diciembre de 2012 y durante el afio terminado en esa fecha, la Compafia estuvo en
etapa pre operativa por lo que los desembolsos del afio y de afios anteriores se han diferido
como gastos pre operativos dentro del rubro otros activos; la recuperacion de la amortizacion
de estos activos dependera de que la compafiia entre en etapa de producciéon y genere
ingresos futuros suficientes para absorber estas amortizaciones.
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HIDRELGEN S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en U.S. délares)

..1de Enero
..31 de Diciembre de.. de..
Referenci
a
Activos a Notas 2012 2011 2011
(En U.S. doélares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 56.498 1.621 25.274
Cuentas por cobrar 4 67.430 17.329 20.192
Total del activo corriente 123.928 18.950 45.466
TERRENO 230.200 230.200 230.200
OTROS ACTIVOS 5 5.393.853 5.173.852 5.123.097
5.747.981 5.423.002 5.398.763
Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Compafifas Relacionadas 8 - 874 234.590
Cuentas por pagar 7 25.995 3.898 16.077
Total del pasivo corriente 25.995 4.772 250.667
PATRIMONIO
(segin estados adjuntos) 5.721.985 5.418.230 5.148.096
5.747.981 5.423.002 5.398.763

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 1



HIDRELGEN S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Aino terminado al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en U.S. doélares)

Resultad
Capital es‘;;? 0s
Social Aporte Futura adopciéonde  Reserva Reserva Resultados
Capitalizacion las NIIF Legal de Capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2011 5.177.788 (32.084) 189 2.203 - 5.148.096
Desembolsos pre operacionales no recuperables - - - - - (35.1006) (35.1006)
Incremento aporte futura capitalizacion - 305.240 - - - - 305.240
Saldos al 31 de diciembre del 2011 5.177.788 305.240 (32.084) 189 2.203 (35.1006) 5.418.230
Desembolsos pre operacionales no recuperables - - - - - (33.354) (33.354)
Incremento aporte futura capitalizacion - 337.109 - - - - 337.109
Saldos al 31 de diciembre del 2012 5.177.788 642.349 (32.084) 189 2.203 (68.460) 5.721.985
Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 3



HIDRELGEN S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Aino terminado al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Desembolsos pre-operacionales no recuperables

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) de gastos pre-operativos

Efectivo pagado por impuestos y contribuciones

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento de aportes futura capitalizacion

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Incremento (reduccion) del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2012 2011
(En U.S. délares)

(33,354) (35,100)

(33,354) (35,100)

(180,575) (15,648)

(34,949) (43,549)

(215,524) (59,197)

12 303,755 70,650

303,755 70,650

54,877 (23,653)

1,621 25,274

56,498 1,621

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa aumento los Aportes Futura Capitalizacién en

305,240, utilizando el saldo pendiente de pago a Compafifas Relacionadas por 234,590.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



1.1.

1.2.

HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

Informacioén general

HIDRELGEN S.A., es una entidad de derecho privado, constituida en el Ecuador en mayo 3
de 1996. Hasta el 31 de diciembre de 2012, se encuentra en etapa pre operacional.

El domicilio principal esta registrado en Quito en las calles Mariana de Jesis E7-248 y Pradera.
Actualmente, no dispone de empelados bajo relacion de dependencia.

Operaciones

Las principales operaciones de la compafifa son efectuar, disefios, construcciéon, suministro,
montaje de equipos, operacion ya sea por iniciativa propia o por encargo recibido de empresas
privadas o entidades del sector publico bajo modalidades de concesion, delegacion,
representacion, autorizacion, permiso, contratacion, o cualquier otra figura permitida por la

leyes ecuatorianas pertinentes.
Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla

La Compaiiia es responsable, ante el consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) para la
construccion, instalacion y operacion del Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla, ubicado en el
cantén Zamora, provincia de Zamora Chinchipe, que aprovechara los recursos hidricos de la
cuenca inferior del rio Sabanilla con una capacidad instalada de aproximadamente 30 MW.

En junio de 1998, la Compania obtuvo el Certificado de Permiso otorgado por el CONELEC,
port el cual se le garantiza su derecho exclusivo para la construccion y operacion del Proyecto
Hidroeléctrico Sabanilla. En julio de 2002, el Ministerio de Ambiente del Ecuador, comunica
formalmente que el Proyecto NO INTERSECTA con el Sistema Nacional de Areas
Protegidas, Bosques Protectores y Patrimonio Forestal del Estado.

El 24 de octubre de 2011, el CONELEC y la Compania, firmaron el Contrato de Permiso de
Generacion para la Construccidn, Instalaciéon, y Operaciéon del Proyecto Hidroeléctrico
Sabanilla (Contrato de Permiso). Para ese entonces, se habian presentado ya los estudios de
Pre-factibilidad y Factibilidad aprobados por el CONELEC.

Junto con la consultora financiera contratada, que esta a cargo de obtener el cierre financiero
para la ejecucion del proyecto, se han tenido acercamientos con inversionistas de capital y

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

financistas interesados en el proyecto; los inversionistas contactados provienen del pais asi
como de Europa y de Estados Unidos de Norteamérica.

El desarrollo de los Documentos Precontractuales para licitar la Construccion del Proyecto asi
como los estudios de disefio definitivo de la Central estan a cargo de la consultora Caminosca
S.A. (compania relacionada).

Mecanismo de desarrollo limpio

La Compafifa realiz6 las gestiones para el registro del Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla en el
Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) definido en el Protocolo de Kioto de la Convencion
Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (CMNUCC), con el apoyo de una
consultora chilena. A la fecha de emision de estos estados financieros, 25 de marzo de 2013,
la Compafiia esta a la espera de la resolucion del CMNUCC.

Garantias

En relaciéon con el Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla, la Compafia ha otorgado las siguientes

garantias:

Poliza Institucion Poliza No. Aseguradora Monto Vencimiento
Cumplimi
umplimiento —  de contrato, 121723 Confianza 400,000,00 2 Dic. 13
CONELEC.- Permiso de operacién
R bilidad civil, CONELEC.-
esponsabiidad civil N 354 412 Ace Seguros  1,648,439,00 15 Dic. 13
Permiso de generacion
Cumplimiento de PMA.- Ministerio d
umplmiento de fIsteno de 2806 Or Oriente 150,572,70 28 May. 13

Ambiente
Negocio en marcha

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo del rubro de otros activos incluye aportes en especie por
US$4,678,913 correspondientes al conjunto de permisos, estudios, investigaciones de campo y
laboratorio, modelo hidraulico fisico del tio, disefio de obras, caminos de acceso a sitios de
obras y construcciones de plataformas, plasmados en informes, planos y documentos. Este
aporte en especie fue aprobado por la Junta General de Accionistas e instrumentado en la
escritura de aumento de capital de 7 de agosto de 2007, inscrito el 6 de febrero de 2008 y
aprobado por la superintendencia de Companias con resolucién No. 08.QQ.1].000209 de 23 de
enero de 2008. Adicionalmente incluye inversiones para derecho de uso de aguas por US$
128,989 y otros gastos pre operacionales. La recuperacion de la amortizacion de estos activos

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 6



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

dependera de que la compafia entre en etapa de producciéon y genere ingresos futuros
suficientes para absorber estas amortizaciones.

NOTA 2- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de HIDRELGEN S.A. han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos. Debido a que se encuentra en etapa pre operacional, no presenta estado de resultado
integral.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3. Conversion de la moneda extranjera -

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US§) Délares de los Estados Unidos de América.

ii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en otros activos pre

operacional.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 7



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo —

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

2.5. Cuentas por cobrar—

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como INgresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo

cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

2.6. Terreno-
En opinién de la Gerencia el valor del terreno no excede a su valor probable de recuperacion
i) Medicion en el momento del reconocimiento

El terreno se mide inicialmente por su costo.

El costo del terreno comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la gerencia.

ii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, el terreno es registrado al costo. Los gastos de

reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 8



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

iii) Retiro o venta del terreno

El terreno, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en otros

activos cuando se da de baja el activo.

2.7. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada petriodo, la Compafifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo

para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en otros
activos pre operacionales.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 9



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

2.8. Otros activos —

Los aportes en especie que lo conforman, se muestran al valor determinado mediante un avalto
practicado por un perito autorizado. lLas inversiones para derecho de uso de aguas y para otros
gastos pre operacionales, se muestran al valor de los correspondientes desembolsos.

En opiniéon de la Gerencia el valor de los otros activos no excede a su valor probable de

recuperacion.

2.9. Cuentas por pagar —

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultare inmaterial.

2.10. Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

i.  Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente equivale al anticipo anual de impuesto a la renta, que se
convierte en impuesto causado. El anticipo de impuesto a la renta se calcula ponderando
activos y patrimonio.

ii.  Otros impuestos
Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por

impuestos corrientes.

2.11. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 10



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligaciéon presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

2.12. Costes por intereses —

Los costes por intereses se reconocen en otros activos pre operacionales en el ejercicio en que se

incurre en ellos.

2.13. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.14. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y mediciéon posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
pot el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos, y

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 11



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los

instrumentos financieros. lLa administracion determina la clasificaciéon de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente cuentas por cobrar.

o
.

iii.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como activos no cortientes.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
tuturos, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en otros activos pre operacionales.

Baja de un activo financiero

La Compafia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
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inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

DPasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

ii.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila mantiene uUnicamente pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compatfifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
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legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intenciéon de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.15. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compafia.

2.16. Normas internacionales emitidas auin no vigentes —

A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafia. En este sentido, se
indican las Normas emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en
el futuro. La Compania tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estin
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacién afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la Compafia o en su
rendimiento. L.a modificaciéon se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de
julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

LLa Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y mediciéon”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el
IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transiciéon de la Compafia a esta NIIF 9. La
Compafifa evaluara su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea
emitida.
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NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en Ia medicion y reconocimiento de
gastos de beneficios definidos y beneficios por terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el
estado de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones
devengadas en el periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios
(pasado-costo, los asentamientos y recortes), y (ii) los gastos financieros o ingresos. Ademas la
enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a ‘“nuevas
mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estin
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no
tiene impacto en la posicion de la Compafia. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafifa y que la gerencia de la Compafifa prevé que no le serin
aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros Enero 1, 2014
NIC 34 Informacion financiera interna Enero 1, 2013
NIIF 1 Préstamos del Gobierno Enero 1, 2013
NIIF 7 Compensacion de activos y pasivos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Participaciones en Otras Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable Enero 1, 2013
CNIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacion de equipo auxiliar Enero 1, 2013

NOTA 3- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son
los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para
los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafifa

prepar6 sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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Por lo tanto, la Compafifa ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes
para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la
informacioén comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el ejercicio finalizado
en esa fecha, segun se describe en la Nota 2 (Principales politicas contables). Como parte de la
preparaciéon de estos estados financieros, el estado de situaciéon financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para re expresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre de 2011, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2010 y 2011 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(luego de los ajustes realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables).

Las estimaciones realizadas por la Compafifa para determinar estos importes segun las NIIF
reflejan las condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31
de diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado de Situacidn Financiera y el Patrimonio NEC ps. NIIF

La variaciéon del patrimonio bajo Normas FEcuatorianas de Contabilidad a Normas
Internacionales de Informacién Financiera a la fecha de transicion 01 de enero de 2011 y al 31 de
diciembre de 2011, se muestra en el estado de evolucién del patrimonio.

(Ver pagina siguiente)
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El efecto total, en el afo de transicién, en utilidades retenidas se muestra a continuacion:

El efecto total en los resultados acumulados se muestran a continuacién:

.31de ~1de
diciembre.. €nero..
Referenci
a
a Notas 2011 2011
Patrimonio de a'cuerdo a PCGA anteriores, 5.485.420 5.180.180
informado previamente
Ajustes por la conversion NIIF:
Desembolsos pre operacionales no
recuperables:
A la fecha de transicion a las NIIF a (32.084) (32.084)
Ajustes del afilo comparativo a (35.106)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 5.418.230 5.148.096
Movimientos del ano 2012
Desembolsos pre operacionales no
recuperables del 2012 a (33.354)
Incremento aporte futura capitalizacion en el 337109
2012
Patrimonio de acuerdo a NIIF al 31 de 5.721.985

diciembre de 2012

(a) Corresponde al pago del anticipo de impuestos a la renta que se convierte en
impuesto minimo y que la Gerencia lo considera como no recuperable.
La Compafia, por estar en etapa pre operacional, no presenta estado de resultado

integral.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 17



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

Ajustes sionificativos en el Estado de Flujos de Efectivo NEC ps. NIIF

PCGA
anteriores Ajustes por
Previamente  la conversion
Informado a NIIF NIIF
(En U.S. dolares)
Flujos .d’e efectivo provenientes de actividades de (94,303) 59,197 (35,1006)
operacioén
.Flujos. (,ie efectivo utilizados en actividades de ] (50.197) (50.197)
inversion
Flujos.de 'efectivo utilizados en actividades de 70,650 ) 70,650
financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTII O
Incre.rnento neto en efectivo y equivalentes de (23,653) i (23,653)
efectivo
Saldo al comienzo del afio 25,274 - 25,274
Saldo al fin de afio 1,621 - 1,621

NOTA 4 - ESTIMACIONESY JUICIOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de

la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
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una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo

a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El calculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los
flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados acumulados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados acumulados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA5- CUENTAS POR COBRAR

La composicién de las cuentas por cobrar, fue como sigue:

..31 de Diciembre del.. ...1 de enero...
2012 2011 2011
(En U.S. dolares)

Anticipo de proveedores - 900 1.752
Crédito tributario de IR 28.702 3.450
Impuesto al Valor Agregado 5.516 16.429 14.990
Otras cuentas a cobrar 33.211 - -
Total 67.430 17.329 20.192

NOTA6- OTROS ACTIVOS

Constituyen erogaciones por concepto de gastos pre- operacionales, efectuadas por la Compania
con el propésito de contratar la construccion del Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla.

Adicionalmente, ver Nota 1.
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NOTA 7- CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...1de
..31 de Diciembre del.. enero...
2012 2011 2011
(En U.S. dolares)
Proveedores locales 25.458 3.361 16.064
Obligaciones fiscales e institucionales 537 537
25.995 3.898 16.077

NOTA 8 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios

2012y 2011 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas

a las compaiifas con socios y/o accionistas comunes,

Un detalle, a continuacion:

Afo 2012
Transacciones
Aporte Futura Capitalizacion

Ao 2011

Transacciones

Préstamo en efectivo

Aporte Futura Capitalizacion

Saldos
Cuentas por Pagar

Afio 2010
Transacciones
Préstamo en efectivo
Saldos

Cuentas por Pagar

socios y funcionarios:

CAMINOSCA S.A.

(En U.S. dolares)

337.109

874
305.240

874

92.140

234.590

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Compensacion del personal clave de la gerencia

La Compafifa recibe el apoyo logistico y administrativo de su relacionada, CAMINOSCA S.A., la
compensacion pagada directamente por la Compafiia a su Gerencia es irrelevante.

NOTA9- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revision corresponden a las de los anos 2010 al
2012.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Redistribuciéon de los Ingresos para el Gasto
Social

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 847 del dia lunes 10 de diciembre del 2011 se
publicé la Ley Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, que pretende, a
través de una reforma tributaria, costear una parte del Bono de Desarrollo Humano — BDH que
sera incrementado de US$ 35.00 a US$ 50.00 a partir del afio 2013.

Las principales reformas tributarias que introduce la Ley son las detalladas a continuacion:

a. Anticipo de Impuesto a la Renta:

e Las instituciones financieras pagaran el 3% de los ingresos gravables del ejercicio fiscal
anterior como anticipo de Impuesto a la Renta. Dicho anticipo podra ser reducido
mediante Decreto Ejecutivo hasta en un porcentaje de 1% en casos debidamente
justificados.

b. Reinversion utilidades:

e Se eliminé el beneficio de reduccién de 10 puntos porcentuales a la tarifa del Impuesto a
la Renta de sociedades, cuando las instituciones financieras reinviertan sus utilidades.

c. Impuesto al Valor Agregado (IVA) en Servicios Financieros:
e Los servicios financieros seran gravados con el 12% de IVA.

d. Sigilo bancario:

e DPara fines de gestién, control, determinacién y recaudacioén tributaria, se faculta al
Servicio de Rentas Internas — SRI a solicitar informacion a las instituciones financieras de
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manera directa, sin tramite o intermediacién alguna y en las condiciones y forma que la
Administracion Tributaria asf lo requiera.
La informacién entregada tendra el caracter de reservada.

e. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e En el caso de que los contribuyentes no hayan alcanzado a utilizar como crédito tributario
de Impuesto a la Renta, el ISD pagado por importaciones de materia prima, insumos y
bienes de capital dentro de los 5 afios siguientes al pago, la Administraciéon Tributaria,
previa solicitud dispondra la devolucion del impuesto mediante la emision de una nota de
crédito libremente negociable en cualquier tiempo y que podra ser utilizada para pagar el
Impuesto a la Renta dentro de los préximos 5 afios.

f. Impuesto a los activos en el exterior:

e Se incremento la tarifa de este impuesto del 0.084% mensual al 0.25% que se aplica a los
fondos disponibles en entidades extranjeras y de inversiones. Para el caso de inversiones
en subsidiarias domiciliadas en paraisos fiscales la tarifa sera del 0,35%.

e De igual manera, esta tarifa podra ser reducida mediante Decreto Ejecutivo hasta el 0,1%.

g. Fijacion de salarios a administradores:

La Junta Bancaria sera la entidad que fije el monto maximo de las remuneraciones de los
administradores y representantes legales de las instituciones financieras privadas.

NOTA 10 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia sus resultados.
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La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la

administraciéon de la Compafifa medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.
A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una

categorizacion y cuantificacién de estos riesgos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

iii.

iv.

Riesgo en las tasas de interés.- L.a Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa. La Compafifa ha adoptado la politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Basicamente las cuentas por cobrar estan compuestas por pocos emisores. La evaluacion

de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativa.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compaififa tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez. La Gerencia de la Compania ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez de la Companfa. La Compaffa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo

proyectados y reales.

Riesgo de capital.- L.a Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administraciéon de la Compafifa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revisién, considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania no

mantiene deudas con bancos privados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 23



HIDRELGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa como sigue:

.31 de Diciembre del.. -1 de
enero...
2012 2011 2011
Activos financieros (En U.S. dolares)
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente 56.498 1.621 25.274
Cuentas por cobrar 1) 67.430 17.329 20.192
123.928 18.950 45.466
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Compafiias relacionadas 2) - 874 234.590
Cuentas por pagar 3) 25.995 3.898 16.077
25.995 4.772 250.667

(1) VerNota 5
(2) VerNota 8
(3) VerNota7

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se
aproximan a su valor razonable.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2012 comprende
de 5, 177,788 acciones con valor nominal de US$1 cada una.
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Aporte futura capitalizacion

Registra los aportes de los socios, con la intensiéon de invertir en el proyecto denominado
PROYECTO HIDROELECTRICO SABANILLA. Al 31 de diciembre del 2012, los saldos
presentados corresponden a los pagos recibidos.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacioén o para capitalizarse.

Reserva de capital

Constituyen valores transferidos a esta cuenta en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

.31 de Diciembre del.. ~-1de
enero...
2012 2011 2011

(En U.S. dolares)

Resultados acumulados de afios anteriores (68.460) (35.1006) -

Resultados acumulados provenientes de la

adopcioén por primera vez de las NIIF (32.084) (32.084) (32.084)

(100.544) (32.084)

(67.190)

Resultados acumunlados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 25
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 la Compania no reporta contingencias que puedan afectar a los
estados financieros.

NOTA 14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (marzo, 25
de 2013) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafifa en marzo, 25 de 2013 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados

por los Accionistas sin modificaciones.
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