PR DEL AUST DU iASINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1, INFORMACION GENERAL

Productora del Austro C.A. PRODUASTRO es una compaiiia constituida en el Ecuador en ¢l afio
1996 v su objeto social cs el desarrollo de proyectos hidroeléciricos dentro del pais ¥ 1a produccion de
energia cléctrica desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacidn.

Al 3] de diciembre del 2007, 1a Compafiia se enconiraba en etapa construccion del “Proyecto
Hidroeléclrico Angamarea”, ubicado en el cantdn Pangua, provincia de Cotopaxi y cuyva fuenie
hidrica prevista es el caudal del Rio Angamarca. Para la ¢jecucion del provecto a esa focha, la
Compaiifa perfecciond varios contratos de prestacidn de servicios, a la vez que obtuvo por parte del
Consejo Nacional de Electrificacion « CONELTIC, 1a concesion para la construceion, instalacion y
operacién de la ceniral de autogeneracion de energia eléetrica.

A partir del mes de mayvo del 2007, la Compaiiia inicid el proceso de construccidn del proyecio
hidroeléeirico considerando como fuente principal de financiamienio los aportes de sus accionistas.
Sin cmbargo, desde enero del 2008, ¢l “Proyecta Hidroelécirico Angamarca™ se cncuentra paralizado
debido a ciertos problemas de oposicion generados por activistas ecologicos, asi como, por la falta de
aportes adicionales requeridos para la conclusion del proyecto. Posteriormente debido al tratamiento
del Provecto de Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usoy Aprovechamiento del Agua por parte de la
Asamblea Nacional, que cambia el contexto juridico en ¢l que se desenvuelven los proyectos
hidroaléctricos, vy, que determinaria en caso de ser aprobadn tal como estd, que la generacion de
hidroclectricidad, es un servicio piiblico que serd prestado Gnicamente por personas juridicas estatales,
¢l Directorio de PRODUASTRO resolvid en el mes de Octubre del 2009, realizar un acercamiento
con el Gobierno para conseguir gue ¢l Lstado participe en ¢l Proyecto Hidroeléctrico y dejar
paralizada su construcciion por el momento.

Durante el afio 2010, s¢ finnd una carta de intencitn entre el [ESS y PRODUASTRO en la que se
husca la participacidn de este organismo en ¢l Provectn. Posteriormente, con la constitucion del
Banco del Instimto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), v tal como la ley lo determing, la
competencia sobre este tipo de inversiones fue rasladada al BIESS,

Con fecha 8 de junio del 2011, ¢] Directorio del BIESS aprueba el proyecto como altemativa de
inversion. bajo la condicidn de que la participacion del BIESS no supere el 60%, para lo cual solicita
a los accionistas promotores que incrementen el capital de la Compafiia yv/o que permitan el ingreso de
nuevos inversionistas para cubrir ¢l 40% restante. El presupuesto total del provecto asciende a
US$116 millones.

A finales del afio 2011, el Proyeeto fue preséntado a la Corporacién Eléetrica del Ecuador CFLEC
EP, quien mostrd su interés en el mismo. Esta situacidn fue comunicada al BIESS va que de
eoneretarse la negociacidn con CELEC EP, la partieipacién del Banco en el proyecto seria como
finuncista de CELEC EP, lo cual fue bien acogido por la institucion financiera,




A la fecha de emision de fos estadaos financieros. CELEC EP se encuentra realivando las evaluaciongs
pertinentes de su potencial inversion cn ¢l provecte.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.2

Declaracidn de cumplimiznio - Los estados Dinancieros han sido preparados deconformidad
con las Nommas Internacionales de Intormacian Financiera (NITF),

Lios estados financieros de gcucrde a NIIF al 31 de diciembre del 2010 v ¢l estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enera del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizadas por la sdmmistracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a KIIF
para el anno terminada 2] 31 de diciembre del 2011,

Los estadas financierns de Productora del Austro C A, PRODUASTR al 31 de diciembra del
2010 v 2009 aprobados para su emision por la Admimistracion de la Compafifa, con fechas 21
de marzo del 2011 ¥ 23 de marzo del 2010, respestivamente, fueron preparados de acuerdo con
prineipios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fusron
considerados como o8 principios de contabilidad previes (PCGA anteriores), tal comp se define
en la NIUF 1 ddopcidn por primera vez de tay Novmas rernaeionales de Informaciin
Fingaoizea, para la preparacidn do los estados de siluacidn Onancicra de acuerdo a NITF al 1 de
eneroy al 31 de diciembre del 2000, Leos PCGA anteriores ditieren en ciertos aspectos de las

NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparacicn de
estos estados financieros, Tal come lo requiere la N11F 1, estas politicas han sido definidas cn
funcién de las NITF vigenies al 31 de dicicmbre del 200 1, aplicadas de manera unitorme a todos
los periodos que se presentan,

Basex de preparacian - Los estados financieros de Productora del Avstio C.A. PRODUASTRO
compremden 1os estados do situacidn financiera al | de enera del 2010 (fecha de transicidn), 31
de diciembre del 201 ¥ 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de electivo por los afivs terminados ¢l 31 de diciembre del 2011 ¥
2011 Estos estados financieros han sido praparados de acuerdo con hormas hiternacionales de
Informacion Finaneiera (NIIF).

Los estudos Onancieros adjuntos hin side preparados asumiendo que la Compafiia comtitmard
oo un negacio en marcha, Con facha 9 de enero del 2007, la Compafiia recibié del Conaegjo
Nacional de Electricidad - CONELEC el comrespondiente permiso pura la gjecucion del
“Proyesto Hidrocldadnieo Anpamarca™, Bl provecto Tue susento ¢l 30-de chero del 2007 ¥
protocolizado el 8 de febrern del 2007 autorizandn a Praduastro (AL el disefio, financiamiento,
construceion, operacion, mantenimiento y administracion de la central de aufogencracion de
energia eléetrica. A partir del mes de mayo del 2007, la Compafila inicié el proceso de
construcelén del Provects considerando como fuente principal de finsnciamiento los apories de
sus acelonistas, Sin embareo, a partir de enero del 2008, el “Proyvecto Tlidroeléctric
Angamarca™ se encuentra paralizado debido a ciertos problemas de oposicion gencrados por
activistas ecoldgicos, asi como. por la falta de aportes adicionales requeridos para la conclusion
del provecto, Posteriommente debido al tratamiento del Proyvecto de Loy Chgnica de Recursos
[lidricos, Uso v Aprovechamiento del Agua por parte di la Asamblea Nacional, que cambia el
contexto juridico en el que se desenvuelven los provectos hidroeléetricos, v. que determinaria en
caso de ser aprobada tal como estd, que la generacidn de hidroelectricidad, es uh servicio
piblico que serd prestado dnicamente por personas juridicas estatales. el Directorio de
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2.4

Produsstro resolvid en el mes de Octubre del 2009, realizar un acercamiento con el Gokiemo

para conseguir que el Estado participe en el Proyecto Hidroeléelrico, Estas situaciones indican.

que la continuacion de la Compafifu como empresa ¢en marcha depende de eventos futuros, que

incluyen entre otros, que el Gobiemo o las Instituciones Piblicas que han manifestado su interés

en el proyecio, definan participar como accionistus del mismo y con posterioridad generar los !
flujos de ingresos necesarios para recupérar fa inversion, Los estados financieros adjuntos no

incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién v clasificacion de los importes

en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios

si la Compafia no pudiera continuar como negocio en marcha, El plan de la Gerencia de la

Compaiiia relativo a estos asunios se detalla a continuueion.

. Acercamignte con el Extado - Inicialmente la Compafiia realizd acercamientos con el
BIESS para que se incorpore como inversionista, proceso que se encontraba en buenos
términos ya que el Directorio del Banco aprobé que se evalué el proyecto como una
polencial alternativa de inversidn, condicionando que su participaciin en el mismo no
exceda el 60%. Sin embargo, con fecha 24 de noviembre del 2011, el Direclorio de
CELEC EP conoce del provecto y muestra su inferés en el mismo, situacion que es
comunicada al BIESS, a quien se le propone participe como financista, lo cual es bien
acogido por [a institueidn financiera en razon de gue yva mantiene uns relagion erediticia
vigente con la referida empresa piblica. Con facha 8 de febrero del 2012, la Compafiia
tirma un acuerdo de confidencialidad con CELEC EP y posteriormente inicid un proceso
de “due dilligence™ que se estima concluya en el mes de mayo del 2612, cuyos resultados
determinaran el esquema de venta ¥ valoracion del proyecto.

Baneos - Incluve aquellos depdsitos de efectivo manienidos en cuentas banearias.
Proyecio en desarvollo y equipo

24.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de proyecto en desarrollo v
equipo se medirdn imicialmente por su costo,

El costo del provecto en desarrello ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
tedos los costos directamente relacionados con su construccion y la puesta en
condiciones de [uncionamiento.

24,2  Medicion posterior of reconocimiento: modely del costo - Despuds del reconocimiento
inicial, el proyecta en desarrollo y equipo son registrados al costo menos lu depreciacion
weurnulada de equipos,
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Méitoda de depreciacion y vidas dériley - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con
cl méiodo de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacidn
son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualguicr cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva.




A continuacidn se presenian las principales partidas de equipos y las vidas ttiles usadas
en cledleulo de la depreciacién:

ltem Vida il (en afios)
Maguinaria 10
Muehles ¥ enseres 10

Vehiculos
Equipos de computagion

Lado LA

2,44 Retiro o venta de equipos - 1 .a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de equipos ¢s caleulada come la diferencia entre el precio de venta v el valor en
libros del activo ¥ reconacida en resultados,

2.5 Impuestos - El gasto por impucsto a Ia renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comriente v el impuesto diferido,

2.5.1  Impaesto corriente - T impuesto por pagar corrients se basa cn la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable ditiere de la uiilidad
coutable. debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente s¢ caloula urilizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.6 Provisiones - Las provisiones s¢ reconoean cuando la Compafiia tiene uni obligacidn presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
lenga. que desprenderse de recursas gue incorporen bencficios economicos, para cancelar la
obligacion. ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsy necesario
para cancelar la obligacitn prescnte, al final de cadu periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efeetivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor ¢n Jibros representa ¢l valor presente de
dicho flujo de efectiva.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios scondmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activa si es virtualmente
cierlo que se recibird el desembolso v ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser medide con
fiabilidad

2.7  Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia ul capital pendiente v 2 la tasa de interds efectiva aplicable.

2.8 Gastos - 1.05 gastas se registran al costo histérico, Los gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha cn que se haya realizado el pago, y s¢ registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen,

2.9 Compensacidn de saldos y transaccipnes - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esla presenlaciin sea el
reflejo de la esencia de la transaceion.




2.10
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Los ingresoes y gastos con origen en transacciones que, contractunlmente o por una norma legal,
coniemplan la posibilidad de compensacidn ¥ Ja Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea. se
presentan nelos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financicros se reconocen v dan de baja a la [ecaa de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceidn, excepto por aguellas activas
financierns clasificados al valor razonable con cambics en resuliadaos, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaceion se reconocen en
resultados,

Todos los actives [inancicros reconocidos son posteriormente medidos en su lotalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

2101 Acrivos financieros manienidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimientn son activos financieros no derivados con pagos [ijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

2.10.2 Otras cuentas por cobrar - 1.83 otras coentas por cobrar son activos financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

2.10.3 Prévtamos - Representan pasivos [inancicros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Tstos préstamos se registran
subsecuentements o su costo amortizado usando el método de interds elcetivo.

2.10.4 Cuenras por pagar comercinles y otras cugntay por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos [nancieros, no derivados con pagos
fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el méloda de 1a tasa de interés efectiva.

L.a Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar guc Lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.10.5 Baja de un pasivo financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y selo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

2.10.6 Instrumentos de patrimanio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Comparfiia luege de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
se reconocen por los ingresosrecibidos, neto de los costos de emision directos.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero asin no efectivas - La Compaiiis no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nucvas ¥ revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:




NILF Litulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentas tfinancieros Enero 1, 2013

NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC | Presentacion de {lems en Otro Julio 1, 2012
resultado intcgral

Enmicndas a la NIC 12 Impucstos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracion anticipa que estas eamiendas que serdn adoptadas en los eslados financieros
de la Compaiiia en los perfodos futuros tendran un impacto sobre los imporiey de 1os activos v
pasivos y las revelaciones de la Compatfiia. Sin cmbargo, no es posible proporcionar una
eslimaciin razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecid mediants Resolucidn No. 06.GLICLG04 del 21 de
agosto del 2006, ls adopeidn de las Nonmas Internacionales de Informacidn Financiera (NTTF) ¥ su
aplicacién obligatoria por parfe de las compafiias'y entidades sujctas a su control ¥ vigilancia. a partir
del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidon No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se establecid ¢l cumplimiento de un ¢ronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a presentar sus estados [inancierns dé acuerdo con NTIT a partir del | de enero del 201 1.
Conforme g esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados
financierns de acuerdo con principios de contabilidad generalmente seeptados en el Ecuador, Desde
el 1 de enero del 2011, las estados financicros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo u lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicidn a las MNIF €l afo
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010,

La aplicacidon de las NIIF supone, ¢on respecto a los principios de contabilidad gencralmente
aceplados en el Ecvuador que se cncontfaban vigentes ul momento de prepararse 105 estados
financieros correspondientes al afio 2011

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn v forma de presentacion de los estados
financieros
La incorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados [inancieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas sxcepeiones
obligatorias v exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NITF que se establece en la NUF
l.




3.1 Excepcidn a ia aplicacion retroactiva aplicada por la Compafia

w) Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segln
las NITT, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin log PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesuricy para
reflejar cualquier diferencia en las polilicas contables), a menos que exisia evidencia
objetiva de que estas cslimaciones fueran errdneas,

Esta exencion también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF,

Productora del Austro C.A. PRODUASTRO no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el caleulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2010).

3.2 Exencidn a la aplicacidn retroactiva elegida por la Compafila

a) Use del valor razonable como costo atribuide - La exencidn de la NIIF | permite optar, en
la fechu de transicidn a las NIIF, por la medicidn de proyectos en desarrollo y equipo por §u
valor razonable, v utilizar esle valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La
NIIF | establece que la Compaifia pedra elegir utilizar una revaluacion seglin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, va sca a la fecha de transicién o
anterior. como costo alribuide en la fecha de [a revaluacion, si esta fue a ¢sa fecha
sustancialmente comparable;

a) al valor razonable; o
b} al costo, o al costo depreciado segin las NTIF,

Productora del Austro C.A. PRODUASTRO opté por la medicidn de sus partidas de
provectos en desarrollo v equipo al costo bajo PCGA anteriores como ¢l costo atribuido a la
fecha de transicidn.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador-
No existen diferencias significativas en la sieacién financiera, resultado integral y flujos de
efecrivo previamente informados de Productora del Austro C A, PRODUASTRO,

#) Reclasificaciones entre Activos yo Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones ey ¢ estado de situacidn financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo ala NIC 1:




Cuenta

Inventario de

I'resentacion bajo

PCGA antcricres

Separadoen

Presentacidn
bajo NIIF

Incluido en

Saldos a

Diciembre
31, Enerol.
2010 2010

{en miles de
LIS, ddlares)

planchas de acero inventarios provectos en
desarrolla 2,453 2,453
Crédito ributario Incluido en gastos  Incluido en
delVAe anticipados v #elivos por
impuesto a la otras cuentas por impuestos
renti cobrar corrientes ivé 354
Intereses por pagar  Incluido cn otros Incluido en
gastos prestamos
acumuladas y
orras cuentas por
pagar 127 128
Prestamos de Incluido en Incluido en
accionistas cuentas por pagar olTus pasivos
a largo plazo a financieros
accinnistas - 1,691
Préstamos de Separado en Incluide en
compaiiias cuenitas por pagar ofros pasivos
relacionadas a largo plazo a financieros
accionistas - 747
Intereses por pagar  Separado en Incluido ca
a compafiias intereses por Olros pasives
relacionadas pagar a financieros
compaiiias
relucionadas - 134

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de Jos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de Ja Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieran basados en [a mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
marmento, los cuales podriun Negar a diferir de sus efectos finales,

| a5 estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contahles se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a perindos subsecuentes
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A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha wilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

41  Deteriore de qetives - A la fecha de cierre de cada perindo. o enaguella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriors. En caso de que exista algin indicio sg
realiza una estimacion del importe recuperable de-diche activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o la que pertencee el activo.

Dieterminar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en use requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo fuluros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una lusa de descucnto apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto én libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
lemido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

5. BANCOS

Constituye efectivo mantenido en cuentas corrientes de bancos locales, las cuales no generan
intereses,

6. PROYECTO EN DESARROLLO

Un resumen de proyecto en desarrollo es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1.
2011 2010 <010
{en miles de U.S. ddlarcs)
Terrenos 37 3170 370
Construcciones en curso 18,067 17.861 17,601
Equipos en montaje 1,198 1.159 1.059
Total 9,633 19,3 19.030

¥l




Los movimientos del provecto on desarrollo son como siguc:

v Diciembre 31....
2010 2009
{en miles de 11.5. dolares)

Saldos al comienzo del afio 19,390 19,030
Adquisiciones 245 360
Saldos al fin del afio 9635 19390

Terrenoy - Corresponden o propiedudes que cuentan con una superficie aproximada de 27 hectarsas,
en las cuales se encuentra ubicada parte de la construccion de la central hidrocléetrica v que se
localizan ¢n el canton Pangua de la provincia de Cotopaxi.

Conytrucciones ei curso - Corresponden a los estudios de ingenicria, construccion de tuberia
campamento ¥ otras obras civiles relacionadas con la construccion de la central hndroeléetrica, 1z cual

estd prevista genere 73mw.

Eguipos en montaje - Corresponden a la ingeniceria de disefio de los equipus clectromecanicos de
| r
EEHE‘E‘EL‘iCH hidroeléctrica.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamoy ey como sigue:
i Diciembre 31,0 Enero [,

2011 2010 2010
(en miles de 1..5. dolares)

Garantizados - al coxto amortizado

Préstamos bancanios (1) 5,800 5,200 2 800
Inicreses por pagar 201 127 128
Total 6,001 3327 2.9,

(L) Al3I de dicicmbre del 2011, corresponde 2 préstamos mantenidos en un banco local con
vencimicntos hasta julio del 2012 {julio del 2011 en ¢l afio 2010}, que devengan rasas de interes
nominales que flucthan entre 7.25% v 8,75% (8.75% en el afio 2010). T.os préstamos scn
garantizadoys por su aceionista principal Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA,




8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comereiales v olras cuentas por pagar 8s como sigue:

.., [Meiembre 31,... Enero 1,
2111 20160 2010
{eh miles de LS. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior (1) 454 450 450
'roveedores locales 29 16 AT
(Ofras cucnlas por pagar 14 _1s il
Total 497 484 480

(1) Corresponden a cuentas por pagar al proveedor Voith Siemens por estudios téenicos relacionados
con la Central Hidroeléetrica, cuya fecha de pago no ha sido definida hasta conocer la decision
definitiva respecta de la construecion de la central hidroelécirica.

9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

U detalle de otros pasivos financieros es como sigue:

Enero 1. 2010
{en miles de U5, délares)

Pasivas financieros rewisivados af costo amortizado:
Préstamos por pagar 4 accionistas:

Procesadora Macional de Alimenfos PROWACA C.A, 1,076

Acosa 354

Proguimsa 261
Sublotal 1.6%]
Otrog préstamos por pagar a accionistas

Procesadora Nacional de Alimentos PRONACA CA. _ &6l
Total 237

Préstamns por pagar o accionistas - La Junta General de Aceionistas en sesion celebrada ¢l 25 de
marzo del 2010, decidia que los aportes entregados en cxceso por parte de los accionistas, 1as cuales
fueron reclasificados en el afio 2009 somo préstamos por pagar a accionisias, sean considerados
nuevamente como aportes para futuras capitalizaciones incluyendo la respectiva provisidn de
intersses,

TR




10. IMPUESTOS

10.1 Aectivos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impussios comienies
€5 COMO Sigue:

v+ Diciemmbre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U8, délares)

Activos por impugsio corriente:

Credito tributario de impuesto a la renta (1) a0 50 32
Crddito tributario de impuesto al valor agregado

-IVA 326 326 322
Total 316 376 354
Pasivas por impuestos corrienies:
Retenciones ¢n la fuente de impuesto a la renta

por pagar v total pasivos por ¢orrientes g l s

(1) Al31 de diciembre del 2011, la Compafiia sa encucntra tramitando la devalucidn por pago
indebide del anticipo de impuesta a la renta del afio 2008,

10.2 Impuesip a la renta - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a s renta
minimo &l valor del anticipo calculado, el cual resulia de 1a suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del parimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles,
para aquellas companias que se encucntran operando Jde manera efectiva, Sin embargo, en
razom de que la Compaiiia no ha iniciado sus operaciones efectivas; no genera impucsto a la
renta asi como tampoco estd sujela al page del anticipo de impuesto a la renta como impuesto
minimo

10.3 Aspectos Tributarios del Codige Orgdnice de la Preduccién - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la
Produceidn, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguienies;

»  Lareduccién progresiva en tres punios porcentuales on la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 ¥ 22% a partir del
afia 2013,

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
crédilos externos otorgados por instituciones [inancieras.

«  Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior contorme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracicn del pago del anticipo de impuesto a |a renta husia ¢l quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e infereses por
créditos otorgados por instituciones financicras destinados al financiamicnto de mversiones
previstas en este Codign,




Aspectoy Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estaeder - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial
Ma. 583 la Ley de Fomento Ambicntal ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue
incluve entre olros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionudos con vehioulos cove avaliio supera USE35,000, en la base de datos
del SRI, serin no deducibles en la parte gue supere dicho valor,

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados con TV A
tarifa 12%.

»  Cambio en la forma de imposicidn del ICE para los cigarrillos. bebiday aleohdlicas y
cervezas,

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD) se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior v
s¢ establece como exenta de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
nammrales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesio en la
importacidn de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que
cstablezca el Comité de Politica Tribwtaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como credito wibuario de impuesio a la renta.

. Se establece ¢l impuesto ambicntal a la contaminacion vehicular, que se grava en funcion
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

11. PATRIMONIO

11.1  Capital Social - Bl capital social auterizado consiste de 1,000,800 acciones de USS1.00 valor
nominal unitaria.

11,2 Aportes Fururas Capitalizaciones - Corresponde a los valores en efectivo recibidos como

aportes para fuluras capitalizaciones de 1og aceionistas de la Compafiia,

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

U detalle de costos v gastos por su naturaleza s como sigue:

2011 2010

(en miles de 11.5. dolares)
Honaorarios 121 175
Armriendos 63
Depreciacién 6 14
Beneficios a empleados 25
Otros gastos 40 _76
Total 230 230




13. COSTOS FINANCIEROS

Corresponden a intereses generados por las obligaciones financieras mantenidas por la Compaitia con
bancos locales.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Controladora de la Compafiia es Procesadora Nacional de Alimentos C A, PRONACA,
establecida en Quitp - Fouador. No 32 ha reconocido ningln gasto en ¢l periodo actual ni en pericdos
anteriores con respecto a ineobrables o cuentas de dudese cobro relazionados con los saldos
adeudadas por partes relacionadas.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 v la fiecha de emisitn de los estados financieros {abril 23 del 2012}
no se produjeron cventos que en opinidn de la Adminisiracién pudicran tener un efecto imporiante
sobre los estados finuncieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los sslados [inancieros por el afie terminado ¢l 21 de diciembre del 2011 han sido aprobados por el
Directorio de la Compafifa en abril 23 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directures para su aprobacion. En epinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados Gnancicros
seran aprobados por la Junta de Directorss sin modificaciones.
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