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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de .
Productora del Austre C.A. PRODUASTRO (Compafiia sin actividad):

Informe sobre los estados financierns

. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Productora del Austro C.A.
PRODUASTRO (Compafin sin actividad) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 v los comespendientes estados de resultada fntegral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el 2o terminado en esa fecha v un resumen dé las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por lox extados fTnancieros

2, La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiern - WIIF, y del control
interno determinado por la gerencin coma necesario para permitir la preparacidn de Jos estados
financicros libres de errores materiales, debido = fraude o ermor.

Responsabilidad del auditor

3, Nuestra responsabilidad es expresar una opmicn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorin. Dichas
NOFTAS requieren que cumplamos con reguerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener corteza razonmable de 51 lo8 estados financieros estin ibres de errores matenales.

Una auditoria comprende iz realizacifn de procedimientos para obtener evidencia de soditoria sobre los
salcdos y revelaciones presentadas en los estados financleros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
Minancieros debldo a fraude o error. Al efectuar esta evaluicion de resgo, 8l auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados fnancieros de la Compafiia a fin de diseftar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancing, pero no con ¢f propdsito de expresar una opinion sobre [a efectividad del control interno
de la Compafiin. Una auditoria también compreade la evaluacidn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que lus estimeciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentadion general de los eatados financieros,

Consideramos que & evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base pare nuestra opinidn calificada de apditona.
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Bases para calificar la opiniin

4.

De ncuerdo con el Contrato de Concesion suscrito entre hEﬂmmﬁhyelﬂmﬂ;ﬂHHMdﬂ
Electricidad - CONELEC en el afio 2007, el plazo para la construccidn del Proyecto Hidroeléetrico
Angamarca, inico objeto de negocio de la Compaiiia era de tres aftos desde la fecha de suscripeién del
contrato. Sin embargo de esta sitvacidn y por las mzoncs cxpoestas en la Nota | a los estados
financieroa, la Compafiia no ha podide concluir Ia construccion del provesto hasta la presente fecha
{abril 25, 2013). En el sfto 2012, Iz Compaflia soficitd una nuéeva ampliacidn para la suscripcidn de un
Contrato Modificatorio mediante el cual s= entregaria un nuevo discfio ¥ cronograma; sin embargo, con
fecha 27 de diciembre del 2012, el CONELEC negd dicha solicitud. En febrero 4 del 2013, la
Compaiia envio una comunicacion sl CONELEC, solicitando se reconsidere su decision, pero hasta la
fecha de emision del presente informe, la Compadiia no ha recibido ninguna respuesta. Sin embargo de
esia situacitn, la Compaiiia no ha realizado ningim ajuste relacionado con el valor de recuperacidn de
los activos, én ¢l evento de gue el valor probeble de recuperacién de los mismos sea menor a su saldo
en librox. En rardn de esta circunstancia, no nos ha sido factible determinar los efectos como resultado
de Ia falta de este estudio y, por tanlo, concluir sobre la razonabilidad de los valores registrados como
proyecto en desarrollo cuyo saldo 8] 31 de diciembre del 2012 aseiende a US$19.9 millones,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia registra coma parte del proyecto en desarrollo US$433 mil

correspondicntes a gastos ¢ intereses finencieros que no debieron ser capitalizados, Los efectos de esta
situacitn fueron los de sobrevaluar proyectos en desarrollo ¥ subvaluar el déficit acumulado en el

referido importe. La pérdida y resultado integral del afio 2012 se encuentra subvaluada en US§188 mil.

Opinidn calificada

fr,

En nuestra apinian, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los pirmfos de bases para
calificar la opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, ln posicidn financiera de Productora del Austro CA. PRODUASTRO (Compaiiin sin
netividad) al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fochs, de scuerdo con Nermas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Asunto de dnfasiy

[

Tal como se menciona con mis detalle en fas Notas 1 v 2 al 31 de diciembre def 2012, existen
situaciones que indican que la continuacitn de [a Compafiia como empresa ea marcha depende de
eventos futuros que Incluyen, entre otros, que la Compafiia reciba una respuesta favorable a su solicitud
de ampliscidn de plazo por parte del CONELEC, de que ei Estado, Instituciones Piblicas y/o Privadas,
que han manifestado su interés en el proyecio, concreten su participacidn como accionistas o compren
sis nctivos o de que la Compafiia consige el suficiente financiamiento para conlinuar ¢on el proyecio.
Los planes de la administracitn para superar estas situaciones sc incluyen en iz Nota 2. Los estados
financieros adjuntos no inclryen gjustes relscionados con ta posibilidad de recuperacidn y clasificacidn
de los importes en [ibros de los actives o el importe y |z clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compadtia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Deloi He A fovda %’P

Quito, Abril 25, 2013 Rodrigo
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 22236

I:f



PRODUCTORA DEL AUSTRO C.A. PRODUASTRO (COMPANIA SIN ACTIVIDAD)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011

(en miles de U.5. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4 56 &l
Oftras cuentas por cobrar 5 59
Activos por impuestos corrientes ___ 50 -
Total activos corrientes i e B ]
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Provecto en desarrollo 5 19,897 19,635
Eguipos ] 12
ACLIVDS por impugsics no corrientes b __ 326 326
Total actives no comentes 2233 L2873
TOTAL atl.d4d aiLod3
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOE COBRRIENTES:
Préstainos 7] 6,181 i, M

Cuentas por pagar comerciales y

ofras cucntas por pagar 7 534 497
Pazivos por impuestos comrientes & & 2
Total pasivos corrientes &7 6,500
FATRIMONIC: g
Capital social [ (1)1 1,001
Aportes para futuras capitalizaciones 14,971 14,971
Défeit acumubado (2,349} {1,785
Tuotal patrimonic 13.623 14. 18]
TOTAL 20,344 20683

Ver notas a log estados fnanciercs

1
ry- 3 Ir
5

Juan ARfonic Zambrang
Gerente General Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 20131
(en miles de U.S. dolares)
INGRESOS POR INTERESES Y TOTAL INGRESOS . 8
GASTOS:
Gastos de administracion 10 (116} (230)
Costos financieros L1 {445} (4%4)
PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL (560) (718}

Ver notas 8 los estados financleros

[ 4 i

Juan Antonio Zambrano
Cierente Cieneral




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2011
Pérdida neta
Suldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notag a los estados financieros

Apores para

Capital  futuras

Déficht

.- (en miles de LS, dolares) ...

1,001 14,971
1,001 14,971
LoGL 14371

{1.071)
(718
(1,789)
—{360)
2.349)

14,901
(718
14,183
_{560)
1362

Juan Antonio Zambranc
Gerente General




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses ganados

Pagos a proveadores v 3 empleados y recibido de clientes
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacida

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de proyecto en desarrollo
Precio de vents de equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en sotividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos ¥ efoctivo neto proveniente
de actividades de financiamiento

BANCOS:
DMzminucion neta del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Compensacion de otras cuentas por cobrar con adquisicion de terreno

Incremento de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar
con adquisicion de prayecto én desarrollo

Yer notas & los estados financieros

l
(73)

(545}

2012 2011
{en miles de U.S. délares)

8
(259}
(330

(621)

(245)

Gerente General Contadora General



PRODUCTORA DEL AUSTRO C.A. PRODUASTRO (COMPANIA SIN ACTIVIDAD)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Productora del Auvstro C.A, PRODUASTRO es una compafiia constituida en el Ecuador en ¢l afio
1996 v su objeta social esel desarrollo de proyestos hidroeléctricos dentro del pais y la produccion de
energia cléctrica desde cualquiera de sus fuenles primarias de gensracidn.

En el afio 2007, la Compafiia se encontraba en etapa construccion del “Proyvectn Hidroeléotrico
Angamarca”, ubicado en el cantdn Pangua, provineia de Cotopaxi y cuya fuente hidrica prevista es el
caudal del Rio Angamarca. Para ld ejecucidn del proyecto, la Compafiia perfecciond varios contratos
de prestacidn de servicios, a la vez que obtuve par parte del Consejo Nacional de Electrificacidn -
CONELEC, fa concesion para |a construccion, instalacitn ¥ apemcion de |a central de autogeneracion
de energia eléctrica. A partir del mes de mayo del 2007, la Compafiiz inicio el proceso de
construceidn del provecto hidroeléetrico considerando como fuente principal de financiamiento los
apories de sus acciosistas. Sin embargo, desde enero del 2008, el "Proyecto Hidroeléctrico
Angamarca” se encuentra paralizado debido a ciertos problemas deseritos a continuacidn:

Proteccitn de dreas arquesldgicas: Por la necesidad de proteger dreas arqueclogicas sensibles, el
Instituto de Macional de Patrimonio Cultural obligd 4 modificar &l disefio onginal del proyecto, lo

cual invalidd la licencia de impacto ambiental oniginal en 1o refacionado a la tuberia de presidm, por lo
que solicitd qoe e Compefita elabore un nuevo estudio de impecto ambiental pars esta seceidn

especifica del provecto.

Concesidn degeugs: En noviembre del 2006, la Prefectura de Cotopaxi presentd.a la Secretaria
Wacional de Apuas una impugnacion & la Concesidn de captacion de aguas del rio Angamarca
otorgada en abril del 2006 por la Junta de Aguas a Produastro C.A,, situacidn que sespendid el avance
del provecto hasta mareo del 201 1. cuando se ratifica la Concesidn ctorgada a Ix Compafiia en los
términos originales.

Aetivistas ecoldgicos; El proyecto ha afrontado oposicion generada por activistas ecologicos.

El provecto tambidn se ha visto afectado por {a falta de financiamiento para su conclusidn; sin
embargo de que, [s Compafifa ha realizado las gestiones para obtener nuevos socios o financistas gue
permitan cubrir el déficit econdmico que presenta la construccian del proyecto, Adicionalmente,
debido al tratamients del Proyeeto de Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Uso y Aprovechamiento
del Agua por parte de |a Assmblza Nacional, que cambia el contexto juridico en ¢l que s=
desenvuelven los provectos hidroeléctricas, v, que determingria en caso de ser aprobado tal como esti,
gue la peneracion de hidroelectricidad, sea un servicio piblico prestado Onicamente por personas
juridicas estatales, el Directorio de PRODUASTRO reselvid en el mes de Octubre def 2009, realizar
un acercamiento con el Gohiemo para conseguir gue el Estado participe en el Provecto Hidroeléetrico
v dejar paralizada su construccion.

Desde el afic 2010, Ja Compafiia ha mantenido conversaciones con el Banco del Instituto Ecvatoriano
de Seguridad Social - BIESS y la Corperacion Eléctrica del Ecuador CELEC EF, para realizar la
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2.

venta del proyecto; sin embargo, a ta fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha
concretado ninglin compromiso de compra con las referidas instituciones ni con ninguna olra.

De acuerdo al Contrato de Concesidn sescrito con el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC
en el aiic 2007, ¢l plazo para la construccion del provecto era dé tres afios desde fa fechs de
suscripeion del mismo; sin embargo, hasta la presente focha no se ha concluido so construccion. La
Compaiiia solicitd al CONELEC una amphacion al plazo para la firma del contrato madificatorio,
presentacitn de disefios definitivos y eronograma de obras del provecto, Mo obstante, el nuevo pleze
concedido {oetubre del 2012) tampoeo pudo ser cumplido. En el afie 2012, la Compafiia solicitt una
nueva hasta febrero del 2014 v con ello |z emision v suscripeidn de un Contrato Maodificatorio
mediante el cual se éntregaria un nievo disefio y cronograma; sin embarga, con fecha 27 de diciembre
del 2012, el CONELEC negd dicha solicitud.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados finencieros han sido preparados de conformidad
con las Mermas Internacionales de Informacidn Financiera (NLF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Tal coma lo requiers la NITF |, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las WIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

22 Buses de préparacidn - Los estados financiercs de Productora del Austro CA.
PRODUASTRO comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 ¥
31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimenio y de
flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados
financieras han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF),

Los estados financieros adjumtos han side preparados asumiendo que la Compafiia continuard
como un negocio en marcha. Debido a 1as sitwaciones descritas en la Nota | a los estados
Nnancieros, desde el afio 2008, [s construccion v operacidn del Provecto Hidroeléotrico
Angamarce se encuentra paralizade. El Directorio de la Compadiia, desde el afio 2010, ha
redlizado acercamientos con instituciones del sector pirhlico tales comae el Banca del Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social - BIESS vy la Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP,
con el propdsito de vender el proyecto; sin embargo, hasta la fecha de emision de los estados
financieros (ahril 25, 2013), la Compaiiia no ha concretado ninglin compromiso de compra con
las referidas instituciones ni con ninguna otra.

Adicionalmente, de acuerdo al Contrate de Concesitn suscrito con el Consejo Nacional de
Electricidad - CONELEC en e afio 2007, el plazo para la construccién del proyecto era de tres
afios desde |z fecha de suseripeion del mismo; sin embargo, hasta la presente fecha no se ha
concluido su construecién, La Compafia solicitd al CONELEC una ampliacién al plazo de
ejecucidn del provecto. No obstante, el nuevo plazo concedide (octubre del 2012) tampocy
puda ser cumplido. En-el afio 2012, la Compafia salicitd una noeva ampliacidn de plazo para
la suscripeion de un Contrato Modificatorio hasta febrero def 2014, medinnte el cual s2
entregaria un nueve disefte ¥ cronograma; sin embargo, con fecha 27 de diciembre del 2012, el
CONELEC negd dicha solicitud. Los estades financieros adjuntos no incluven los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacidn v elasificacién de los importes en libros de los
retivos o el impaorte v & clasificacion de los pasivos gue pudieran ser necesarios si la
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Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha. Los planes de la Gerencia de la
Compafifa relativo a estos asuntos se detallan a continuacidn:

La Compaifiia ha impugnade la decisidn del CONELEC de negar la ampliacion del plazo
para la firma del contraty modificatorio solicitada por la Compaiia, debido a que, en
opiniton de la Administracion, la Compaiifa no ha pedido cumplir con los requerimientos
necesarios para la firma de dicho contrate medificatorio por situaciones de fuerzs mayor,
las cuales se enciientran debidamente sustentadas en el Contrato de Concesion y en la Ley.
La Compaitia espera que el Directorio del CONELEC, aralice la solicitud y emita una
resoluciin favarable al respecta.

La Compaftia ha mantenido eontacto con un grupo de inversionistas liderado por ¢l Banco
de Guayaquil, los cuales han iniciado los analisis técnicos y econdmicos del proyecto,
incluyendo la valoracidn de las inversiones, De acuerdo con este grupo de inversionistas,
25 5U interés reiniciar la construccitn del proyecto en el verano del afio 2013, razdn por la
cual, Ja Compaiiia espera recibir una propuesta firme de dichos inversionistas hasta mayo
dei 2013. Com el propdsito de facilitar esta posible negociacion, la Compefiie ha realizado
acerommnientos con la alealdia del cantém Pangua pars obtener su apoyvo en la conclusion de
los estudios requeridos para |a casa de maquinas y tuberia de presidn, los cuales son
fundamentales para ebtener un futurd permise de construccion

Adicionalmente, la Compafiia realizam scercamientos con Hidroabanico, asi como con
otros potenciales compradores del proyecto.

Ecoelectric del Grupo Nobis, el cual se encuentra expandiendo sus operaciones incluyendo
el drep de generacion eléctrica, ha considerado que el Proyeeto Hidroeléctrico Angamarca
gx uni interésante oportunidad para sus propositos. Dehida a estos acercamientos, el
Grupo Nobis ha firmado con & Compaidtia un scuerdo de confidencialidad y ha iniciado el
analizis (eenice ¥ econdmico del provecto:

Bancos - Incluye agueilos depdsitos de efectivo manténidos eén cuentas bancarias.
Proyecto en desarroflo y equipe

20101 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de proyecto en desarrallo
y equipos s& medirdn imicialmente por su Costo.

El costo del provecto en desarrollo ¥ equipos comprende su precio de adquisicidn mis
widos los costos directamente relacionados con su congtruccian v la puesta-en
condiciones de funcionamiento.

2.10.2 Medicidn poxterior al reconocimiento; modefo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial, el proyecto en desarrollo y equipos son registrados al costo
menos la depreciacidn acumulada de equipos.

2.10.3 Mévado de depreciacian y viday ttifes - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, La vida o6l estimada; valor residual ¥y método de
depreciacidn som revisados al final de eada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principaies partidas de equipos v las vidas Otiles
usades en el céleulo de fa depreciscion:



5

2.6

27

28

9

Magquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn i

2184 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de aquipos es caleulsda como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del sctive y reconocida en resultados.

Imapuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido,

2351 Impuesio corriente - E| impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que no serdn gravables o dedocibles. El pasivo de |a Compaiiiz por concepto del
impuesto cormiente se calouia utilizando las tasas fiscales sprobadas =l final de cada
periodo,

Ingresos por Intereses - Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente v 4 la tass de interés efectiva aplicable. Es politica de la
Compafiia capitalizar en el saldo del proyecto en desarrolld, los intereses ganados por las
cuentas por pagar a proveedores de equipos {Ver Nota T),

Craxtoy - Los gastos se registrun ol costo historico, Los gastos se reconocen a medida que son
incwridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocan.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
$¢ compensan los activos ¥ pasivos, ampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que I8 compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencis de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transaccionss gue, contractualmente o por una norma legal,
comtemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafila tiene [ intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder zi pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja s Ia fecha de
negociscitn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los cosios de la transaccidn, excepto por aguellos activos
financieres clasificados al valor mzonable con cambios en resultados, Jos cuales son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaceitn se reconocen €n
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor meonahle y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con
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vencimientos origineles inferiores 1 12 meses & partir de |a fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan conto dctivos corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en otras cuentas por cobrar, La clasificacion
depende del propdsito con el que se adguirteron log instrumentos finencieros. La
adminisiracion Jetermina la clasificacion de sus mstrumentos financieres en el momenta del
reconocimiento inicial.

Pasives financieros ¢ Instrumentas de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los
instrumentos de deuda y patnmanio son clasificados como pasives financierss o comao
patrimonio de conformidad con fa sustancia del scuerdo contractual,

Los pasives financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir ol pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la
fecha del estado de sitvacién financiers,

2.00.1 Préstamos - Kepresentan pasives fingncieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la trapsaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemiente a su costo amorntizado dsando of método de interés efective,

200.2 Cuentas por pagar comerciafes v ofras cteenfas por pagar - Las cugntas par pagar
comercialées ¥ olras cuentds por pagir 500 pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimients imcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiere para
asesurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformadad con los rminos
crediticlos preacordados,

2103 Baja de an pasive financiern - La Compaiiin da de baja un pasive financiero si, v solo
&i, expiran, canceian ocumplien las obligacionez de la misma.

Normas nuevas p revisaday sin efecto material sobre fos extados financieros

NIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la WIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Tulio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a fa NIC | Presentacion de ' items en Chro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 bnpuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subvacenics
La Administracién considers que la aplicacian de [as normas nugvas y revisada durante el afio

2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sohre la posicion financicra de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo
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3.

2,12 MNormas revisadas emitidas perg atn no efectivas - La Compafila no ha aplicado las siguientes
Wormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) ¥ Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC), revisadas que han sido emitidas pero aiin na son efectivas:

NIIF Titula Efectiva a partir
NITF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2013
NITF 13 Medicién del valor razonable Enerc 1, 2013
Enmiendas a fa NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de

sotivos financieros ¥ pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendesa la NITF 9 v Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 v pevelaciones de transicidn Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras annales a las NIIF Cicla
(INITF 1, MIC 16, 32 v 34) 20082011 Enera 1, 2013

La Administracidin anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiiz en los perfodas futuros tendrdn un impacto significativa sobre los importes de
los petivos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia, Sin embéarge, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice cleras estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmich de fa entidad, con el propasito de determinar la valuacién y presentacicn de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momenta, [os cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables s& reconocen en el perindo de la revisian y periodos futuros si la revision
afects tanto al perioda sctusl coma a periodos subsecuentes,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracién de la
Compafifa ha wtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios oontables:

3.1 Deteriorp de activos - A fa fecha de cierve de cada perlodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, s analiza el valor de los setives para determinar si existe algim indicio de que
dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro.  En casa de que exista algin indicio
s redliza una estimacion del importe recuperehle de dicho gotivo. 8i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, e estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a ln que pertenece &l activo.

Laz pérdidas por deterioro reconocides en un aotive en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementendo
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el valor del activo con abono a resultados con el Hmite del valor en libros gue el activo hubiera
temdo de no haberse reconocido (v pérdida per deterioro.

4. BANCOsS
Constituye efectivo mantenido en cuenias corrientes de bancos locales e fneluyen LIS342 mil de
depdsitos overnight
5. PROYECTO EN DESARROLLO
Lin detalle de las inversiones realizadas en el proyecto en desarrollo es coma sigue:
... Diciembre 31...,

2012 2011
(en miles de 1.5, délares)

Terrenos 418 3
Construcciones 5443 5379
Tuber{as v planchas de acero FL,799 |2.688
Equipos en montaje 1.237 _1.198
Total 12,897 18,635

Los movimientos del proyecto en desarrollo son como sigue:

oo Diciembra 31,...

<012 2011
fen mules de L15, délares)

Saldos al comienzo del sfio 186335 18,390
Adiciones 263 245
Saldos al fin del afio 15.597 19,635

Lerrenos - Comresponden a propiedades que cuentan con une superficie aproximada de 27 hectareas,
en las cuales se encuentra ubicada parte de a construceion de |a central hidroeléctrica v que se
localizan en el cantén Pangua de la provineia de Cotopaxi,

Consiruccipnes - Corresponden a los estudios de ingenieria, construccion de campamento v ofras
obras civiles relacionadas con la construccion de Ja central hidroeléctrica,

Tuberias y Planchos de Acerg - Constituven tubaos y planchas de acero comprados conforme las
especificaciones téenicas del provecto. En caso de que ¢! provecto no continie estos activos serlan
vendidos.

Eguipos en Montaje - Corresponden a los equipos electromecinicos de generacidn hidroeléetrica
comprados conforme las especificaciones del provecto, los mismos que én el casa de no continuarse

¢on el proyecto serian ohjeto de venta.
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7.

PRESTAMOS

Un resumen de préstainos es coma sigue:

... Diciembre 31....
2012 2011

{en miles de LLS. délares)

Crarmitizados = af costo amortizada

Préstames bancarios (1) 6,000 3,800
Intereses por pagar 181 _201
Taotal 6,181 6,001

{1} Al 31 de diciembre del 2012, coresponde & un préstama mantenido con un banco local con
vencimientos hasta enera del 2013 (julio del 2012 ea el afio 201 1), que devenga intereses a una tasa
anual del B.75% (entre 7.25% y B.75% en el afio 201 1) El préstamo s gerantizado por su
accionista principal Procesadore Nacional de Alimentos C.A, - PRONACA,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pager €5 come sigue:

... Digiembre 31,...
2012 2011
(en miles de U5, dolares)

Cuentas por pager comerciales:

Proveed ores del exterior (1) 454 A54
Provesdores locales 56 20
CHras cuenias por pagir _4 _14
Total 234 423

(1} Corresponden a cuentas por pagar 2l proveedor Voith Siemens por la adguisicidn de equipos
relacionados con la Central Hidroelsctrics, cuya fecha de pago noha sido definida hasta conocer fa
decision defimitiva respecto de la construceién de la central hidroeléctrica. La referida cuenta por
pagar gencra intereses al 8, 73% anual,
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8. IMPUESTOS

&1  Actives y pasives del afle corrlente y no corriente - Un resumen de activos y pasivos por
Impuestos coMmiontes ¥ no corrientes es como Sigue:

.- Diciembre 31.,...
2012 2011
{en miles de ULS. dalares)
Activas por impuesto corrienfe;
Crédito tributario de impuesto a la renta {1) ¥ total
activos por impuesto corriente -1/} _50
Activos par mpuesio no corriene’
Crédito tributario de impuesto al valor agregado
« IWA (1) ¥ total sctivos par impuesto no corrlente 38 326
Pasivos por Impuesios corrienies:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pager ¥ total pasivos por comientes 0 e |

(1) Al3] de diciembre del 2012, la Compafila se encuenira tramitando la develucidn por pago
indebido del anticipo de impuesto a la renta del afio 2008,

(2) La recuperncidn de este sctivo depende del evento que I Compaiiia no continie con el
provecto, venda las tuberias v planchas de acero v equipos én montaje comprados para el
provecto y genere un IVA en ventas que pueda ser compensado con el IVA crédito
tributario,

8.2  Impuesio a ln renfa - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto & la renta
minimo el valor del anticipo calculado, e cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,
para aquellas compaflias que se encuentran operando de manera efectiva. Sin cmbargo, en
razdn de que la Compafiia no ha miciado sus operaciones efectivas, no causa impuesto a la renla
asi como ampoco esth sujeta al pago del anticipo de impuesto & la renta

&3  Aspectos Tribuwtarios del Codigo Orgdnice de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cadigo Orgénico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que Incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesio a la renta pary sociedades, as{ tenemos:
23% para ¢l afio 2002 y 22% a partir del afio 2013,

+  Exonemcidn de rétencidn en la fuente de impuesto a a renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a Ia renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a |a renta pare sociedades,

» Exoneracidn del pago del asticipo de impuesto a |a renta hasta el quinto ailo de operaciin
cfectiva para las nueves sociedades.

- Exoneracidn del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital € intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cadigo.
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Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de fos Ingresoy del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2001 se promulgo en ¢ Suplemento del Registro Oficial
MNo. 583 la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarics, ef incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - [SD del 2% al 3%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este mpuesto el pago de
dividendos & compafiias 0 personss nsturzles que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagoes de este impuesto en la importecion de materias primas, insurnos v bienes de capital,
que consien en el listado que establezea &l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

9. PATRIMONIO

2.1  Capiral Social - El capital socizl sutorizado consiste de 1,000,800 acciones de USS1.00 valor
nominal uniterio,

8.2  Aportes Futuras Capltalizaciones - Corresponde a los valores en efectivo recibidos de los
accionistas de la Compefiie, como sportes pars fuluras capitalizaciones.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracién es como sigue:

2012 2011
{en miles de LS, ddlares)

Henerarios 78 121
Arriendos 24 63
Depreciacion 3 B
Otros gastos 11 40
Total 118 a1}

11. COSTOS FINANCIEROS
Corresponden a intereses generados por los préstamos mantenidos por la Compafiia con bancos
locales y por las cuentas por pagar s! proveedor Vioith Siemens (Ver Nota 7).

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Controladora de la Compaia &5 Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA,
establecida en Quito - Ecuador. Durante el afio 2012 y 201 |, no se han efectuado transacciones con
partes relacionadas,
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y |s fecha de emisidn de los estados financieros (abril 25 del 2013)
0o s¢ produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efécto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

14, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por el
Directorio de ls Compafiia en abril 25 del 2013 v serdn presentados a los Accionistas v la Junta de
Directores para su aprobacidn, Ea opinidn de la Gerencia de la Compafila, los estados financieros
serin aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones,
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