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COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE CONDORVALL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(EXPRESADO EN DOLARES)

NOTA: 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad: COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE CONDORVALL S.A.

RUC de la entidad: 1791309766001

Domicilio de la entidad: SANGOLQUI BARRIO MUSHUNAN CALLE INES GANGOTENA S/N Y GONZANAMA
Forma legal de la entidad: SOCIEDAD ANONIMA

Pais de incorporaciéon: ECUADOR

NOTA: 2.-INFORMACION GENERAL: La Compafiia Condores del Valle CONDORVALL S.A. es una sociedad anénima,
constituida mediante escritura publica constitutiva celebrada el dia 06 de septiembre del 1995, ante el Notario sexto del
Cantén Quito, fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion N° 95.1.1.1.2979, de fecha 15 de
septiembre del 1995, e inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del Canton Rumifidhui el 21 de septiembre de 1995,
esta sujeta a control e intervencién de la Superintendencia de Compafiias, la direccion de su domicilio principal es la Avda.
Inés Gangotena s/n y Gonzanama, Barrio Mushufan, ciudad Sangolqui, cantén Rumifidhui, es la empresa matriz a la que se
refieren los presentes estados financieros individuales.

Con fecha 19 de junio del 2001, la compafiia realiza el Incremento de Capital y Reforma de los Estatutos, mediante escritura
celebrada en la Notaria Cuarta del Canton Quito, aprobada mediante Resolucién N° 02.Q.LJ.457 del 4 de febrero del 2002,
e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Rumifiahui el 07 de junio del 2002.

Mediante escritura publica celebrada ante la Dra. Maria Elena Sanchez Notaria Segunda del Cantdon Rumifiahui el 28 de
noviembre del 2016, inscrita en el Registro Mercantil el 13 de diciembre del mismo afio, con el nimero 1000 la compafiia
realiza el tramite de Incremento de Capital y fijacidn de un nuevo capital autorizado, incrementando el niimero de acciones a
un total de 70 con un valor nominal de Veinte 00/100 ddlares (20,00 USD) cada una un Capital Suscrito y Pagado de Mil
cuatrocientos 00/100 ddlares (1.400,00 USD) y un Capital Autorizado de Dos mil ochocientos 00/100 délares (2.800,00 USD).

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia de Transportes Céndores del Valle “CONDORVALL S.A.”, tiene un total de 70
accionistas con acciones nominativas y ordinarias de Veinte 00/100 délares (20,00 USD).

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA: La COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE
CONDORVALL S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio, autonomia administrativa y operativa propia. La Compaiiia
tiene una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

REPRESENTACION LEGAL: Segundo Héctor Freire Vasco, quién representa a la Compafiia, esta facultado para dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafiia y representar a ésta en toda clase de actos
y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de la Compafiia todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la compafiia; entre otros.

COMPOSICION EMPRESARIAL: La estructura societaria de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, esté integrada de la
siguiente forma:

CAPITAL
NOMBRE DEL ACCIONISTA SUSCRITO Y/O %
PAGADO
AGUIRRE AGUILERA LUIS ALEXANDER $20.00 1.43%
ALARCON CRUZ EDISON FRANCISCO $20.00 1.43%
ARBOLEDA VALENCIA NELY MARGOTH $20.00 1.43%
ALMEIDA LOMAS MANUEL MESIAS $20.00 1.43%
ALTAMIRANO GUZMAN LIGIA JUDITH $20.00 1.43%
CAIZA CHACON NARCIZA CORINA $20.00 1.43%
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CALLE SOTO SEGUNDO OSWALDO $20.00 1.43%
CANCHIG LOYA WILLAN PATRICIO $20.00 1.43%
CASTRO ORDONEZ LUISA VICTORIA $20.00 1.43%
CAZA QUILLUPANGUI ANGEL RAMIRO $20.00 1.43%
CHICAIZA MAIGUA ALEXANDER PAUL $20.00 1.43%
CHILENO PILCO TOMAS GEOVANNY $20.00 1.43%
CHILENO PILCO WILLIAM ENRIQUE $20.00 1.43%
CONDORES DEL VALLE CONDORVALL S.A. $20.00 1.43%
CRIOLLO CAIZA MIRIAN DEL CONSUELO $20.00 1.43%
CUEVA PRIETO JUAN CARLOS $20.00 1.43%
DIAZ CHIPUXI JUSTO RAUL $20.00 1.43%
ENRIQUEZ HERRERA GUILLERMO MARCELO $20.00 1.43%
FONSECA CORDOVA PABLO MARCELO $40.00 2.86%
FONSECA GOMEZ MAGALI DAYSI $20.00 1.43%
FREIRE TUPIZA VICTOR HUGO $100.00 7.14%
FREIRE VASCO SEGUNDO HECTOR $100.00 7.14%
GUALLPA URGILES ROSA ELENA $20.00 1.43%
GUERREO ORTIZ DISNEY RAUL $20.00 1.43%
HARO GONZALEZ LUIS ERNESTO $20.00 1.43%
HERRERA HERRERA CARLOS AURELIO $20.00 1.43%
IRAZABAL VIZCAINO LUIS ANTONIO $20.00 1.43%
JACOME MONTAQUIZA JANETH CECILIA $20.00 1.43%
LARA POZO ANGEL BOLIVAR $20.00 1.43%
LLAMATUMBI PLAZA DIEGO DAVID $20.00 1.43%
MAILA AYO LUIS MILTON $20.00 1.43%
MANCERO WASHINGTON BOLIVAR $40.00 2.86%
MANTILLA TOPON ENRIQUE SEVERO $20.00 1.43%
MARQUEZ ZAVALA VICTOR MANUEL $20.00 1.43%
MOLINA IZA CHRISTIAN DANIEL $20.00 1.43%
MORA GALIANO HILDA SUSANA $20.00 1.43%
NAULA TUPIZA KLEVER RODRIGO $80.00 5.71%
ORTEGA DIAZ JUAN CARLOS $20.00 1.43%
ORTEGA HEREDIA CARLOS ALFONSO $20.00 1.43%
PAEZ MONTALUISA MARCO RENE $20.00 1.43%
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PANELUISA PILICITA ROBERTO CARLOS $20.00 1.43%
PAREDES CHIPANTASIG PATRICIO ORLANDO $20.00 1.43%
PAREDES PAREDES VICTOR ROLANDO $40.00 2.86%
PIARPUEZAN AZA CARLOS FABIAN $20.00 1.43%
PILAMUNGA VACA KLEVER DANILO $20.00 1.43%
PILICITA CEVALLOS SEGUNDO MANUEL $20.00 1.43%
PUENTE GAIBOR SILVIA ALEXANDRA $20.00 1.43%
QUIZHPI CHAFLA CARLOS FULGENCIO $20.00 1.43%
SANGUCHO JACOME MONICA PATRICIA $20.00 1.43%
SATAN DAQUILEMA LUIS ALFONSO $20.00 1.43%
SEIS VELASCO IVVONE ALEXANDRA $20.00 1.43%
SORIA VALLE HUGO LEONARDO $20.00 1.43%
SUNTAXI GUALOTUNA SEGUNDO GUSTAVO $40.00 2.86%
TORRES AYALA RENE ANIBAL $20.00 1.43%
VALLEJO ELIJAMA LUIS HUMBERTO $20.00 1.43%
Total $1400.00 100%

OPERACIONES DE LA COMPANIA Y MEDIO AMBIENTE: La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que
pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

NOTA: 3.-LINEA DE NEGOCIO: La Sociedad tiene por objeto brindar los servicios regulares de transporte de pasajeros en
la modalidad autobuses de conformidad a las regulaciones establecidas por los organismos de transito pertinentes, utilizando
para ello vehiculos especialmente acondicionados para este efecto, los mismos que cumplen con las condiciones emanadas
por los organismos de control del transito. De igual forma dentro de sus actividades econémicas tiene autorizado el expendio
al por menor de lubricantes, combustibles, repuestos y accesorios para vehiculos; pudiendo para los efectos anteriores
ejecutar o celebrar todo tipo de actos juridicos sean estos de administracion o disposicién.

NOTA: 4.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

NEGOCIO EN MARCHA: La Compafiia de Transportes Condores del Valle CONDORVALL S.A., es una entidad con
antecedentes de “empresa en marcha’, tomando en cuenta el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que
se pretende continuar en funcionamiento de acuerdo a su constitucion y plazo, estipulado en la escritura constitutiva.

MONEDA UNICA: Todas las cifras presentadas en los registros contables y Estados Financieros individuales de la compafiia
se manejan y presentan en délares de los Estados Unidos de América, conforme al esquema monetario vigente en la
Republica del Ecuador.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO: Los estados financieros individuales de la Compafiia de Transportes Condores del Valle
CONDORVALL S.A., se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Los estados financieros a los cuales se refiere estas notas, fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, reunida con amplias facultades el lunes 02 de septiembre del 2019.
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BASES DE PREPARACION: Los estados financieros individuales de la compafiia CONDORVALL S.A., han sido elaborados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explican en las politicas contables incluidas a continuacién, a excepcion del
pasivo por Jubilacién Patronal, que se encuentra registrada a valor presente de acuerdo al estudio actuarial elaborado por
un perito calificado e independiente a la entidad.

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIO DE LOS ADMINISTRADORES: La preparacién de los estados financieros en base a
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes, requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables, asi como la integracion de las cuentas de activo, pasivo,
ingresos y gastos informados durante un periodo contable, a consecuencia de lo expresado la compafiia ha considerado
estimaciones tales como: hipétesis empleadas en el calculo actuarial en beneficios post empleo, e hipétesis para determinar
los beneficios en caso de terminacidn laboral .

Todos los efectos futuros, que podrian obligar a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, la compafia
reconocera en el momento de conocida la variacion, asi como el reconocimiento de los efectos de dichos cambios en los
estados financieros, en las cuentas de resultados o patrimonio segun aplique cada caso.

NOTA: 5.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estados financieros se presenta a
continuacion:

PERIODO CONTABLE:

e Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2017, incluyen saldos contables con base
en Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF para PYMES).

e Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados al 31 de diciembre de los afios
2017, con base en Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 31 de diciembre del
afio 2016 y 31 de diciembre del afio 2017, con base EN Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para PYMES).

e Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el 31 de diciembre del
afio 2016 y 31 de diciembre del afio 2017 con base en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para PYMES).

DECLARACION DE CONFORMIDAD Y PRESENTACION: Los estados financieros de la compafiia han sido preparados en
base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes, en el periodo de presentacion la empresa no ha
generado ninguna partida que se pueda considerar como otros resultados integrales, por lo tanto, el Estado de Resultados
se presenta sin afectacién a estas partidas.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: Las politicas contables adoptadas para la presentacion de los
Estados Financieros son las siguientes:

e Estado de Situacion Financiera: Para la elaboracién del Estado de Situacion Financiera, la compaiiia clasifico las
partidas en Corrientes y no Corrientes.

o Estado de Resultados Integrales: Para la preparacion de este estado, se clasificaron los costos y gastos incurridos
en el gjercicio econdmico de acuerdo a su “naturaleza”.

o Estado de Flujo de Efectivo: Se utilizé el Método Directo, el mismo que proporciona informacién de los flujos de
efectivo y sus equivalentes, clasificandolos por actividades de operacion, inversién y financiamiento.

o Estado de Cambios en el Patrimonio. - Presenta las conciliaciones entre importes en libros al inicio y al final del
periodo, en resultados, partidas de resultado integral y transacciones con propietarios.

CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES: En el Estado de Situacién Financiera los saldos se
clasifican en funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de noventa
dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo corriente”.

ACTIVOS FINANCIEROS: Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente
forma:

a.- PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR: Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes

b.-CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: Las Cuentas por cobrar comerciales se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes, estas partidas son expresadas en los estados financieros a su valor nominal y estan referidas a facturas
presentadas netas de intereses diferidos. Cuando una venta genera una cuenta por cobrar material que sobrepasa los
términos normales de crédito significativamente, la compaiiia la contabiliza al costo amortizado.

En caso de que exista evidencia objetiva de que la compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales establecidos para dichas cuentas por cobrar, se estimara una provision por deterioro
en base al valor presente de los flujos posibles de recuperacion.

c.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR: La generacion de estas partidas especificamente se dan por los aportes no pagados
por los accionistas a la sociedad, los mismos que se clasifican como activos corrientes si su vencimiento es hasta los 12
meses, pero si su vencimiento supera este tiempo se lo clasifica como activos no corrientes, a estas partidas la compafiia no
reconoce un valor de Provision por Incobrables ya que su generacion no esta directamente ligada con la actividad comercial
de la sociedad, sino mas bien se desprenden de los aportes realizados por los accionistas para cubrir sus gastos de
operacion.

d.-POLITICA DE PROVISION DE INCOBRABILIDAD: En el caso de las cuentas por cobrar que tienen origen comercial, la
sociedad define una politica para el registro de las provisiones por deterioro, en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido,
la misma que se determina en base a un andlisis por cliente considerando la antigliedad de saldos, recaudacion histérica y
el estado de éstas.

e.- DETERIORO DE CUENTAS INCOBRABLES: Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcion, la determinacion de este deterioro se lo registra en base a
disposiciones legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a las diferencias
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:
o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
o  Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras

e Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o
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o Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

INVENTARIOS: En la partida de inventarios la sociedad reconoce a aquellos bienes no producidos por la compafiia, sino
comprados a terceros, como son combustibles: Diesel Premium, Gasolina Extra, lubricantes filtros, llantas, zapatas y otros
insumos, el reconocimiento de los inventarios se realiza a su costo puesto que es el valor menor comparado con el valor neto
de realizacion (VNR). Los movimientos de inventarios son controlados en base al precio Promedio Ponderado.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS INVENTARIOS: La entidad reconoceréa el Deterioro del Valor de los Activos, previo a
una evaluacion al final de cada periodo sobre el que se informa, si los inventarios estan deteriorados, es decir si el valor en
libros no es totalmente recuperable debido a dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes. El deterioro serd medido
a valor neto realizable, el mismo que sera calculado sobre la base de un analisis especifico que se realiza cuando existen
indicadores de deterioro de valor y es cargado a resultados en el ejercicio en el cual se lo determine.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios 0 compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Corresponden principalmente a: Anticipos de impuesto a la renta, Crédito
tributario (IVA) y Retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de resultados integrales por
funcién, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO: La compafiia reconoce las partidas de propiedad, plantay equipo, cuando estas cumplen
las condiciones para ser activos, de lo contrario se lo considera como gastos, las condiciones a tomarse en cuenta son las
siguientes:

a). Que sea controlado por la empresa

b). Producto de un suceso pasado

c). Que la entidad espere obtener beneficios futuros de su uso.

d). Se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con propositos
administrativos y,

e). Se espera usarlos por mas de un periodo.

Los bienes de propiedad, planta y equipo, corresponden principalmente a terrenos, edificios, maquinarias, equipos,
herramientas, los mismos que se encuentran registrados utilizando el modelo del costo, siendo éste un método contable en
el cual los bienes son registrados al costo, menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas
que se pudiesen suscitar por Deterioro de Valor amparados en la NIC. 16.

El costo incluye gastos directamente atribuibles a la adquisicion del bien, las reparaciones periédicas 0 menores se registran
con cargo a resultados, en la medida en que se incurren.

METODOS DE DEPRECIACION Y VIDAS UTILES DE LA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: El costo de propiedades,
planta y equipo seran depreciados de acuerdo con el Método Linea Recta, considerando para ello su vida Util estimada y
valor residual a continuacion se presenta una tabla en la que se considera los valores residuales y afios de vida Util aplicables
para el grupo de Propiedades, Planta y Equipo.
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DETALLE DEL ACTIVO VALOR VIDA UTIL
RESIDUAL
Edificios 0 50 afios
Equipos de Oficina 0 10 afios
Equipos de Computacién 0 3 afios
Vehiculos 0 5 afios
Muebles y enseres 0 10 afios
Software 0 3 afios
Maquinaria y Equipo 0 10 afios

La vida util y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuese necesario, cuando exista algun
indicio para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de Propiedades, Planta y Equipo.

Los Terrenos han sido registrados a su costo historico y no son objeto de Depreciacion.

Si la sociedad procediera a la venta o retiro de los activos, se elimina su costo, depreciacién y el deterioro acumulado,
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el Estado de Resultados Integrales.

ACTIVOS INTANGIBLES: Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida estimada de tres afios
empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion,
vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

INVERSIONES EN ACCIONES: En este rubro la compafiia considera la adquisicion de acciones de la misma empresa, las
cuales han sido registradas a su costo de adquisicidn y para su proceso de adquisicion se ha cumplido con lo exigido por la
Ley de Compaiiias, estas operaciones han sido ejecutadas con autorizacion de la Junta General de Accionistas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES: La compafiia reconocera una obligacion, solamente en los siguientes casos:

e  Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de operaciones pasadas.

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacion.

e  Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacién.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podra reconocer la obligacion.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante
de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del exterior de bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

POLITICA PARA EL PAGO A PROVEEDORES: Las compras se realizan en sujecion a las disposiciones emanadas por la
Junta General de Accionistas o la Gerencia General en su orden, los pagos a proveedores de materiales o cualquier otro
servicio que requiera la compafiia se realizaran los dias viemnes de cada semana a través del giro de cheques con firmas
conjuntas de Presidente y Gerente General, dinero de la compafiia o a través de transferencia bancaria directa. Para proceder
al pago de proveedores se recibiran las facturas hasta el dia jueves 12:00 hrs, después de esta hora todas las facturas
recibidas seran canceladas la semana siguiente.

POLITICAS PARA OBLIGACIONES BANCARIAS: Las obligaciones bancarias, representan pasivos financieros que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, estos préstamos se registran
posteriormente a su costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo. Las obligaciones bancarias se clasifican como
pasivo corriente, a menos que la compaiiia, tenga el derecho de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como corrientes o no corrientes considerando
las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no
corriente).

SOBREGIROS BANCARIOS: Los gastos por intereses que se generen por la obtencion de sobregiros bancarios la compaiiia
los reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los costos financieros, estas partidas son
clasificados como pasivos corrientes puesto que por lo general las instituciones bancarias conceden un plazo maximo de 30
dias para cubrir estas obligaciones.

POLITICAS CONTABLES PARA OTRAS CUENTAS POR PAGAR: Estas partidas se reconocen en los estados financieros
como obligaciones corrientes para aquellas que no superen los 12 meses, y aquellas cuentas por pagar que superan este
periodo de tiempo son reconocidas como pasivos no corrientes, su reconocimiento inicial se lo hace a valor razonable (valor
nominal que incluye su interés implicito), y posteriormente a su costo amortizado, utilizando para ello el método del interés
efectivo.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, tales como:
anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias, que son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

BAJADE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Activos financieros: Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

e Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

e La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso
(“pass through”); y

e La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

e  Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose a
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

POLITICA PARA EL TRATAMIENTO DE PROVISIONES: Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una
obligacién presente legal o implicita, que se genera como consecuencia de un suceso pasado y que generalmente para su
liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y que puede ser estimada con fiabilidad.

Las obligaciones pueden ser legales o tacitas derivadas de entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales
0 compromisos publicos que generan ante terceros una expectativa valida de que la compariia asumira dichas obligaciones.
Los desembolsos reales, pueden diferir de los importes reconocidos, debido a que para su célculo la empresa recurre a
estimaciones.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a
la fecha de cada cierre de los estados financieros.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO: Para la determinacion contable de la Provision por beneficios
post-empleo (jubilacién patronal) y por terminacion (Desahucio), anualmente la compariia, debera contratar los servicios de
un Actuario ya sea este persona natural o juridica calificada por la Superintendencia de Compafiias, para que realice la
determinacion de las obligaciones de caracter significativo.

POLITICAS PARA EL MANEJO DE NOMINA: El personal que labora en la empresa se encuentra bajo la modalidad de
contrato a plazo fijo y contratos indefinido segun la Ley de Justicia laboral para los empleados que se vincularon a la empresa
a partir del mes de mayo del 2015, con un periodo de prueba de 90 dias, una vez cumplido este plazo y si el trabajador no
ha sido notificado respecto a la terminacion del contrato estos se convierten en contratos por tiempo indefinido, para el
reconocimiento de horas suplementarias y horas extras de trabajo se procedera tal como determina el Codigo de Trabajo,
estableciéndose que la ocurrencia son de forma voluntaria, solo podran ser exigidas por el empleador en el caso de que su
realizacidn sea necesaria para prevenir o reparar dafios urgentes que pudiesen suscitarse en los bienes de la compafiia.

Los dias de pago, seran una vez vencido el mes y hasta los cinco primeros dias del siguiente, en el caso de que estas fechas
coincidan con sabados, domingos o feriados se procedera al pago el dia viernes anterior y las acreditaciones se realizaran
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mediante cheque, dinero de la compafiia o a través de transferencia bancaria, pago que se justificara mediante la emision
del respectivo comprobante de egreso de la compafiia.

POLITICAS PARA LA REVELACION DE CONTINGENCIAS: Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros, sélo se revelan en las notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, pero si son revelados en las notas, cuando es
probable que se produzcan ingresos de recursos.

Las partidas sefialadas como activos o pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros del periodo en el
cual ocurra el cambio de probabilidades, esto se asume cuando es virtualmente probable que exista una salida ingreso de
recursos, segun sea el caso.

CAPITAL SUCRITO: Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

POLITICA PARA EL RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS: Los ingresos generados por la compafiia, se imputan
directamente a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se produce el efectivo o financiamiento derivado de ello. La empresa ha realizado una clasificacion de los ingresos en:

e Ingresos de actividades ordinarias,

e Ingresos de actividades no ordinarias, y;

e  Otros ingresos
Para su reconocimiento se ha considerado el principio de prudencia y en funcién del devengo de la transaccion,
independientemente de su cobro.

a.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS POR LA VENTA DE BIENES: La compafia reconocera ingresos de
actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes cuando se satisfagan las siguientes condiciones:

a). La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes.

b). La entidad no conserve ninguna participacion en la gestién de forma continua en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los bienes vendidos

c). Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

d). Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados de la transaccion.

e). Los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos generados por ventas de bienes se presentan en los estados financieros a su valor neto, libre de cualquier
descuento o devolucion que hubiese podido ocurrir durante el periodo.

b.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS GENERADOS POR LA PRESTACION DE SERVICIOS: La compafiia
reconocera ingresos generados en actividades ordinarias por prestacion de servicios, cuando el resultado de una transaccion
que involucre la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, se reconocera los ingresos de actividades
ordinarias asociados con la transaccion, por referencia al grado de terminacion de la transaccion al final del periodo sobre el
que se informa. El resultado de una transaccion se estima con fiabilidad, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a). Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.

b). Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos derivados de la transaccion

c). El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad.
d). Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse con fiabilidad.

La entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. El
valor razonable de la contraprestacion recibido o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualquier descuento comercial,
descuento por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean practicados por la entidad, es decir los ingresos de
actividades ordinarias seran solamente las entradas brutas de beneficios econémicos recibidos y por recibir por parte de la
entidad, por su cuenta propia.

c.- INGRESOS DE ACTIVIDADES NO ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS: La compafiia reconoce este tipo de partidas,
en la generacién de actividades no usuales independientes de la venta de bienes o servicios, y por los aportes efectuados
por los accionistas para cubrir gastos de operacion de la entidad.

POLITICA PARA EL TRATAMIENTO DE IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS: La compafiia reconoce el gasto por
impuestos a las ganancias entre la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto diferido, considerandose como
impuesto corriente a la ganancia fiscal del afio.
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a.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: Se basa en la utilidad (gravable) tributaria obtenida durante el afio, esta utilidad
gravable difiere de la contable, considerando las partidas de ingresos exentos y gastos deducibles y no deducibles que se
generan, el pasivo de la compafiia por impuesto a la renta corriente al final de cada periodo, se calcula en base a la normativa
vigente establecido por el organismo de Control Tributario

b.- IMPUESTOS DIFERIDOS: Los activos por impuestos diferidos, seran reconocidos como una cuenta por cobrar, en la
medida que exista la probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias
generadas entre la base imponible fiscal y la base imponible contable, producto de la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, a la finalizacion de cada ejercicio fiscal la compafiia debe revisar los activos y pasivos por
impuestos diferidos actualizandolos en funcién a las tasas vigentes de Impuesto a la Renta para el ejercicio posterior, para
ello también sera necesario considerar las probabilidades de recuperacion y liquidacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, la actualizacion de estos rubros se realizara en funcién a la normativa contable y tributaria.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o deducibles que existen
entre la base tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

c.- IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para las diferencias
temporarias imponibles, un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera
y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague, se realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos solamente si existe
el derecho legal de compensarlos autorizados por el Organismo de control tributario.

BENEFICIOS A EMPLEADOS.

a.- BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO: La compaiiia reconoce como Beneficios a Empleados a corto plazo,
aquellos medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida que se generan.

b.- BENEFICIOS ECONOMICOS DEFINIDOS-JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO: El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio), son determinados en base al calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada (UCP), con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, los resultados provenientes de éstos calculos actuariales son
reconocidos durante el ejercicio econdmico.

c-. PARTICIPACION A TRABAJADORES: En sus estados financieros la sociedad reconoce un gasto y un pasivo, por la
participacion a trabajadores, que se generan sobre las utilidades de la entidad, este beneficio es calculado sobre una base
del 15% de las utilidades contables, considerando las disposiciones legales vigentes en nuestro pais.

POLITICAS CONTABLES PARA RECONOCIMIENTO DE LOS COSTOS Y GASTOS: Los costos y gastos se registran al
costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

La Seccion 25 especifica la contabilidad de los costos por préstamos. Son costos por préstamos los intereses y otros costos
en los que una entidad incurre, que estan relacionados con los fondos que ha tomado prestados. Los costos por préstamos
incluyen:

(@) Los gastos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo como se describe en la Seccion 11
Instrumentos Financieros Basicos.
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(b) Las cargas financieras con respecto a los arrendamientos financieros reconocidos de acuerdo con la Seccion 20
Arrendamientos.

(c) Las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera en la medida en que se consideren ajustes
de los costos por intereses.

La entidad reconocera todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en el periodo en el que se incurre en
ellos.

a.- COSTOS POR PRESTAMOS: La compaiiia reconoce los costos por préstamos en el resultado del periodo en el cual
estos fueron incurridos.

b.- COSTO DE VENTAS: El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados con la venta de los bienes no
producidos por la compafiia y comprado a terceros como son: Combustibles, Lubricantes, Insumos Vehiculares y Repuestos,

c.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: Los gastos de administracién y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos
y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS: FACTORES DE RIESGO: La Gerencia General de la Compafiia es el responsable
de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes, en base a una metodologia de evaluacion continua. La
Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion.

a.- RIESGO OPERACIONAL: El riesgo operacional que afecta a la COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL
VALLE CONDORVALL S.A., gira en torno a la fijacion de precios.

b.- RIESGO DE LIQUIDEZ: El riesgo de liquidez de la COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE
CONDORVALL S.A., es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento, por esta razén es necesario que la sociedad periédicamente realice proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, el entorno econdmico con el propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa pueda cumplir con las obligaciones adquiridas.

c.- RIESGO DE INFLACION: El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios o activos fijos que anteriormente se compraba. De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada
para el afio de gestion bordeo el 0.20%.

d.- RIESGO CREDITICIO: El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Los principales activos financieros de la COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE CONDORVALL S.A,,
son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la
exposicion maxima de la Compaifiia al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaifiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el
balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaiiia en funcion de
la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

e.- RIESGO DE TASA DE INTERES: El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio
a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE
CONDORVALL S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso
en las tasas de interés se debe una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacion
de las tasas.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION: Las estimaciones y criterios usados son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se
presentan a continuacion:

a.- VIDAS UTILES Y DE DETERIORO DE ACTIVOS: La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al valor resultante
entre el costo de adquisicidn del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 “Deterioro de valor de activos”, la Compafiia evalua al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

b.- ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES DE EXISTENCIAS PARA CONSUMO: Las existencias a ser consumidas
o utilizadas en la prestacion de servicios se valorizan al costo. El costo de las existencias incluye;

e Todos los costos derivados de la compra y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados
como costo de ventas.

e Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la existencia su condicién y
ubicacion actual como los costos de comercializacidn son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

c.- OTRAS ESTIMACIONES: La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida (til de los activos materiales e intangibles.

e Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

e lanecesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar
por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y financiero de las mismas,
dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

NOTA:6.- ACTIVOS CORRIENTES:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: La compafiia CONDORVALL S.A., ha clasificado en estas partidas los
recursos de alta liquidez o aquellos rubros que se conviertan dentro de los 90 dias siguientes a la evaluacién de balances.
La integracion de las cuentas de efectivo y sus equivalentes se presentan de la siguiente forma:

CUENTA CONTABLE AL 31 [;IO(iI;EMBRE AL 31 3I(§I§MBRE

Caja Chica 500.00 -

Bancos Ctas.Ctes. 107.43 3,896.16
TOTALES 607.43 3,896.16
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ACTIVOS FINANCIEROS: Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZI(;ZEII;EMBRE AL 31 [;IOC;I(I;EMBRE
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 11,219.38 2,544.77
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 1,242.75 5,787.00
Otras Cuentas por Cobrar 32,959.04 39,971.69
TOTALES 45421.17 48,303.46

INVENTARIOS : La compafiia ha reconocido en el rubro de inventarios aquellos productos no producidos por la empresa, y
comprados a terceros entre los principales bienes se destacan: Combustibles, Lubricantes, llantas, zapatas, filtros, otros
insumos y repuestos automotrices, su reconocimiento inicial se lo ha realizado a precio de costo, los movimientos registrados
durante el periodo contable han sido contabilizados a precio promedio ponderado.

La compafiia ha reconocido en sus estados financieros con fecha de corte al 31 de diciembre del 2016, los siguientes
inventarios:

CUENTA CONTABLE AL 31 II;IO(iI;EMBRE AL 31 3:§I§MBRE
Inventario Combustibles 2,485.73 3,417.35
Inventario Filtros 2,121.67 2,348.26
Inventario Lubricantes 904.35 1,332.43
Inventario Bloques y Bandas Frenos 21717 461.51
Inventario Llantas 2,405.81 2,642.62
Inventario Uniformes 8,412.35 9,964.29
Inventario Repuestos 500.00
Inventarion Otros Insumos 770.14 801.24
TOTALES 17,817.22 20,967.70

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIO(iI;EMBRE AL 31 2I(§I§MBRE
Seguros Pagados por Anticipado 97.75
Frecuencia Pagado por Anticipado 150.00

TOTALES 247.75 -

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: La compafiia ha reconocido en este rubro los valores pagados a la
Administracion tributaria por concepto de Anticipo de Impuesto a la Renta, asi como los pagos descuentos realizados por la
Comercializadora Petrolrios por concepto de Impuesto Retenido Renta 3x mil en la compra de combustibles, también se ha
clasificado en esta partida las retenciones de Impuesto a la Renta efectuadas por los clientes, el momento que se realiza el
pago de los servicios ofertados, estos rubros deberan descontarse el momento de realizar la conciliacién tributaria para el
pago del Impuesto a la Renta del ejercicio corriente, su composicién contable es la siguiente :
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CUENTA CONTABLE AL 31 IZI(;ZEII;EMBRE AL 31 [;IOC;I(I;EMBRE

Crédito Tributario a favor de la empresa IVA 3,217.53 -

Anticipo Impuesto a la Renta 6,720.62 5,244.16

Impuesto Retenido Renta 3x1000 3,651.88 1,666.76

Impuesto Retenido en la Fuente Renta 57.60 14.40
TOTALES 13,647.63 6,925.32

OTROS ACTIVOS CORRIENTES: En esta partida la compafiia ha reconocido todos los pagos efectuados a diferentes
proveedores, por la compra de bienes y servicios, todos estos rubros seran descontados en el siguiente periodo corriente,
previo a la presentacion del documento que abalice su adquisicién, cumpliendo de esta forma con una normativa tributaria
vigente.

AL 31 DICIEMBRE | AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Anticipos Proveedores 24,510.48 2,150.44
TOTALES 24,510.48 2,150.44

NOTA: 7. ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Los bienes de propiedad, planta y equipo de la compafiia han sido reconocidos por
el método del Costo Historico, para la determinacion de la depreciacién se consideran como Valor Residual (0) y las vidas
Utiles establecidas en las politicas contables, en vista de que no existe diferencias entre la base fiscal y la base financiera la
sociedad no ha generado la aplicacién de Impuestos Diferidos, tal como lo determina la NIC: 12, a continuacién se presenta
un cuadro resumen de los bienes de propiedad planta y equipo con sus respectivas depreciaciones, en el movimiento
corriente se ha considerado las Adiciones efectuadas en los bienes de Inmuebles (Edificios), Muebles y Enseres.

La descomposicion de estas partidas integrantes de los estados financieros, es la siguiente:

PERIODO ANTERIOR:
(-) SALDO INICIAL - (-) BAJAS INCLUIDA
CONCEPTO (+) SALDO INICIAL DEPRECIACION | (#) COMPRAS | LA (DEPRECIACION |(+,-) TRANSFERENCIA ::T::f:: ;::::;ii;i SALDO FINAL
ACUMULADA DADA DE BAJA)

Terreno 64,383.22 - - - - - - 64,383.22
Edificios 207,347.24 -13,943.31 | 3,457.03 - - - -4,193.46 192,667.50
Contrucciones en curso
Instalaciones 2,075.40 -1,037.70 - - - - -207.54 830.16
Muebles y enseres 3,904.16 -3,904.16 357.00 - - - -23.70 333.30
Maquinaria y equipo 109,525.65 -52,916.26 | 4,709.54 - - - -10,143.92 | 51,175.01
Vehiculos
Equipo de computacion 3,715.00 -3,715.00 | 2,286.00 - - - -510.84 1,775.16
Otros propiedades, planta y equipo
TOTALES 390,950.67 -75,516.43 | 10,809.57 - - - -15,079.46 | 311,164.35
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PERIODO ACTUAL:
(-) SALDO (-) BAJAS
cONcEpTo  |(*)SALDO|  INICIAL - (+) INCLUIDA LA (+) (+) OTROS| () GASTOSDE | SALDO
INICIAL | DEPRECIACION | COMPRAS | (DEPRECIACION | TRANSFERENCIA |DETALLAR| DEPRECIACION FINAL
ACUMULADA DADA DE BAJA)
Terreno 64,383.22 - - - 64,383.22
Edificios 192,667.50 23,564.23 - - -4,426.16 211,805.57
Contrucciones en curso - - -
Instalaciones 830.16 - - - -207.54 622.62
Muebles y enseres 333.30 5,025.00 - -163.85 5,194.45
Maquinaria y equipo 51,175.01 - -11,985.29 - -7,297.25 31,892.47
\Vehiculos - - -
Equipo de computacion 1,775.16 - -762.00 1,013.16
Otroslpropiedades, planta ) ) )
Y equipo
TOTALES 311,164.35 28,589.23 -11,985.29 - -12,856.80 314,911.49
Al 31 DICIEMBRE 2017 AL 31 DICIEMBRE 2016
SALDO FINAL 314,911.49 311,164.35

Es necesario precisar que en el periodo la compaiiia reconocié en sus estados financieros la Baja de un grupo de Propiedad
Planta y Equipo que segun informe de los administradores y con el aval de Comisario y el Directorio resolvieron reconocer
que dichos hienes estaban obsoletos y constaban en los estados financieros como bienes de Propiedad, Planta y Equipo
totalmente depreciados, en tal virtud se procedié a reconocer los respectivos ajustes dando de baja el Activo y la Depreciacion
Acumulada, los bienes que sufrieron este proceso se refieren a: Muebles y Enseres, Equipos de Computacion, Equipos de
Oficina, Equipos de Gasolinera (dispensadores de combustible), de estos Ultimos citados incluso existe el Acta de inspeccién
de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero, donde se constata su obsolescencia.

En el grupo de cuentas de Maquinaria y Equipo , subcuenta Equipos de Comunicacion al 1 de enero del 2017, la compaiiia
reconocié en sus estados financieros una Reclasificacion de estas partidas, en vista de que los equipos adquiridos se
encuentran en tenencia de los accionistas mas no de la compafiia por lo tanto se trata de un recurso no controlado por la
sociedad y que no genera ningun beneficio econdémico futuro, su registro se contabilizo a una Cuenta de Exigible a los
accionistas, la Depreciacién Acumulada de estos bienes también fueron ajustados y reconocidos su baja en los estados
financieros del periodo.

INTANGIBLES: La compafiia ha reconocido en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017, los valores generados
por la adquisicion de software informaticos empleados para la contabilizacién de las operaciones ejecutadas por la empresa,
asi como para la facturacion electronica a clientes y proveedores, el reconocimiento inicial de estas partidas se lo ha realizado
por el modelo del costo histdrico , para el reconocimiento de su costo amortizado se ha considerado como vida Util 3 afios,
partiendo de lo establecido en las politicas contables descritas como parte integrante de las notas financieras.

Al no existir diferencias al efectuar la conciliacion tributaria entre la parte contable y la fiscal, la compafiia no ha reconocido
la generacion de Impuestos Diferidos. La composicion contable de estas partidas, se demuestra a continuacion:

15



COMPANIA DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE CONDORVALL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTA CONTABLE AL 31 [;IOCEII;EMBRE AL 31 [;I(;.?II(I).EMBRE
SALDO INICIAL COSTO 4,800.00 10,200.00

() SALDO INICIAL AMORTIZACION ACUMULADA - -5,400.00

() GASTOS DE AMORTIZACION -2,400.00

SALDO FINAL 2,400.00 4,800.00

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS: En los estados financieros de la compafiia se reconoce la Cuenta Activos por
Impuestos Diferidos, la misma que nace por el célculo de la Provision por Jubilacion Patronal, estas partidas han sido
reconocidas al importe maximo que sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen. La integracion de esta cuenta es como sigue:

DETALLE MONEDA SALDOS AL MOVIMIENTO SALDOS AL
31/12/2016 PERIODO 3111212017
DIFERENCIAS TEMPORARIAS EN usD 5,190.46 1,003.19 6,193.65
CALCULO JUBILACION
TOTALES 5,190.46 1,003.19 6,193,65

El momento que los empleados cumplan con la condicién de trabajar mas de 10 afios en la empresa la diferencia temporaria
se ira recuperando generando una reversion del Ingreso por Impuesto a la Renta Diferido contra un Pasivo por Impuesto a la
Renta Diferido, mientras tanto estas diferencias se constituyen en gastos no deducibles sujetos a pago de Impuesto a la
Renta Corriente, las cuales han sido reconocidas por la compafiia en la Conciliacién Tributaria.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Estas partidas la compaiiia ha reconocido como no Corrientes, puesto que son valores
que se han ido generando por los aportes que realizan los accionistas para la operacion de la empresa, tampoco se ha
reconocido un porcentaje de irrecuperabilidad puesto, que al ser obligaciones contraidas por los accionistas, estos valores
deben ser recuperados, para ello la administracion ha dispuesto que el momento que se desvincula un accionista de la
institucion, este debe saldar todas las obligaciones pendientes, caso contrario la empresa se reserva el derecho de no realizar
la transferencia de accién y cambio de socio respectivo, de no suscitarse este hecho la compafiia mediante un andlisis de
vencimientos reconocera un castigo de los valores irrecuperables, los que seran considerados en la conciliacién tributaria
como Gastos no Deducibles.

Este grupo de cuentas tiene una sub clasificacion en Inversion en acciones, esto se refiere a los bienes adquiridos por la
compaifiia (acciones) de la misma empresa, también se ha considerado en estas partidas contables los certificados de
aportacion que tiene la compafiia en la Cooperativa San Francisco, al 31 de diciembre del 2017, estas partidas reflejan el
siguiente movimiento, el mismo que se ha mantenido estable desde periodos anteriores:

CUENTA CONTABLE AL 31 I:;Io(il;EMBRE AL 31 2I(§I§MBRE
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas Locales 46,865.70 39,936.24
Inversiones en acciones 21,550.00 21,550.00
Certificados de Aportacion 25.00 25.00
TOTALES 68,440.70 61,511.24
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NOTA: 8.- PASIVOS CORRIENTES:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: En este grupo de cuentas la compaiiia ha clasificado las obligaciones
pendientes con proveedores con corte al 31 de diciembre del 2017, la empresa no ha reconocido en los estados financieros
el pago de intereses adicionales al valor de adquisicién de los diferentes bienes y servicios., se les ha registrado en el grupo
de obligaciones corrientes puesto que existe la exigibilidad para que la empresa salde las obligaciones dentro del siguiente
periodo corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE | AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes Locales 117,495.18 91,038.76
TOTALES 117,495.18 91,038.76

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTE: En esta partida se ha incluido $ 4.412,59 que
corresponde a un Sobregiro que ha tenido la cuenta de Bancos al cierre del periodo por cheques girados y no cobrados por
Proveedores y que para efectos de presentacion de los estados financieros se ha incrementado como un Pasivo Corriente

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE | AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Sobregiro Bancario 4,412.59
TOTALES 4,412.59

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: La generacién de estas obligaciones responde a los valores que la compaiiia
mantiene pendientes de pago con la Administracion Tributaria por las Retenciones en la fuente de Iva y Renta efectuadas
durante el periodo, asi como el valor del Impuesto a la Renta por pagar del periodo corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIO(iI;EMBRE AL 31 IZIOCiI‘I)‘EMBRE
Obligaciones con el SRI 13,531.92 10,449.56
Obligaciones con el IESS 2,180.81 1,661.19
Obligaciones con Empleados 22,561.05 17,914.36
Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes Locales 2,962.41 4,610.49
TOTALES 41,236.19 34,635.60

PARTICIPACION TRABAJADORES: Para la descomposicion de la cuenta Participacion Trabajadores por pagar del
gjercicio, la compafiia ha reconocido lo determinado en la ley, es decir se ha considerado el 10% para beneficio de los
empleados y el 5% por cargas familiares, el resumen de esta cuenta es como sigue:
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CUENTA CONTABLE AL 31 IZI&I;EMBRE AL 31 [;I:II(I;EMBRE
(+) SALDO INICIAL

(+) PROVISION DEL ANO 426.39 554.29

(-) PAGOS - -554.29
SALDO FINAL 426.39

PROVISIONES CORRIENTES: DESAHUCIO: Para la integracién de estas cuentas se ha considerado lo estipulado en el
Codigo de Trabajo y la NIC. 19 Beneficios a empleados, es decir en los casos que se contempla la terminacion de la relacién
laboral por Desahucio, ya sea éste salicitado por el trabajador o por el empleador, la empresa reconocera el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Para la determinacién de la provisién por Desahucio, la compafiia realizé la contratacion de un actuario independiente, quien
efectud la estimacion matematica., considerando para el calculo un grupo de empleados bajo relacién de dependencia que
asciende a 9 personas, con un promedio mensual de sueldos de $ 906,00, promedio de edad: 38 arios, tiempo promedio de
servicio en la empresa: 7 afios, una tasa de descuento del 5,12%, tasa de rotacion y estabilidad del 6% y una tasa de
crecimiento de sueldos en el largo plazo del 1,5%.

Un resumen de las provisiones corrientes al 31 de diciembre del 2017, se presenta a continuacion:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZZ)IO(iI;EMBRE AL 31 %lgmske
(+) SALDO INICIAL 6,188.12 6,188.12

(+) COSTO POR SERVICIOS ACTUALES

(+) COSTO FINANCIERO 32488

(+/-) GANANCIA O PERDIDA ACTUARIAL

(+/-) OTROS 1,785.40

SALDO FINAL 8.298.40 6.188.12

OTROS PASIVOS CORRIENTES La compafiia ha reconocido en este grupo de cuentas las obligaciones de pago por Dietas
y Pagos a Mandatarios, un resumen del momento de esta cuenta se presenta a continuacion:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIO(iI;EMBRE AL 31 2I(§I§MBRE

Dietas por Pagar 900.00 1,350.00

Sueldos Mandatarios 9,762.80 5,433.00
TOTALES 10,662.80 6.783.00

NOTA: 9.- PASIVOS NO CORRIENTES :La compaiiia ha clasificado en este grupo aquellas partidas que se tiene el derecho
de diferir su pago a un plazo superior a 12 meses, y se han generado por los Documentos por Pagar a la Comercializadora
Petrolrios por el desembolso efectuado en calidad de Crédito Empresarial, fondos que fueron utilizados para adecuaciones,
reparaciones e implementacién en instalaciones, el reconocimiento inicial de esta partida se lo ha hecho al costo amortizado
el pago de intereses se los va reconociendo en funcion de su devengo afectando a resultados del periodo.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE | AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Otras Cuentas y Documentos por Pagar no Relacionados Locales 38,452.87
TOTALES 38,452.87 -

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS NO CORRIENTES: Estas obligaciones han sido consideradas como
no Corrientes, puesto que la entidad tienen el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a un tiempo superior
a 12 meses, después de la fecha de corte del estado de situacién financiera, su generacion se debe basicamente a los
aportes realizados por los accionistas en calidad de fondo mecénica, fondo caja comUn, seguro accidentes, fondo
mantenimiento, aporte gps, y otros aportes realizados para enfrentar contingencias como son los proyectos de vialidad y
reestructuracion vehicular valores que se encuentran registrados en el pasivo largo plazo , estos valores podran ser utilizados
para contingencias de la compafia y emprendimiento de proyectos en beneficio empresarial y de los accionistas, también
podran ser liquidables en el momento que el accionista lo requiera o para el pago de bienes o servicios para los cuales fueron
aportados; la empresa en los estados financieros ha reconocido un interés implicito por estos aportes de accionistas, al
realizar un comparativo de los importes en los dos ultimos periodos se evidencia que ha existido una rebaja notable de estas
partidas, esto se debe a las devoluciones realizadas a los accionistas. las composiciones financieras de estos rubros se
describen asi:

AL 31 DICIEMBRE | AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Otras Cuentas por Pagar no Corrientes 151,669.91 218,470.96
TOTALES 151,669.91 218,470.96

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: Para la determinacién de los beneficios post-empleo, la
sociedad realiz6 la contratacidn de un profesional independiente, actuario calificado por la Superintendencia de Compafiias,
quien ha hecho las estimaciones considerando lo estipulado en NIC. 19; Beneficios a empleados.

e PROVISION POR JUBILACION PATRONAL: Considerando lo estipulado en el Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestados servicios a la misma empresa, ya sean estos en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los saldos de la provisién
por Jubilacién patronal se vieron afectados en el periodo 2017, puesto que hubo la salida de algunos empleados
quienes de forma voluntaria presentaron a la compaiiia su carta de renuncia al cargo que desempefiaban, debiendo
a su vez realizar el respectivo ajuste de la provisién acumulada, asi como la afectacion al gasto corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 DICIEMBRE|AL 31 DICIEMBRE
2017 2016

(+) SALDO INICIAL 31,123.19 31,123.19

(+) COSTO POR SERVICIOS ACTUALES 15,736.63

(+) COSTO FINANCIERO 1,593.51

(+/-) GANANCIA O PERDIDA ACTUARIAL

(+-) OTROS (5,968.57)

SALDO FINAL 42.484.76 31,123.19
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES: Estas partidas estan integradas por los valores que fueron receptados en calidad de
garantia por el arrendamiento del bien inmueble destinado a actividades comerciales de cafeteria y restaurante, asi como del
area que se utiliza para oficinas y estacionamiento de la flota vehicular de la compafiia The Yellow Service S.A., montos que
seran devueltos a los arrendatarios, una vez que se dé por culminado la relacién comercial por cualquiera de las partes y
siempre y cuando el bien inmueble sea entregado en las mismas condiciones bajo las cuales fue recibido.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE | AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Garantias 1,100.00 1,100.00
TOTALES 1,100.00 1,100.00

NOTA: 10.- PATRIMONIO:

CAPITAL SOCIAL: EI 07 de junio del 2002, en el Registro Mercantil y de la Propiedad del Cantén Rumifiahui, bajo el nimero
1293, se registra la reforma de estatutos e Incremento de capital para la compafiia, quedando registrado un Capital Social
Suscrito y Pagado de  OCHOCIENTOS /100 DOLARES (800,00 USD), dividido en 40 acciones nominativas de VEINTE
00/100 DOLARES (20,000 USD) , cada una.

Mediante escritura publica, inscrita bajo el numero 1000 en el Registro Mercantil y de la Propiedad del Cantén Rumifiahui el
13 de diciembre del 2016, la compafiia realiza el tramite de Incremento de Capital por un valor de SEISCIENTOS 00/100
DOLARES (600,00 USD), dividido en 30 acciones nominativas, ordinarias e indivisibles de VEINTE 00/100 DOLARES
(20,000 USD ) cada una, dando un total a esa fecha de CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO DE MIL
CUATROCIENTOS 00/100 DOLARES (1.400,00), con un total de 70 acciones de VEINTE 00/100 DOLARES (20,000 USD)
cada una, la descomposicion contable de esta cuenta se la puede observar en la tabla que se anexa a continuacion:

DETALLE MONEDA | SALDOS | VALORNOMINAL | NUMERO ACCIONES
ACCIONES
(+) CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y usb 800,00 $ 20,00 40
PAGADO AL INICIO DEL PERIODO
(+) INCREMENTO DE CAPITAL usb 600,00 $ 20,00 30
(=) CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y usb 1.400,00 $ 20,00 70
PAGADO AL FINAL DEL PERIODO

Al 31 de diciembre del 2017, fecha de corte de los estados financieros la compafiia no ha reconocido ningtn valor por Capital
Insoluto no pagado.

RESERVA LEGAL: La Ley de Compaiiias, establece que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad, la apropiacion de la Reserva Legal en los estados
financieros de la compafiia representa el 96,49% del capital social suscrito y pagado.

OTRAS RESERVAS: En estas partidas la compafiia ha reconocido valores generados en calidad de reservas para enfrentar
posibles contingencias.

RESERVA DE CAPITAL: En los estados financieros de la compaiiia se ha reconocido un valor por Reserva de capital, que
nace de la valorizacion de activos ocasionados por la conversion de sucres a dolares que se realizd en el afio 2000, cuando
el pais adopto al dolar como moneda oficial.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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CUENTA CONTABLE AL 31 [;IOC;I;EMBRE AL 31 [;IOC;I(I;EMBRE
Reserva Legal 1,350.91 1,350.91
Otras Reservas 3,800.80 3,800.80
Reserva de Capital 10,840.16 10,840.16
TOTALES 15,991.87 15,991.87

OTROS RESULTADOS INTEGRALES: Esta cuenta nace de los Ajustes realizados por la aplicacion de NIIF para Pymes por
primera vez basados, en la Resolucion N° SC.ICI. CPAIFRS.G.11.07, emitida el 09 de septiembre del 2011, los ajustes
generados por la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIFS”,
separada del resto de los resultados acumulados , y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponden a resultados operacionales, tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre estos valores. En el caso de existir un saldo acreedor este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIFS”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones.

Al 01 de enero del 2012 las cuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFS, refleja
un valor acreedor de $ 965,42, el saldo acreedor de la cuenta Resultados acumulados por la adopcion de NIIFS por primera
vez no podra ser distribuido entre los accionistas, ni puede ser utilizado para incrementar el Capital Social, puesto que no se
generaron como resultado de operaciones realizadas por la compariia, tampoco se generarad una participacion de los
trabajadores sobre este rubro, el saldo de esta cuenta podra utilizarse para compensar pérdidas acumuladas o de ejercicios
presentes en el caso de existir, también podran ser sujetos de devolucidn solo en casos de liquidacion de la compafiia a sus
accionistas.

La cuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFS, se han mantenido estables
desde su implementacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE |AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF por primera vez 965.42 965.42
TOTALES 965.42 965.42

RESULTADOS ACUMULADOS: El saldo de estas cuentas provienen de las utilidades acumuladas y no distribuidas a los
accionistas, puesto que por decision de la Junta General de Accionistas, se han ido acumulando. Cumpliendo con la normativa
en el gjercicio econémico 2017, la compafiia ha reconocido en sus estados financieros una Reclasificacion de las Cuentas
Reserva de Capital y Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez trasladando sus saldos a la cuenta de
Resultados Acumulados.

La composicion de estas cuentas en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, esta integrada de la siguiente
forma:
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CUENTA CONTABLE AL 31 IZIOC;I;EMBRE AL 31 [;IOC;I(I;EMBRE
Utilidades Acumuladas de Ejercicios anteriores 52,021.75 49,571.80
Reserva de Capital 10,840.16
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez 965.42

TOTALES 63,827.33 49,571.80

También es necesario especificar que los Resultados Acumulados que presenta la compafiia al 31 de diciembre del 2017, se
han visto afectados por los Ingresos por Impuestos Diferidos generados en el Célculo de las provisiones por Jubilacion
Patronal, esta partida se ha visto incrementada por un valor de $ 5190,46, valores que seran revertidos una vez que la
compafiia pueda recuperar los impuestos generados por este concepto, esto sera solamente cuando los empleados cumplan
con la condicion de permanecer de 10 afios trabajando en la empresa.

UTILIDAD DEL EJERCICIO CORRIENTE: La utilidad del presente ejercicio se ve afectada por la generacién de los Ingresos
por impuestos diferidos del periodo corriente que corresponde a un valor de $ 1003,19, el calculo del 15% por Participacion
Trabajadores y el 22% de Impuesto a la Renta.

La descomposicién de la cuenta utilidad del ejercicio, es la siguiente:

DETALLE MONEDA SALDOS
(=) UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS usb 2,842.57
(-) 15% Participacion Trabajadores usb 426.39
(-) 25% Impuesto a la renta del ejercicio usb 604.05
(=) UTILIDAD A DISTRIBUIR usbD 1,812.13
(+) Ingreso por Impuesto a la Renta Diferido usb 1,003.19
(=) RESULTADO DEL PERIODO usbD 2,815,32

NOTA 11: INGRESOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.- Es necesario también denotar que la compafiia ha reconocido en
sus estados financieros Ingresos por impuestos diferidos generados por las Diferencias Temporarias Deducibles en los que
incurrié la empresa por la Provision de beneficios post empleo de los empleados que no han cumplido los 10 afios de servicio,
por normativa tributaria se los considera como gastos no deducibles, debiendo a su vez asumirlos como tal en la Conciliacién
Tributaria del periodo corriente, valores que podran devengarse una vez que la provision sea totalmente deducible es decir
cuando los empleados contratados por la empresa cumplan con la condicién de permanecer mas de 10 afios de servicio en
la misma.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE |AL 31 DICIEMBRE
CUENTA CONTABLE 2017 2016
Ingresos por Impuestos Diferidos 5,190.46 4,979.63
TOTALES 5,190.46 4,979.63

NOTA 12: INGRESOS.- Tal como se describi6 en las politicas contables, los ingresos generados por la compafiia durante el
periodo han sido reconocidos como Ingresos de Actividades Ordinarias, que se derivan de la venta de bienes gravados tarifa
diferente de 0% no producidos por la compaiiia, estos ingresos se reconocen cuando se entrega el bien y se ha cambiado
su propiedad, independientemente de su cobro, cumpliendo de esta forma con el principio del Devengado, estos son medidos
a valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados, en el periodo
corriente la compafiia también ha reconocido ingresos por la prestacion de servicios gravados tarifa diferente de 0% , partidas
alas cuales se les da el mismo tratamiento como si se tratase de venta de bienes.
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La empresa ha reconocido en los estados financieros otra clasificacion catalogada como “Otros Ingresos “, partidas que estan
compuestas por los aportes realizados por los accionistas para gastos de operacidn, en este grupo también se ha reconocido
una sub clasificacion de Otras Rentas generadas, valores que liberan en operaciones realizadas por la compaiiia distintas a

las actividades ordinarias.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIOC#EMBRE AL 31 IZIOCilgMBRE

Ventas Locales de bienes Gravados con tarifa diferente de 0% de IVA 741,075.31 678,791.50

Prestaciones Locales de Servicios Gravados con tarifa diferente de 0% de IVA 2,160.00 1,620.00
TOTALES 743,235.31 680,411.50

OTROS INGRESOS: Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIO(iI;EMBRE AL 31 IZIOC1I§MBRE

Aportes Accionistas 192,470.00 154,860.10

Otras Rentas 20,598.16 11,026.00
TOTALES 213,068.16 165,886.10

NOTA 13: COSTOS Y GASTOS: Las partidas de Costos y Gastos han sido reportadas en los estados financieros,
considerando la naturaleza de los mismos, su registro se lo realiza al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano al que se conocen.

Un detalle de los Costos y Gastos, considerados por su naturaleza, es como sigue:

COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION: Los Costos de Ventas se relacionan directamente con los ingresos ocasionados por
las ventas de bienes no producidos por la compafiia, en efecto a los ingresos se les deducira el costo de vender los bienes
que originaron las rentas de actividades ordinarias y posteriormente los gastos incurridos en el periodo, para la determinacién
especifica del costo de ventas la compafiia ha utilizado la férmula que se descompone asi:

(+) Inventario Inicial de bienes no producidos por la compaiiia

(+) Compras netas locales de bienes no producidos por la compafiia, entendiéndose por compras netas a las compras brutas,
descontadas las devoluciones en compras,

(-) Inventario Final de bienes no producidos por la compafiia

(+/-) Ajustes en Inventarios

El costo de ventas en el estado de resultados al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR EL

+ [SUJETO PASIVO 20.967,70
COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR

+ [EL SUJETO PASIVO 671.225,72
INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR EL

- | SUJETO PASIVO 30.864,70

AJUSTES EN INVENTARIOS
(=) | COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS

6661.328,72
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GASTO DE VENTA: La compaiiia ha clasificado en esta partida todos los desembolsos de dinero incurridos a fin de generar
beneficios econémicos, es decir van directamente relacionados con la consecucion de las ventas. La descomposicién de

estos rubros en el Estado de Resultados con corte al 31 de diciembre del 2017, se
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

presenta asi:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZI:II;EMBRE AL 31 IZ:ﬁIEMBRE
Sueldos y Salarios Empleados Ventas 15,598.54 11,130.12
Aportes a la Seguridad Social Empleados Ventas 2,640.12 2,225.39
Beneficios Sociales e Indemnizaciones Empleados Ventas 2,146.19 1,991.32
Gastps planes de Beneficios a Empleados-Desahucio 42.06 31.24
Depreciaciones de Propiedad,Planta y Equipo 4,142.87 4,142.87
Promocion y Publicidad 1,237.50
Transporte y Movilizacion 13,225.45 10,290.00
Mantenimiento y Reparaciones 6,733.96 4,467 .46
Impuestos, Contribuciones y Otros 5,720.00 1,100.00
Servicios Publicos 4,688.10 5,138.76
Seguros y Reaseguros 293.26 234.51
Otros Gastos de Venta 13,047.48 10,435.68
TOTALES 69,515.53 51,187.35

GASTOS ADMINISTRATIVOS: La compaiiia reconoce como gastos administrativos a las partidas de dinero que han sido
utilizadas para cubrir obligaciones que no estan directamente relacionadas con la generacion de las ventas, sino mas bien
responden a erogaciones de dinero efectuadas para el control y direccién de la compafiia, con corte al 31 de diciembre del

2017 las cuentas de gastos administrativos se descomponen de la siguiente forma:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIO?EMBRE AL 31 IZI()(;I:MBRE
Sueldos y Salarios Empleados Administrativos 38,619.00 47,678.53
Aportes a la Seguridad Social Empleados Administrativos 6,644.55 7,794.23
Beneficios Sociales e Indemnizaciones Empleados Administrativo 6,404.73 5,322.01
Gasto Planes de Beneficios a Empleados-Desahucio 2,068.22 1,865.64
Gasto Planes de Beneficios a Empleados-Jubilacién Patronal 11,653.42 2,558.89
Honorarios Profesionales y Dietas 33,856.53 9,666.66
Depreciaciones de Propiedad, Planta y Equipo 7,929.79 10,936.59
Gasto por Amortizaciones 2,400.00 2,400.00
Promocién y Publicidad 214.97
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Transporte y Movilizacion 3,046.11 5,970.88

Combustibles y Lubricantes 15.06

Gastos de Viaje 14,025.52

Gastos de Gestion 6,754.76 45,942.98

Suministros ,Herramientas, Materiales y Repuestos 6,044.01 5,087.58

Mantenimientoy Reparaciones 11,098.29 6,737.53

Impuestos, Contribuciones y Otros 4,653.94 3,815.02

Servicios Publicos 4,404.05 3,895.38
TOTALES 159,832.95 159,671.92

GASTOS FINANCIEROS: Se refieren al pago de intereses, comisiones u otros rubros que cobran las entidades financieras
por los servicios que prestan, para el caso la compafiia ha reconocido en el periodo que se informa el pago de intereses a
instituciones del sistema financiero, asi como otros gastos financieros por los valores que el banco debita por conceptos de
mantenimientos de las cuentas, el movimiento de esta partida se integra de la siguiente forma:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 DICIEMBRE

AL 31 DICIEMBRE

CUENTA CONTABLE 2017 2016
Intereses 372.87 785.89
Comisiones Bancarias 946.36 3,095.43
Otros Gastos Financieros 1,003.01

TOTALES 2,322.24 3,881.32

OTROS GASTOS: La compaiiia ha clasificado en este grupo de cuentas los pagos de bienes y servicios que no se
encuentran clasificados en los grupos anteriores, no estan relacionados directamente con la actividad de la empresa, pero
su realizacion es necesaria a fin de que la compaiiia opere con normalidad, dentro de este rubro la compafiia ha reconocido
los bajos realizados por Trabajos de Consultoria, Suministros y Materiales, Telefonia Celular, Television por cable, Servicios
Notariales, entre otros. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

CUENTA CONTABLE AL 31 IZIO(iI;EMBRE AL 31 IZIO(iIéEMBRE
Servicios Notariales y Registros de la Propiedad 323.70 339.90
Intereses y Multas por Mora en Pagos 1,986.07 739.30
Servicios Prestados por Terceros 21,482.20 14,886.17
Aportes y Suscripciones 323.82 1,359.30
Gastos no Deducibles 17,549.46
Otros Gastos Varios 18,796.21 736.61
TOTALES 60,461.46 18,061.28

NOTA: 14.- ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO: Para efectos de preparacién del estado de flujo de efectivo la compariia
incluye el efectivo en caja y bancos, en el caso de que para financiar sus operaciones la sociedad tuviese que incurrir en
sobregiros bancarios, estos seran considerados en el Estado de Situacion Financiera como un pasivo corriente.
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Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
méas amplio que el considerado en el estado de resultados.

La sociedad establece las siguientes consideraciones en la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo mediante el Método
Directo:

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

o Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiamiento: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

NOTA: 15.- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO: La compafiia ha reconocido en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 una variacién dada por el Resultado del periodo corriente, a la cual se le ha adicionado el Ingreso por
Impuesto a la Renta Diferido generado en el calculo de la Provision por Jubilacién Patronal, en vista de que la empresa tiene
bajo némina personal que no llega a cumplir los 10 afios, tiempo de servicio promedio considerado para que el gasto sea
deducible.

NOTA: 16.- OTRA INFORMACION RELEVANTE..-

SANCIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS: Debido a los problemas presentados en el ambito operativo
los cuales fueron sefialados en los informes presentados por la Gerencia General a la Junta de Accionistas y por ser la
actividad econémica principal de la sociedad la prestacion de servicios de transporte pUblico la administracion se vio forzada
adar prioridad a las actividades que demando esta area tales como : suscripcion del nuevo contrato operacional, recuperacion
de cupos revertidos, habilitaciones, cambios de socios, alargues de rutas y frecuencias entre otras gestiones que haincurrido
en la utilizacion de todo tipo de recursos, estas operaciones han retardo el ciclo contable de la compaiiia, por lo que el
cumplimiento de obligaciones con la Superintendencia de Compafiias, lo que ha implicado la generacién de sanciones
pecuniarias que deben saldarse en los siguientes periodos a fin de cumplir con todas las regulaciones de este organismo.

SANCIONES DE OTRAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS: No se han aplicado sanciones significativas ala COMPANIA
DE TRANSPORTES CONDORES DEL VALLE CONDORVALL S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de otras autoridades administrativas al 31 de Diciembre de 2017.

NOTA 17: EVENTOS SUBSECUENTES AL PERIODO QUE SE INFORMA: Entre la fecha de corte de los estados
financieros, hasta la fecha de su lectura y aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas, no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracion de la compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre la presentacion de los Estados
Financieros y su adopcion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes y que no estuvieran revelados
en los mismos o en sus notas explicativas.

I 7,/ #)3
SR. SEGUNDO HECTOR FREIRE VASCO ING. DANIELA DEL ROCiO CORDOVA
GERENTE GENERAL CONTADOR -MATRICULA 17-4150
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