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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
Keystone Distribution Ecuador S.A.

He auditado el adjunto balance general de Keystone Distribution Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de evoluci6n del patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. La preparcion de tales estados
financieros son de responsabilidad de la gerencia de la compaiiia Keystone Distribution Ecuador
S.A. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros con base al
examen de auditorfa que practiqué.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener un grado razonable seguridad de
que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria tambien incluye evaluar los principios de
contabilidad y las estimaciones significativas hechas por la gerencia asi como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditorfa realizada
proporciona una base razonable para mi opinion.

En mi opini6én los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de Keystone Distribution Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Keystone Distribution Ecuador S.A.

Balance General al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en d6lares completos de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Corriente

Propiedad, Planta y Equipos
Costo Ajustado

(-)Depreciaciéon Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipos
Otros Activos no Corrientes

Total Activos

Ver Notas a los Estados Financieros

Notas

S v

11

12

669.30
871,334.77
589,346.07
172,423.40

1,633,773.54

453,230.43
-231.469.70

221.760.73

182.84

1,855.717.11
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Keystone Distribution Ecuador S.A.
Balance General al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Notas
Pasivo
Pasivo Corriente
Sobregiros Bancarios 13
Préstamos Bancarios 14
Cuentas y Documentos por pagar 15
Impuestos por Pagar 16
Otros Pasivos Corrientes 17
Total Pasivo Corriente
Pasivo a Largo Plazo 18

Total Pasivo a Largo Plazo
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Capital Adicional

Resultados Acumulados

Resultado del Presente Ejercicio
Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivo y Patrimonio

Ver Notas a los Estados Financieros

21,524.23
55,000.00
583,072.36
41,781.60
100.075.82

801.454.01

746,746.20

746.746.20

800.00
174,837.12
36,846.27
95.033.51

307,516.90
1,855,717.11
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Keystone Distribution Ecuador S.A.

Estado de Resultados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacién
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos de Operacién

Otros Gastos e Ingresos
Otros Ingresos

Total Otros Gastos e Ingresos
Utilidad del Ejercicio

Ver Notas a los Estados Financieros

6,111,161.79
-5,435.007.91

676,153.88
-187,615.40

-273,464.52
-121,303.72

-582,383.64

1.263.27
1,263.27

95,033.51
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Keystone Distribution Ecuador S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

PATRIMONIO CAPITAL CAPITAL RESULTADOS RESULTADO TOTAL
SOCIAL ADICIONAL ACUMULADOS DEL
EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre del 2002 800.00 174,837.12 1,356.46 65,368.38 242,361.96
Transferencias a Resultados Acumulados 0.00 0.00 65,368.38 -65,368.38 0.00
Transferencia 15% P.U.T 2002 0.00 0.00 -9,863.07 0.00 -9,863.07
Transferencia 25% IR 2002 0.00 0.00 -17,207.29 0.00 -17,207.29
Transferencia 25% IR 2001 0.00 ) 0.00 -2,808.21 0.00 -2,808.21
Resulatdo del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 95,033.51  95,033.51
TOTAL PATRIMONIO 800.00 17%837112 36,846.27 95.033.51 307.516.90




Keystone Distribution Ecuador S.A.
Estado de Flujo de Efectivo - Método Directo
Por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Actividades de Operacién

Ventas Netas
Variacion Cuentas por Cobrar Clientes

Efectivo Recibido de Clientes

Costo de Ventas
Variacién en Inventarios
Variacién en Cuentas por Pagar

Efectivo Pagado a Proveedores

Gastos Operacionales

Variacion Prestamos Empleados
Variacion Anticipo Proveedores
Variacion Otros Valores por Cobrar
Variacion Otras Cuentas por Cobrar
Variacion Gastos Pagados por Anticipado
Variacion Sobregiros Bancarios
Variacion Obligaciones Financieras
Variacion Otros Acreedores

Variacion Impuestos por Pagar

Variacion Otros Pasivos Cotrientes
Variacion Gastos no Deseembolsables Depreciacion

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales
Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacién

Actividades de Inversién
Variacion en Adquisicion de Inmovilizado

Efectivo Aplicado en Actividades de Inversion
Actividades de Financiamiento

Variacién en Préstamos a largo Plazo

Variacion en el Patrimonio

Efectivo Generado en Actividades de Financiamiento
Aumento (Disminucién) en Activos y Pasivos

Efectivo al Inicio del afio 2003

Efectivo al 31 de diciembre del 2003

6,111,161.79
-15,090.44

6,096,071.35

-5,435,007.91
-202,843.61
-2,645.45

-5,640,496.97

-581,120.37
-9,276.46
-28,559.23
-41,233,31
-95,348.95
-57,693.99
21,524.23
-45,000.00
-8,328.85
34,851.94
40,933.89
40,651.88

-728,599.22

-273,024.84

-22,131.34

-22,131.34

319,250.00
-29,878.57

289,371.43
-5,784.75

6,454.05

669.30
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Keystone Distribution Ecuador S.A.

Estado de Flujo de Efectivo - Método Indirecto

Conciliacion de )a Utilidad Neta

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Utilidad del Ejercicio

Ajuste a la Utilidad
Variacién Gastos no Deseembolsables Depreciacion

Efecto de Ajuste a la Utilidad
Utilidad del Ejercicio Ajustada

Aumento (Disminucion) en Activos y Pasivos
Variacion Cuentas por Cobrar Clientes
Variacion Prestamos Empleados
Variacion Anticipo Proveedores
Variacion Otros Valores por Cobrar
Variacion Otras Cuentas por Cobrar
Variacién en Inventarios

Variacion Gastos Pagados por Anticipado
Variacion Sobregiros Bancarios
Variacion Obligaciones Financieras
Variacién en Cuentas por Pagar
Variacion Otros Acreedores

Variacion Impuestos por Pagar

Variacion Otros Pasivos Corrientes

Efecto de Aumentos(Disminucién) de Activos o Pasivos de Operacién

Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacién

95,033.51

40,651.88

40,651.88

135,685.39

-15,090.44
-9,276.46
-28,559.23
-41,233.31
-95,348.95
-202,843.61
-57,693.99
21,524.23
-45,000.00
-2,645.45
-8,328.85
34,851.94
40,933.89

-408,710.23

-273,024.84
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Keystone Distribution Ecuador S.A,
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2003

1. Principales Politicas Contables

Keystone Distribution Ecuador S.A., La compaiiia fue constituida en Enero de 1996, en la
ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, provincia del Pichincha,
Repiblica del Ecuador, su principal actividad es la de importar, exportar, distribuir y
comercializar, productos alimenticios. La compatiia tiene su domicilio principal en la ciudad
de Quito, su Representante Legal es el Sr. Ingeniero. Juan Pablo Ribadencira de Azeredo
Coutinho de nacionalidad Ecuatoriana, ¢l plazo y duracién es de cincuenta afios.

2. Principios Contables Ecuatorianos

La compafiia mantiene sus registros contables por el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, con sujeciéon a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad(NEC) y a las Normas Internacionales de Contabilidad(NIC),
en los aspectos no contemplados por las primeras, y que la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, como miembro de la International Federation of
Accountants(IFAC), adopté con la participacion de las Superintendencias de compaiiias,
Bancos, y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador, estas normas que regulan la
contabilidad de las sociedades sujetas al control de estas dependencias antes mencionadas,
normas y politicas contables que son utilizadas en la preparacién y presentacién de los
estados financieros, y de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y de su Reglamento, asi como las otras normas legales y reglamentarias
de carécter tributario expedidas para actividades especificas, las notas adjuntas resumen tales
principios y su aplicacion a los estados financieros.

3. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2003, la compafiia presenta un Capital Social de $800.00, este ha
sido aportado por el Sr. Ab. Javier Eduardo Morla Boloiia, de nacionalidad Ecuatoriana.




S

.

~

-~

M

4.

Propiedad, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre del 2003, este rubro de cuenta estd conformado por el costo histérico
reexpresados de los bienes que estuvieron en existencia hasta el 31 de marzo del 2000, y que
producto de la aplicacién de la correccién monetaria y conversién a moneda extranjera de
los estados financieros, fueron objeto de una actualizacién monetaria, a partir de esa fecha
las nuevas compras de inmovilizado se registran a su costo de adquisicién, los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos y las mejoras de importancia cuando existen se
capitalizan. El costo histérico reexpresado y de las nuevas adquisiciones se deprecian de
acuerdo al método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados. El costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, la pérdida o ganancia por retiros se registra en el
estado de resultados.

De acuerdo a la ley de Régimen Tributario Interno Art.10, num.7, y su Reglamento Art.21,
Numeral 6, establece los porcentajes maximos de depreciacion anual de los activos fijos son
los siguientes:

Activos Fijos Porcentajes
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Equipos de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Cémputo 33%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%

Participaciéon a Trabajadores(15%)

Para efecto de la determinacion de la base imponible es deducible la participacion laboral en
las utilidades de la empresa reconocida a sus trabajadores de acuerdo con lo previsto en el
Codigo Tributario, la empresa reconoce el 15% de sus utilidades, que se registra con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devengan.

Base Imponible 95,033.51
(15%)Participacién a Trabajadores 14,255.03

Impuesto a Ia Renta(25%)

De conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno Art.6 de la Ley 99-41,R.0.321-S,
18-X1-99, las sociedades constituidas en el Ecuador y sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y cinco por ciento(25%), y en caso que la compatfifa decida reinvertir aplicaré la tarifa
del quince por ciento(15%) sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.




Base Imponible para Impuesto a la Renta 110.801.67
Utilidad a Reinvertir 50,000.00
Base Gravable para efecto de Impuesto a la Renta 60.801.67
(15%)Impuesto a la Renta Utilidad a Reinvertir 7,500.00
(25%)Impuesto a la Renta 15,200.42
(-)Retenciones en la Fuente -59.511.88
(=)Favor del Contribuyente -36.811.46
. Cajay Bancos

Al 31 de diciembre del 2003, el importe que presenta este rubro de cuenta esté registrado a
su valor nominal de intercambio y no existen restricciones en su utilizacién.

Caja

Caja General 65.80
Caja Chica Administrativa 552.70
Caja chica de Operaciones 50.80
Total Caja 669.30
Bancos

Banco Bolivariano Cta.Cte. No.0005018082 (a) 0.00
Total Bancos 0.00
Total Caja y Bancos 669.30

(a)La cuenta del Banco Bolivariano No.0005018082, mantiene un sobregiro contable por el
valor de $21,524.23, originado por el pago a proveedores de bienes y servicios en los
altimos dias del mes de diciembre, ha sugerencia de auditoria para efecto de presentacién se
reclasifica este valor a la cuenta contable Sobregiros Bancarios Banco Bolivariano
No.0005018082.




8. Cuentas y Documentos por Cobrar

Durante la fase final de ejecuciéon de mi auditoria al area de Cuentas y Documentos por
Cobrar, se remitieron 28 circularizaciones a los clientes y deudores por $ 783,788.35, para la
corroboracion y ejecucién de procedimientos de auditoria delineados para la validacién de
los saldos de cuenta al 31 de diciembre del 2003, realizando recepcion del 100%, de las
cartas enviadas, la cuenta est4 constituida de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Clientes

Industrias Léacteas Toni S.A. 4,795.31
General de Distribuciones C.A. 6,537.55
Dipor S.A. 114,269.96
Heladosa S.A. 77,108.99
Importadora el Rosado S.A. 42,384.87
Empronaco Cia.Ltda. 5,497.89
Etica 5,048.30
Grupo Mayflower-Bufe 5,219.49
Argold del Ecuador 167,083.58
Peséntez Farfin Manuel 73,129.42
Enmaran-Machala 6,433.56
Exetaste Cia.Ltda. 10,036.99
Enmaran-Quevedo 4,093.50
Exestaste Cia.Ltda. 11,198.58
Ecuaquimica 5,063.20
Otros Clientes 127.919.99
Subtotal Cuentas por Cobrar Clientes 665,821.18
Provision de Cuentas Incobrables -13.128.04
Subtotal Provisién por Cuentas Incobrables -13,128.04
Subtotal Neto Cuentas por Cobrar Clientes 652.693.14
Préstamos Empleados 24.607.30
Subtotal Préstamos Empleados(a) 24,607.30
Anticipo a Proveedores 33.147.06
Subtotal Anticipo a Proveedores(b) 33,147.06
Otros Valores por Cobrar 41,683.31
Subtotal Otros Valores a Cobrar(c) 41.683.31
Otras Cuentas por Cobrar

Rowayton 79,190.16
Geyoca C.A. 398.19
Heladosa S.A. 37,118.85
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Plasticos Ecuatorianos S.A. 2,402.17
General de Distribuciones C.A. 94.59
Subtotal Otras Cuentas por Cobrar(d) 119.203.96
Total Cuentas y Documentos por Cobrar 871.334.77

(a)Esté representado en su mayoria por préstamos otorgados a funcionarios y empleados de
la compaiifa, Ing. Juan Pablo Rivadeneira $ 16,393.85, Ing. Marco Roman $ 3,951.68, y los
que se descuenta de sus emolumentos de acuerdo con una tabla de amortizacién sujeta a
interés.

(b)Corresponde a la entrega de anticipo a proveedores de bienes y servicios.

(c)Corresponde a la entrega por parte de la empresa de garantias navieras, las mismas que
son reembolsables.

(d)Corresponde a la entrega de recursos a los clientes para financiar las operaciones de
comercializacion y distribucion de los productos de la compaiiia.

(e)La empresa no ha realizado la provision para créditos incobrables alguna por el afio 2003,
sobre los créditos originados en operaciones del giro ordinario del negocio efectuado en
cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos comerciales
Art.10,num10LRTIL.

. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2003, la cuenta inventarios esta constituidos de la siguiente manera:

Inventario de Productos Terminados 339.517.11
Inventario de Mercaderias en Transito(1) 249,828.96
Total Inventarios 589.346.07
(1)Detalle de los Pedidos de Importacién

Imp.Trénsito DUIS 464,.64
P.ONo.2725 67,160.07
P.O.N0.2728 250.00
P.O.No.2727 28.33
P.O.No.2726 46.79
P.O.N0.2729 19,526.96
P.O.No.2731 81.59
P.O.No.2732 32.58
P.O.No0.2730 15,319.43
P.0.No.2734 10,570.00
P.O.No0.2703 500.00
P.O.No.2712 220.00
P.ONo.2715 50,585.98
P.0.No.2718 20,756.08
P.O.No.2719 350.00
P.O.No.2721 21.88
P.O.No.2722 32,905.70
P.O.No.2723 31,008.93




10. Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta esta constituida de la siguiente manera:

Retencion en la Fuente 1%(a) 147,972.74
Retencion en la Fuente 8% 67.26
Retencion en la Fuente 5% 172.45
Corporacion Aduanera Ecuatoriana 20,000.00
Seguros 4,210.95
Total Gastos Pagados por Anticipado 172,423.40

(a)Corresponde a las retenciones efectuadas al ingreso de la compaiiia, las mismas que
constituye crédito tributario, que puede a criterio del contribuyente ser objeto de reclamo y
solicitar su devolucién segiin lo previsto en el Cédigo Tributario, o compensarlo con el
impuesto del cual fue objeto en ejercicios impositivos posteriores.
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. Propiedad, Planta v Equipos

Al 31 de diciembre del 2003, la compafiia no ha realizado adquisiciones importantes en el rubro de inmovilizado, a continuacién se

detalla la estructura:

Activos Fijos Saldo al Adiciones Retiros y/o Saldo al
31-12-02 Reclasificaciones 31-12-03

No Depreciables:

Magquinarias en Transito 0.00 20,165.04 0.00 20,165.04

Depreciables:

Edificios 78,066.68 0.00 0.00 78,066.68

Instalaciones 29,023.12 0.00 0.00 29,023.12

Magquinarias y Equipos 124,207.16 897.90 0.00 125,105.06

Muebles y Enseres 3,270.62 0.00 0.00 3,270.62

Equipos de Cémputo 8,270.45 1,068.40 0.00 9,338.85

Vehiculos 188.261.06 0.00 0.00 188.261.06

Total Costo Histérico 431,099.09 22,131.34 0.00 453,230.43

(-)Depreciacién Acumulada -190.817.82 -40.651.88 0.00 -231,469.70

Total Activos Fijos Castigados 240,281.27 -18,520.54 0.00 221,760.73

Durante el periodo contable no se han presentado bajas y/o retiros significativos del inmovilizado, que a mi criterio merecen mencionarse.
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12. Otros Actives no Corrientes
-~ Al 31 de diciembre, la cuenta esta constituida de la siguiente manera:
Deposito en Garantia E.E.E. ' 82.84
- Deposito en Garantia Diesel ‘ 100.00
* Total Otros Activos no Corrientes 182.84
—
‘ 13. Sobregiros Bancarios
- Al 31 de diciembre del 2003, la compafiia mantiene un sobregiro contable en la Cuenta
: Corriente del Banco Bolivarino No.0005018082, que se explica en forma detallada en la
%‘ Nota 7, de este informe:
"‘ Sobregiro Bancario Bolivariano Cta.Cte.No.0005018082 21.524.23
{
_/"'\ Total Sobregiros Bancarios ‘ 21,524.23
j
14. Obligaciones Financieras
~
I Al 31 de diciembre del 2003, la compaifiia contrato una linea de crédito corriente con el
Banco Bolivariano por $55,000.00, al 10% de interés anual que se liquida al vencimiento de
-~ la operacion, que fenece el 20-04-04, a continuacion se detalla la operacion:
~ Obligacion Financiera Bco. Bolivariano O.P.No.0046985 55.000.00
" Total Obligaciones Financieras 55,000.00
r
;' 15. Cuentas y Documentos por Pagar
:. —~ Al 31 de diciembre del 2003, las Cuentas y Documentos por Pagar estan constituidas de la
o siguiente manera:
P Cuentas por Pagar
: Tiosa S.A. 3,871.14
Ecuador Bottling Company 22,599.06
- Prod Familia Sancela del Ecuador S.A. 3,772.68
? Nestle del Ecuador S.A. 16,278.70
Kraft Foods Ecuador S.A. 3,169.37
- Otros Proveedores 16.454.27
¢
Subtotal Cuentas por Pagar 66,145.22
-
! Cuentas por Pagar Proveedores Exterior
Atec Systems Ltd. 280,272.80
- Simon Marketing 7,748.45




)

Mccain International 66,722.28
Perseco Latin America U.S. Divisio 56,814.88
Firma S.A. 45,273.82
Envases Puros International 15,129.43
Otros Proveedores Exterior 1.024 .81
Subtotal Cuentas por Pagar Proveedores Exterior 472.986.47
Otros Acreedores

Geyoca C.A. 43,290.47
General de Distribuciones C.A. 607.94
Plasticos Ecuatorianos S.A. 42.26
Subtotal Otros Acreedores 43.940.67
Total Cuentas y Documentos por Pagar 583,072.36

16. Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2003, la cuenta Impuestos por Pagar esta constituida de la siguiente
manera:

Retenciones en la Fuente 5,965.07
IVA y Retenciones de IVA 14,390.55
Impuesto a la Renta 21.425.98
Total Impuestos por Pagar 41,781.60

17. Otros Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2003, la cuenta otros pasivos corrientes esta constituida de la
siguiente manera:

Otras Cuentas Por Pagar 23,199.08
Anticipo de Clientes 7,925.98
Gastos Acumulados por Pagar 55.99
Beneficios Sociales por Pagar 13,727.61
Intereses y Comisiones por Pagar 55.167.16
Total Otros Pasivos Corrientes 100,075.82




18. Pasivo a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2003, la cuenta estd conformada por once préstamos realizados en el
Exterior con un interés promedio del 18% anual a corto plazo:

Operacién Segiin Fecha de Porcentaje de Importe
Registro Banco Concesién del In de
Central del Ecuador Préstamo Operacién
00-1799 25-01-99 17.84% 68,031.28
00-1800 02-02-99 17.82% 19,617.67
00-1801 12-04-99 16.50% 93,750.00
00-1802 07-01-00 18.00% 54,082.58
00-1798 26-01-00 18.00% 23,226.34
01-0343 05-02-00 19.50% 74,985.00
01-1674 10-10-01 19.50% 24,500.00
02-601 13-03-02 17.50% 69,303.33
03-753 24-03-03 17.50% 200,000.00
03-1019 22-04-03 17.50% 59,250.00
03-1837 15-08-03 17.50% 60,000.00
Total Pasivo a Largo Plazo 746,746.20

19. Hechos Posteriores

A la fecha de elaboracién de este informe 01 de marzo del 2004, no se produjeron e
identificaron eventos que en opinién de la direccién de la compaifiia pudieran repercutir
significativamente sobre los estados financieros en su conjunto.




