ESTRATEGACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Estrategacorp S.A. es una subsidiaria de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA, estd constituida
en el Ecuador y su actividad principal es el asesoramiento juridico, empresarial legal,
tributario, laboral, econémico y técnico a instituciones y sociedades privadas o publicas,
asi como también la prestacion de servicios de administracion gerencial y la participacién
en la implantacién de establecimientos industriales, agricolas y comerciales en general.
La controladora de la Compafiia es Grupo Futuro S.A. GRUFUSA establecida en Quito -
Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia es de 8 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaifiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, fa Compafifa ha aplicado Ias siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado fa NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después def 1
de enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisites para:
1) La clasificacidn y medicidén de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activas financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaitia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
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NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activeos financieros
que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
caja contractuales de los activos financieros,

Especificamente:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de efectivo contractuales gue son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral ("FVORI” por sus siglas en inglés);

Todas las demas inversiones de deuda ¢ patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados (“FVR” por sus sigias en
ingles).

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacidén irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar camblios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negacios en otro resultado integral; y

- La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afio en curso, la Compafiia no designd ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracién de la Compafiia revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd gue la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion
y medicidn:



- Los activos financieros medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado seglin NIIF 9, debido a que los
instrumentos estan dentro de un modelo de negocic para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exciusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacidn de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicion financiera de la Compania, resultado del afio u
otro resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada {PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que {a Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas perdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision por
las pérdidas de credito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

{2) Arrendamientos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero &s un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si ei riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial {salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia estd obligada a
medir la asignacién de la perdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificadc para la medicién de pérdidas por un importe igual a [a vida de las
cuentas par cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

Analisis efectuadc por la Compajiia:

La Compafnia aplicé un modelo simplificado de pérdida esperada para sus activos

financieros medidos al costo amortizado. El analisis se efectué de forma colectiva
a través de una matriz que incluyd la agrupacién de saldos histéricos y definicion

de rangos de antiguedad.



En base al analisis expuesto, ninguno de los cambios en relacidn al modelo de
pérdida esperada (PCE) ha tenido un impacto material en la posicion financiera de
fa Compafiia, resultado del afio u otro resuitado integral.

Impacto de la aplicacion de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicaciéon obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientaos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacién:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” v "pasivo de contrato" para
describir 1o que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe gue una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.

Las politicas contables de la Compaiiia para e! reconocimiento de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto material en la posicién financiera y/o el desempefio financiero de [a
Compahia. '

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc aun no son
efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
1IF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Se permite [a aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ia NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
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arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de active.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al vailor presente
de los pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
tos flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales serén presentados como fiujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad dei arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad de!l arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamientc como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién se encuentra evaluando el impacto
de la aplicacion de NIIF 16; sin embargo, prevé que no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros de {a Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Base contable - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas
en Ecuador .y, & partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacién y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones. ‘

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo historico que esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién dada en el intercambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directarnente observable o
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3.4

3.5

estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta ias caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, vy las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tal como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales pollt:cas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye dinero en efectivo y en cuentas bancarias.

Muebles y equipos

- ar

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas ai costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deteriorc de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - E| costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y
equipos v las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacidn:
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3.6

ftem Vida util (en afios)

Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10

3.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como
ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconccida en resultados.

Deterioro dej valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede Identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoracicnes actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinerc y los riesgos especificos para el activo para [os cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriorc de valor como una disminucién en la revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del active {0 unidad generadora de efective) aumenta a! valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocide automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de |la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.
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2.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a {as partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

3.8 Beneficios a empleados

3.8.1

3.8.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de {a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargc o
abono a otro resultado integrai, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a [a utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

3.9 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando ios términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.9.1

La Compaifiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastes en los
periodos en los gue sean incurridos.

3.10 Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos por la prestacién
de servicios de asesoria.
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Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compafiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los importes
cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un servicio a un cliente.

3.10.1 Ingresos por asesorias - Los ingresos por asesorias son reconocidos
como una obligacién de desempefio que se satisface en funcién al grado
de prestacion del servicio a los clientes. Los ingresos provienen en su
totalidad de servicios prestados a sus compaiiias relacionadas.

3.11 Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
-gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al vator razonable. Los
costos de transaccién que son directarmente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan c deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion direciamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financiercs designados ai valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado
del periodo.

3.14 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién
de los activos financieros.

Clasificacién de los actives financieros
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden

posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):
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. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un metodo de calculo del costo amortizade de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deteriorc (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de
deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. El costo amortizado de un
activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mencs la amortizacién
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el
importe inicial y al vencimiento, ajustadeo por cualquier pérdida de crédito
esperada. El valor brute en libros de un active financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignacion de la pérdida por
incobrabiiidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de
fos instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORI.

Deterioro de activos financiergs

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre [as
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado. El
importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
los instrumentos aplicando un modelo simplificado. Las pérdidas de crédito
esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de incumplimiento y
pérdidas historicas.
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La pérdida esperada durante |la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

La compaiiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de sus activos
financieros medidos al costo amortizado se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, ya que la liquidacién de los saldos ocurre en un
periodo corriente.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que [o siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los actives financieros que cumplen con cuaiquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor 0 emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando los activos financieros medidos a costo
amortizado tienen mas de 30 dias de mora.

(iii)Medicidon v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para los activos financieros medidos al
costo amortizado, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos
en la fecha de reporte; la comprensién de la Compafia de las necesidades
financieras especificas de fos deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, la pérdida de crédito
esperada se calcula como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el contrato y
todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir.

3.14.1 Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafiia da de baja en
cuentas un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafiia no.

-17 -



transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifiia continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por {os recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resuitados del afio.

3.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

3.15.1

3.15.2

3.15.3

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son contraprestacién contingente de un
adquirente en una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, 0
designados como FVYR, se miden posteriormente al coste amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es
un método para calcular el costo ameortizade de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el pericdo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaifia da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre €]
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compafiia intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro cen términos sustanciaimente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincidon del pasivo financiero
original vy el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera
similar, la Compafiia considera la modificaciéon sustancial de fos términos
de un pasivo existente o parte de él como una extincion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que
fos términos son sustancialmente diferentes si el valor presente
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevas términos, incluyendo
cuatquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero
original. Si la modificacién no es sustancial, la diferencia entre: (1) el
importe en libros del pasivo antes de la medificacidn; y {2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacién, debe
reconocerse en resultados del afio.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en ia Nota 3,
la Administracidn estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en {a
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de [a revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacidn y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modeio de
negocio. La Compafiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr uh objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el desempefio de los activos y
como se mide el desempefig, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
como estos son administrados y cémo se compensan los gestores de los activos.
La Compafiia meonitorea los activos financieros medidos al coste amortizade que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion vy si
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la
Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un
cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacién de esos activos, Ninglin cambio fue requerido durante los periodos de
reporte,

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada a lo largo de su vida para activos financieros. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, [a Compafiia toma
en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave socbre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si

-19 -



existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
detericro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ia unidad generadera de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido [a pérdida
por deterioro.

Calculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Compafiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, [a cual estd basada en supuestos para el movimiento futurc de
diferentes indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el acreedor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de Ia probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la ,
obligacion por beneficios definidos - Las obiigaciones por beneficios definidos
de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonecs
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicic significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidon de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccidon de los bonos incluyen el tamafio
de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacién debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus

Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Certificado de deposito 50 161
Préstamos a compafiias relacionadas:

Inmobiliaria Invernal ii S.A. (1) 141

Hotelmashpi S.A. (2) . 122 113
Préstamos a terceros - 60
Total i3 334
Clasificacion:
Corriente 191 221
No corriente 122 113
Totai 313 334

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a una compafiia relacionada avalado por un
pagaré a una tasa de interés anual efectiva de! 8%, cuyo plazo de vencimiento es
hasta noviembre del 2019,

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un préstamo otorgado a su
compafiia relacionada Hotelmashpi S.A. a una tasa de interés efectiva anual del 8%,
y cuyo plazo de vencimiento es hasta abril del 2020.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no tiene cuentas por cobrar vencidas
por lo que no ha constituido una provisién para cuentas de dudosa recuperacion.

MUEBLES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17

Costo 125 107
Depreciaciéon acumulada {85) {93)
Total 40 14
Clasificacién:
Equipo de cficina 9 11
Equipo de computacion 4
Instalaciones 12

. Muebles y enseres 15 3
Total 40 14
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Equipo de Equipc de Muebles y
oficina computacionlnstalaciones enseres Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 27 38 5 37 107
Adiciones
Bajas _= = — — - -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 27 38 5 37 107
Adiciones - 4 12 14 30
Bajas _- (2) (4) (6) (12)
Saldos al 31 de diciembre del

2018 27 40 13 45 125
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (14) (38) (4) (34) (90}
Gasto por depreciacion _{(2) - {1) _ _(3)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 {16) {38) (5) (34) (93)
Gasto por depreciacion (2) (1) (1) (1) (5)
Bajas — — _5 .5 13
Saldos al 31 de diciembre del 2018 {18) (36) 1) (30) (85)
Saldos netos al 31 de diciembre del

2018 -8 -4 12 15 4Q
IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA y total 38 29
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 1 1
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar _3 4
Total 4 o
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7.2

7.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segln estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad (pérdida) segin estados financieros

antes de impuesto a la renta (19) 34
Gastos no deducibles 83 47
Utilidad gravable 64 81
Impuesto a la renta causado (1) 16 i8
Anticipo calculado {2) _7 _Z
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 16 18

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% scbre las utilidades sujetas a distribucién y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activg, 0.2% del patrimeonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros debhen incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En el afio 2018, el impuesto causado por la Companiia excedié al valor de
anticipo minimo calculado, por tal motivo, para los referidos periodos, [a
Compafiia registré como impuesto a la renta del afio el impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos de los anfos 2015 &l 2018 son susceptibles de
revisién por las autoridades tributarias.

Movimiento del impuesto a la renta por pagar

Afic terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1 17
Provision del afio 16 18
Pagos efectuados 16) (34)
Saldos al fin del afno 1 1

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente del afio y al pago
del saldo inicial.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utitidad {pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es
como sigue:
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7.5

7.6

Utilidad (pérdida) segln estados financieros

antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Gasto de impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta cargade a resultados
Saldos del impuesto diferido

Saido al
-comienzo del
ano

Ao 2018

Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a
Jjubilacién patronal y
desahucio y total

Aspectos tributarios

Afo terminade

31/12/18 31/12/17
{19) _34
(5)
21 10
(10) -
) _18
Reconocido
en los Reconocido Saldo al fin
resultados en ORI del afio
10 4 14

Ei 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detailan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una

persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso dei articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de

Prestacidon de Servicios”.
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7.7

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de.derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece qué en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI {a devolucidén o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a l1a Salida de Divisas - ISD

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financierc ya no representan un hecho generador para el page del 1SD.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no esta obligada a la presentacién del
anexo de operaciones con partes relacionadas y del informe integral de precios de
transferencia por no tener operaciones contempladas, ni cumplir con las
condiciones especificadas en el articulo de la resolucién 455 del Servicio de Rentas
Internas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a empleados - 6
IESS por pagar 3 3
Beneficios sociales 13 _3
Total 16 12



Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
empleados fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 6 22
Provision del afio - 6
Pagos efectuados (6) (22)
Saldos al fin del afio _- _6
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 201 149
Bonificacian por desahucio 45 41
Total 246 190

9.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Caodige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 6 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la
pensién de jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de fos
coeficientes, tiempo de serviclos y edad. Se considera como haber individual de
jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afios,
multiplicado por los afos de servicio,

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a gue se le rebaje la suma total que
hubiere depaositade en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individua!l de jubilacidn, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de jubilacion patronal fueron
como sigue:
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9.2

Afio terminado

31[_ 12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 149 133
Costo por servicios 19 16
Costo por intereses 12 10
Pérdidas (ganancias) actuariales 21 {10)
Saldos al fin del afio 201 149

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio soiicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion peor desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 41 37
Costo por servicios 5 4
Costo por intereses 3 2
Ganangcias actuariales _ {4) {2)
Saldos al fin del afio - 45 41

Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicic actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:
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31/12/18 31/12/17

% %
Tasa(s) de descuento 7.72 8.26
Tasa esperada del incremento salarial 2.30 2.50

El andlisis de sensibilidad detaltado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio
(en miles de U.S. délares)

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2) (1)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (1%) {1%)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3 1
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 3 1
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

+ 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

G.5%) (3 (1)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

- 0.5%) {2%) {(2%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de [a variacién real en la obligaciéon por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitaric proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

L.os importes reconocidos en el estado de resultado respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afic terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de beneficios definidos:
Costo de los servicios 24 20
Costo por intereses 15 2
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido
en resultados 39 32

Nuevas medicionhes:
Pérdidas (ganancias) actuariales y subtotal
.reconocido en otro resultado integral ... . 7 A S {12) ..
20
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Gerencia medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere af riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumpiimientos.

10.1.2 Riesgo de liquidez - L a Gerencia es [a que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liguidez. La Gerencia ha establecido un marco de
trabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compaiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

10.1.3 Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurar gue
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo US$211 mil
Indice de liquidez 5.9 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.1 veces

10.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17
Activos financieros mantenidos al costo
amortizado:
Efectivo y bancos 8 14
Otras cuentas por cobrar 17 17
.Otros activos financieros (Nota 5)- 313 334
Total 338 365
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31/12/18 31/12/17

Pasivos financieros mantenidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total 23 _22

10.2.1 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su vaior razonable.

11. PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,232,120 acciocnes de
US$0,04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidon y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

31/12/18 31/12/17
Utilidades retenidas - 38
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 1 _1
Total _1 39

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en fa adopcién

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidon de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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12,

13.

INGRESOS

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios
Intereses ganados
Utilidad en venta de activos fijos

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Honorarios y servicios

Gastos por beneficios a empleados
Arrendamiento

Seguros

Impuestos

Gasto de servicios bésicos

Gastos por depreciacién

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos
Participacién a empleados
Otros

Total

ESPACIO EN BLANCO

Afo terminado

31/12/18

737
17
2

256

31/12/17

851
15

866

Afo terminado

31/12/18

328
316
68
22

8

4

5
_23
774

31/12/17

378
313
69
18

B koo

Afo terminado

31/12/18

31/12/17
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14, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

14.1

14.2

Transacciones comerciales

Inmobiliaria Invernal ii S.A.

Seguros Equinocciai 5.A.

Techiseguros 5.A. Agencia Asesora
Productora de Seguros

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada
del Ecuador S.A.

Empresa Turistica Internacional
Etica C.A.

Equivida Compafiia de Seguros y
Reaseguros S.A.

Metropoiitan Touring C.A.

Hotel Casagangotena S.A.

Promotores Médicos Latinoamericanos
Latinomedical 5.A.

Heotelmashpi S.A.

Mundo Motriz S.A.

Grupo Futuro S.A. GRUFUSA

Otros

Total

Afo terminado

Venta de
servicios
2018 2017
179 160
169 155

- 128
132 120
98 89
78 72
13 52
2 7
54 49
1 4

3 3

- 5

8 7
737 851

Compra de
servicios
2018 2017

38 42

38

K

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron por conceptc de

prestacién de servicios de asesoria.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los

ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue ia siguiente:

3eneficios post-empleo y total

Afo terminado

31/12/18

10

31/12/17
10

La compensacion de ejecutivos clave se realiza en base a los resultados obtenidos
en la Compaiiia y otras Compafiias bajo su administracién.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 26 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 26 dei 2019, y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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