ESTRATEGACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Estrategacorp S.A. es una subsidiaria de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA, esta constituida
en el Ecuador y su actividad principal es el asesoramiento juridico, empresarial legal,
tributario, laboral, econémico y técnico a instituciones y sociedades privadas o publicas,
asi como también la prestacion de servicios de administracion gerencial y la participacién
en la implantacion de establecimientos industriales, agricolas y comerciales en generai.
Lz controladora de la Compafiia es Grupo Futuro S.A. GRUFUSA establecida en Quito -
Ecuador. :

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafia es de 8 empleados.
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa

Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

‘2.1 Base contable - Los estados financieros han sido preparadeos de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y [as disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases de! costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas

mas abajo.

El costo historico que esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién dada en el Intercambio de bienes y serviclos.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente chservable o
estimadao utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonahle,
tal como el valor en use de la NIC 36,

-7 -




2.4

2.5

Adicionaimente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razohable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en ¢l grado de
importancia de los insumaos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumeos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo vy bancos - Incluye dinero en efectivo y en cuentas bancarias.
Muebles y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos ltos costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Administracion.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después
del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de ia depreciacidn:

ftem Vida dtil {en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina i0

Instalaciones 10

1
(W]
1



2.7

2.5.4 Retire o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en iibros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibies - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evallia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperabie de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece dicho activo. Cuando se idenfifica una base razonable y consistente
de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadaoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del active (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros gue se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efective) en afios antericres. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por detericro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
fa renta por pagar corriente.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a fas partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.8

2.10

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariaies realizadas &l
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargsc o
abono a otro resultado integral, en el periode en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participaciéon a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. ’

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.9.1 La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario, Las
cuotas contingentes por arrendamiento se recoenocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de

cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que fa Compafia pueda
otorgar.

2.10.1 Ingresos por asesorias - Los inQresos por asesorias son reconocidos en
los resultados dei afio en funcidn a la prestacion del servicio. Los ingresas

en su totalidad provienen de servicios prestados a sus compafiias
relaciocnadas.
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2.1%

2.12

2.13

2.10.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable.

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidon sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - L.0s activos y pasivos financieros se reconocen
cuando [a Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabie. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos v pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento Inicial. Las costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorlas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta” y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento de|
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos

financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y otras cuentas por cobrar.

2.14.1 Método de ia tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.14.2

2.14.3

2.14.4

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Otras cuentas por cobrar y otros activos financieros - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de vaior.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos
financieros distintos & aquellos desighados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial clel
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
ia pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontadas
a la tasa de interés efectiva origina!l del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por ia pérdida por
deteriorc de valor directamente para todos los activos financieros excepioc
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisién
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafiia da de baja en
cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial ios riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra Compafiia. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continua reconociendo ei activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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En ia baja total en cuentas de un active financiero, |a diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de {a contraprestacién recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieres se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos ai costo amortizado - Los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en ta transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante |a vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son
pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.15.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre ei importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2,17

ravisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual ~ Durante el
afio en curso, la Compafiia no aplicd modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente, en razén de que no tienen impacto en sus
estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas - La Compaifiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC, nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aln no son efectivas:

-13-



Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo 0 _después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019

Se permite Ia aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF © - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujc nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros: Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
vy medicién de pasivos financiergs, asi como su baja en ios estados financieros, vy
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio def 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otrc
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 3% -
Instrumentos Financieros, se recanocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el capitat
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos -
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modeio
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que sola constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ctro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de ios periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eieccion irrevocable
para presentar los cambhios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (nc mantenida para negociar ni gue incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, vy solo con el ingresg por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambis
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
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riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en e riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado de! pericdo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contahbilidad de cobertura son
mucho mas flexibies, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y fos tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluaciéon retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compa#ia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administracion de la Compafiia ha evaluado el impacio de la NIIF 9 en los
estados financieros la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacién y medicidn

Todos los activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

En general, 1a administracién prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos; sin embargo, no es posible
proporcionar una conclusién al respecto hasta que un examen detaliado haya sido
completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconacimiento de ingresos procedentes de contratos
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con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, inciuyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamentai de [a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion gue la entidad espera rectbir a cambio de esos bienes 0 servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5-pasos para contahilizar el
ingreso: :

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de ia transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las chligacianes de desempeiio del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga [a
obligacién de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresc cuando (o en la medida quea)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detaltados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificaciéon de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Comparniia ha evaluado que el momento de reconocimiento
de ingresos es consistente con lo definido por NIIF 15 y anticipa que su aplicacién
no tendra un impacto significativo en la situacién financiera y/o resultados de ia
Compaiiia, sin embargo, no es posiblie proporcicnar una conclusién al respecto
hasta que un examen detallado haya side completado.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelc en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentements
-medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
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perdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continGia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emision del informe de los auditores independientes la
administracién, de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
fa NIIF 16 en sus estados financieros, razén por lo cual, no se puede determinar
los efectos de |a aplicacién de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaciones.

%. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momente, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Companiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ta unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periocdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con e! limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia realizé un andlisis de deterioro
de activos y no se identificé indicios de deterioro que requieran una provision.
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3.2

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisicnes para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente da
astas obligaclones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el vaior en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir can
la obligacién de estos beneficios. Las obligaciones por beneficios definidos de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a la tasa de
rendimiento de los bonos del gobierno ecuatoriano del afio 2017,

Estimacion de vidas titiles de muebles y equipos - La estimacién de las vidas
Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.2.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirédn en el futuro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Compafias relacionadas (Nota 14.2) 3
Empleados 5 5
Otros 12 v
Total 17 is
Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no tiene cuentas por cobrar vencidas por lo

que no ha constituido una provision para cuentas de dudosa recuperacién.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROCS

31/12/17 31/12/16
Activos financieros redidos al costo amortizado:
Inversiones financieras 161
Hotelmashpi S.A. (1) 113 125
Otros activos financieros (2) 60 .
Total 33 125
Clasificacion:
Corriente 221 125
No corriente 113
Total

1
)




(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a un préstamo otorgado a su
compaiiia relacionada Hotelmashpi S.A. a una tasa de interés efectiva anual del

8%, y cuyo plazo de vencimiento es hasta abril del 2020 (Nota 15.3).

{(2) Corresponde a un préstamo otorgado a una persona natural avalado por un pagaré
a una tasa de interés anual del 6.5%, cuyo plazo de vencimiento es hasta marzo

del 2018,

MUEBLES Y EQUIPOS

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Equipo de oficina
Equipo de computacién
Instalaciones

Muebles y enseres

Total

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del
2016 y 2017

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Gasto por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre del
2017

31/12/17 31/12/16
107 107
(93) (90)
_14 17
11 13
1
3 3
Equipo de Equipo de Instaia- Muebles y
oficina computacién ciones enseres  Total
... (en miles de U.S. délares) ...

27 38 5 37 107
(14) (38) (4) (34) (90)
{2) — (1) —_ {3)
(16) (38) (5) {34} (93)
A1 — — ) 14
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7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del ailo corriente

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA y total 29 21
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 1 17
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar _4 _4
Total _5 21

7.2 Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a ia renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto z
la renta corriente, es como sigue

Afic terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 34 128
Gastos no deducibles 47 48
Utilidad gravable 81 i76
Impuesto a la renta causado {1) i8 38
Anticipo caiculado {2) _7 5
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 18 38

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y dastos deducibles. Diches rubros deben incrementarse o disminuirse
por concepios establecidos en disposiciones tributarias.

En el afioc 2017 y 2016, el impuesto causado por la Compafiia excedid al valor
de anticipo minimo calculado, por tal motivo, para los referidos pericdos, la
Compafiia registré como impuesto a la renta del afio el impuesto causado,

Las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.




7.3

7.4

Movimiento del impuesto a Ia renta por pagar

ARo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 17 (3)
Provision del afio 18 38
Pagos efectuados : (34) (18)
Saldos al fin del afio 1 17

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en {a fuente del afio vy al pago
del saldo inicial. .

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segln estados financieros y el gasio por impuesto a la renta es como
sigue;

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 34 128
Gasto de impuesto a la renta 8 28
Gastos no deducibles 10 10
Baja de activos diferidos _ 2
Impuesto a la renta cargado a resultados 18 40
Tasa de efectiva de impuestos 53% 21%

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de ia dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencicnada Ley:

. Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa seré la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porceniuales. Se debe demeostrar que el beneficiario efective no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico
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No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios 0
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo
a estéandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

7.6 Precios de transferencia
Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compaiiia no esta obligada a la presentacién del
anexo de operaciones con partes relacionadas y del informe integral de precios e
transferencia por no tener operaciones contempladas, ni cumplir con las

condiciones especificadas en el articulo de la resolucion 455 del Servicio de Rentas
Internas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/1&

Participacion a empleados 6 22
IESS por pagar 3 4
Beneficios socialas _3 2
Total 12 28

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
empleados fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/1&
Saldos al comienzo del afio 22 4
Provision del afio 6 22
Pagos efectuados (22) {4)
Saldos al fin del afio _6 22
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 149 133
Bonificacién por desahucio 41 37

Total 190 170



9.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afic terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 133 108
Costo por servicios 16 15
Costo por intereses 10 7
Ganancia (perdidas) actuariales (10) _3
Saldos al fin del afio 149 133

9.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaréd el 25% de la (ltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afto 37 33
Costo por servicios 4 4
Costo por intereses 2 2
Ganancias {pérdidas) actuariales {2) )
Saldos al fin del afo 41 37

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de

servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
% %
Tasa(s) de descuento 8.26 7.46
Tasa esperada del incremento salarial 2.50 3.00

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroltado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos,

Jubilacién Bonificacidn

patronal por desahucin

(en miles de U.S. ddlares)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2) (1
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% {(2%) (1%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3 1
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3 1
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3) (1)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {2%) (2%)

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de fas ohligacicnes por beneficics definidos se calculé utitizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidon financiera. No
hube cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:



31/12/17 31/12/16

Costo de beneficios definidos:

Costo de los servicios 20 19
Costo por intereses 12 _9
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido -
en rasuitados 32 28
Nuevas mediciones:
Pérdidas (ganancias) actuariales y subtotal efecto de
beneficios definidos reconocido en
otro resultado integral (12) _1
Total .20 29

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sisternas de informacién, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Gerencia medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en usc por parte de la Compafiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus chligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de |la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

10.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

10.1.3 Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que
estarad en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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Los principales indicadores financieros de la Compaifiia se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo Us$242 mil
Indice de liquidez 7.2 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.27 veces

10.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/17 31/12/16

Activos financieros mantenidos al costo

amortizado:

Efectivo y bances 14 211

Ctras cuentas por cobrar (Nota 4) 17 15

Otros activos financieros (Nota 5) 334 125
Total 365 351
Pasivos financieros mantenidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total _22 19

10.2.1 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracitn

de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasives financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,232,120 acciones de
US4$0,04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

11.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta comoe minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Utilidades retenidas

31/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas 38 19
Resultados acumulados provenientes de la :
adopcién por primera vez de tas NIIF 1 _t
Total 39 20

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de [as
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida
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por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podréan ser
utilizados de |a siguiente forma;

Resultados acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor séto podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compafiia.

£2. INGRESOS

Afic terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 851 518
Interés ganado _15 14
Total 866 532

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Honorarios y servicios 378 360
Gastos por beneficios a los empleados 301 328
Arrendamiento 69 69
Seguros 18 16
Impuestos 8 6
Gasto de servicios basicos 6 5
Gastos por depreciacion 3 3
Otros gastos _36 26
Total 819 803

Gastos por beneficios a empleados

Afioc terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 207 211
Beneficios sociales 37 37
Aportes al IESS 25 25
Beneficios definidos 20 28
Participacion a empleados 6 22
Otros 6 5
Total 1 328
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14. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

i4.1

14.2

14.3

Transacciones comerciales

Afio terminado
Venta de Compra de
servicios servicios
2017 2016 2017 2016

Inmobiliaria Invernal ii S.A. 160 160 42 42
Seguros Equinoccial S.A. 155 155
Tecniseguros S.A. Agencia Asesora
Productora de Seguros 128 128
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada
del Ecuador S.A. 120 120
Empresa Turistica Internacional
Etica C.A. 89 89
Equivida Compafiia de Seguros y
Reaseguros S.A. 72 72
Metropelitan Touring C.A. 52 52
Hotel Casagangofena S.A. 7 52
Promotores Médicos Latinoamericanos
Latinomedical S.A. 49 49
Hotelmashpi S.A. 4 30
Mundo Motriz 5.A. 3 3
Medisystem Holding S.A. 0 i
Grupo Futuro S.A. GRUFUSA 5
Otros 7 _ 7 o .
Total 851 918 42 42

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron por concepto de
prestacién de servicios de asesorfa.

Saidos con partes relacionadas
31/12/17 31/12/16
Otros y total = 3

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo, No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha recconocido ningldn gasto en e!
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Préstamos otorgados a partes relacionadas - La Compafiia mantiene un
préstamo otorgado a su compahia reiacionada Hotelmashpi S.A., por un valor dz
US$113 (US$125 para el 2016) con una tasa de interés efectiva anual del 8%
respectivamente, y cuyoc plazo de vencimiento es hasta abril del 2020.
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14.4 Compensaciéon dei personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros cfave de la gerencia fue la siguiente:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Beneficios post-empleo y total 10 8

La compensacion de ejecutivos clave se realiza en base a los resultadas obtenidos
en la Compafiia y otras Compafiias bajo su administracion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisitén de los estados financieras
(marzo 20 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 20 del 2018 y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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