ESTRATEGACORP 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Estrategacorp S.A. es una subsidiaria de Grupo Future S.A. GRUFUSA, esta constituida
en el Ecuador v su actividad principal es el asesoramiento juridico, empresarial legal,
tributario, laboral, econdmico v técnico a instituciones v scciedades privadas o piblicas,
asi como también la prestacién de servicios de administracidn gerencial y la participacién
en la implantacién de establecimientos industriales, agricolas y comerciales en genaral.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el persconal total de ia Compafiia es de 8 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es respensabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
confoermidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Moneda funcionaf - La moneda funcionzl de la Compafiia es el Détar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en ef
Ecuador.

Bases de preparacitn - Los estados financieros han sido preparados scbre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo historico que esta basado generalmente en el valor razenable de la
contraprestacién dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercadeo en ia fecha de
valoracién, independientemenie de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el vaior razonabie de un
activo o un pasive, ia Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active ¢
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta ai fijar el precio del
activo o pasivc a la fecha de medicién. El valor razenable a efectos de medicidn
v/o de revelacidn an los estados financierns, se determina sobre una base de este
tipo, & excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamientoe que estdn dentro del alcance de ia NIC 17, y ias medicicnes que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable,
tal como el valor en uso de ia NIC 36.



2.4

Adicicnalmente, a efectos de informacién financiera, ias mediciones efectuadas a
valor razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 0 2 con base en el grado de
importancia de los insumoes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
Ios cuales se describen a continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede accader a la fecha de medicién.

NMivel Z: Insumes distintes a los pracios cotizades incluidos en el Nivel 1 gue sean
abservables para &! activo ¢ pasive, va sea directa ¢ indirectamente.

Mivef 3: Insumoes son datos no cbservables para el active o pasivo.

l.os importes de las notas a los estados financieros estén expresados en miles de
U.3. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en l2
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y Bancos ~ Inciuye depdsiios en cuentas bancarias de una institucién
financiera locatl,

Muehles ¥ cquipes

2.5.1 Medicién en ef momento def reconocimiento - Las partidas de muebles
Yy equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muehies y equipos comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puestz en
condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por la Administracién.

2.5.2 Medicicn posterior al reconocimiento: modelo del cosio - Después dei
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss y mantenimisntos se imputan a resuitados en el
pericdo en gue se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas &tifes - El costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de iinea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cuaiquier cambio en e} estimadc registrade sebre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles ¥ equipos vy
las vidas dtiles usadas en el cdiculo de la depreciacién:

frem Vida atil {en afios)
Muebies y enseares 10
Eguipo de compuiacion 3
Equipo de cficina 10
Instaiaciones y adecuaciones 16



2.6

2.5.4 Retiro o venta de muebles y eguipos - La utilidad o pérdida que surja
dei retiro o venta de una partida de muebles y equipos es caiculada como ia
diferencia entre ei precio de venta y el valer en libros del activo y
reconccida en resultados.

Beterioro del valor de los activos tangibies - Al final de cada periodo, la
Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
sl existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active z fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber aiguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiiz calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la
gue pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razcnable y consistente
de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupo mas pequenhio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable a5 al mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futures
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, ef importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, szalvo
si el activo se registra a2 un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriore de valor come una disminucion en fa revaluacion.

Cuando una pérdida por deteriorc de valor es revertida posieriormentsg, e! imporie
en {ibres del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que e importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hublera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
genaradora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
detericro de valor es reconocido automaticamente en el resultade del periedo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, an cuyo caso el

reverso de la pérdida por deterioro de valor se mansja como un aumento en la
revaluacién.

Al 31 de diciembre de] 2016 y 2015, nc se determind deterioro de los activos
tangibles.

- Impuestos - £l gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente v el impuesto diferide.

Z.7.2 Impuests corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utiiidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles
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y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de la Compefila
por concepio del impuasto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Z.7.2 Impuestos diferidos - Se reccnoce sobre ias diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de ios aclivos v pasivoes incluides en
los estados financieros y sus bases fiscaies. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas Ias diferencias temporarias
imponibles. Un activo por Impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en ia medida en gue resulte probable
que ia Compailia disponga de utliidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos actives ¥
pasivos no se reconccen si las diferencias tempoerarias surgen del
reconccimiento inicial (distinto al de iz combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta ia utilidad gravable
(tributaria) ni la contabie.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periods sobre el gue se informe y se debe reducir,
en iz medida gue estime probable que ne dispondra de suficiente utilidad
gravabie {tributaria), an el futuro, como pare permitir gue se recupere ia
tectalidad o una parte del active.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden emplearndoe las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en ef pericdo en el que ei activo
se realice ¢ ef pasive se cancele, basandose en ias tasas (v leves fiscales)
que havan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que seg informa.

Le medicién de los pasivos por impuestos diferides v los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
ia forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre &l que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, y sélo sf tiene reconocido iegaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, ios importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiens ia intencién de liquidar sus activos ¥
pasivos como netos.

2.7.82 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconccen come ingrese o gasio,
y son incividos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una transaccldn o sucese que se reconece fugra del resuitado va sea en
otro resuitado integral 0 directamente en &l patrimonio, en cuyo case el
impuesic también se reconoce fuera del resultado.

2.8 Beneficios a empleadss

2.8.2 Beneficios definidos: Jubifacién paironai y bonificacién por
desahucio - Fl costo de ios beneficios definidos {jubilacidén patronal v
benificacion por desahucio) es determinado utilizando el Métode de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periode.

- 10 -



2.9

2.10

Z.ZZ

212

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado dej
afic en el que se generan, asi como e! interés financiero generado por la
obligacion de beneficic definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con carge o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. E!
reconccimiento de !as ganancias y pérdidas actuariales en oiro resuifado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas v ne son
reciasificadas a la utilidad ¢ pérdida del pericdo.

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasive v un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financiercs cuando los términcs del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a {a propiedad, Todos los demds arrendamientos se
ctasifican como operativos.

2.9.1 Lz Compafiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resuitados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte méas represantativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron tempora! de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
perfodos en los que sean incurrides.

Reconocimicnto de ingresos - Se calculan &l valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e! importe estimado de

cualquier descuents, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafiia pueda
ctorgar.

2.20.1 Ingresos por asesorias - Los ingresos por asesorias son reconocidos en
los resuitados de! afic en funcidn a la prestacidn del servicio. Los ingresos
en su totalidad provienen de servicios prestados a sus compafifas
relacionadas,

2.26.2 Ingresos poriniersses - Los ingresos por intereses san registrados
sobre una base de tiempo, con referenciz al capital pendiente v a (a tasa
de interés efectiva aplicable,

Gastos - Se registran al costo histdrico. Los gastos sa reconocen a medidz gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago,
v se regisiran en el periodo en &l gue se conocen.

Compensacién de saldos v transacciones - Como norma geheral en los

estados financieros nc se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en oS que ia comipensacion sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reficjo de a esencia de la transaccidn.
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2.13

214

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualimente ¢ por una
norma legai, contemplan la posibiiidad de compensacién v la Compafiia tiene Iz
intencién de liquidar por su imporie neto o de realizar ei activo y proceder &l pago
del pasive de forma simuitdnea, se presentan netos en resujtados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocan
cuando la Compafiia pasa & formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumente.

Los aciivos y pasivos financieros se miden inicialimente al vaior razonabie. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de actives y pasives financieros (distintos a los activos v pasives financieres
designados al vaior razonable con cambic en ios resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuandc sea apropiado, al
momente del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designadoes al vaior
razonabie con cambic en los resuliades se recoriocen de inmediato en el resultado
del periodo. '

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categerfas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuitados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiente”, “activos financieros disponibies
para ia venta” y “préstames y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de ia
naturaleza y prepdsito de los activos financieros v se determina el momento del
reconocimientc inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconccidas y dadeas de baja a la fecha de la transaccién.

Al 31 de diciembre dei 2016 vy 2015, ia Compafiia mantiene activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento vy oiras cuentas por cobrar.,

2.24.3 Método de ja tasa de interéds efective - El métedo de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero vy de imputacion del ingreso financiero a lo largoe dei periodo
relevante. La tasa de interés efecliva es la tasa de descuento que iguals
exactameante los fiujos de efectivo por cobrar © per pagar estimades
{incluyendo comision, puntos bédsicos de infereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas ¢ descuentos gue astén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumente financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto,
con el importe nete en libros en el recenocimiento inicial,

Los ingresos son recenccidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentoes de deuda distintos a ics activos financieros
clasificados al vaior razonabie con cambio en jos resultados.,

2.24.2 Ofras cuentss por cobrar y ofros aclives financieros - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan
en un mercado activo. Son medides al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

l.os ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efactiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto piazo cuande &l
reconocirniento del interés resulte inmaterial.
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2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizadoe - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodc sobre el que se informa.

Para ios activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deteriorc de valor es la diferencia entre el imperte en libros
y el valor presenie de los flujos futurcs estimados del activo, descontados
a la tasa de interéds efectiva original del activo financiero se han visto
afectados.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del active financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deteriore directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en iibros se reduce a través de una cuenta de provisién,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafiia daré de baja en
cuentas un activo financiero nicamente cuande expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuandeo
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad del activo financiero a otra Compafiia. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesges y heneficios
inherentes a la propiedad v contindla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacién en ei activo y la
cbligacién asociada por los montos gue tendria gue pagar. Si la Compaiia
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentas a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continua
recencciends el active financiero vy también reconoce un préstamo
colateral por los Ingresos recibidos.

- En la baja total en cuentas de un activo financierg, la diferencia entre el
importe an libros del activo v la suma de la contraprestacién recibida v por
recibir asf como el resultade acumulado gue habian side reconocidos en
otro resultado integral y acumuiados en el patrimonio se reconoce en €l
resultado de! pericdo,

2.25 Pasivos financieros - Los instrumentos de deudz son ciasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual.

Los pasivos financiaros se ¢lasifican como pasivo corriente 8 menos gue ia
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de ia fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - L.0s pasivos
financieros se reconccen inicialmente a su costo, neto de los costos gue se
hayan incurride en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado v cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los
costos nacesarios para su obiencion) v el valor del reembelso, se reconoce
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en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con ef métods de la
tasa de interés efectiva.

2.15.2 Cuenias por pager comerciales y ofras cuentas por pagar - Son
pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizandc el métedo de la tasa de interés efectiva. FEl periodo
de crédito promedic para ia compra de ciertos bienes es de 30 dias.

ta Compafiia tiene implementadas politicas de mansgje de riesgo
financiero parz asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados,

2.15.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja
en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
ias obligaciones de ia Compafifa. La diferencia entre e! importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada v por
pagar se reconece en ef resuliado dei periodo,

2Z.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en of afio actua!

Durante el afio en curso, las siguientes modificaciones z las NIIF emitidas por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contabiiidad {IASB), son mandateriamenis
afectivas & partir del 1 de enerc del 2016 o posteriormeante.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclio 2012 - 2014: Modificaciones a ia HIC 19
Planaes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de lg NIC LS aclaran que la tase utilizada para descontar ias
obligaciones por beneficios post-empieo debe determinarse con referencia & la de
ios rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de altg calidad a! final del
periodo de reporie. La evaluacién de Ia profundidad de un mercado para bonos
corperatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, iz misma
moneda e que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las gue
no existe un mercado profundec de taies bonos corporativos de aita calidad, se
deben utilizar ios rendimientes de mercado de bones del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos de América la moneda de circulacién en
Ecuador y en ia que se van a pegar los pasivos por beneficios definidos ia tasa
para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos dei mercado de bonos corporativos de alia
calidad de los Estades Unidos de Ameérica {antre el 3.84% vy el 4.69% para ¢! afio
2016). La tasa de descuento utilizada por ia Compafiia se determing por
referencia al rendimienic de los bones de gobierno ecuatoriano (7.45% en &l afio
2016).

Esta modificacion no ha side apiicada por la Compafiia durante el &fio 2016, v
tampoce ha determinado los efectos al 1 de enere y 31 de diciembre dei 2015 y el
31 de diciembre del 2016.
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2.17

Modificaciones a fa NIT 1 - Iniciativae de revelacién

La Compafifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual, Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada v desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuande ef cumplimiente con
un requerimientc especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financiercs entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacidn.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ning(n impacto en la posicién
financiera y resultados de operacion de la Compa#fiia.

Otras medificacicnes aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demés enmiendas ne ha tenido ninglin impacte material en las
revelaciones ¢ importes reconocides en los estados financieros de la Compafiia,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC, nuevas y revisadas gue han
sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva & partir de
periodos gue inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF © Instrumentos financieros Enaro 1, 2018
NIIF 15 Ingreses procedentes de centratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamiantos Enesro 1, 2012
Modificaciones g Ja NIC 7 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.
MIIF 5 - Instrumientos financieros

La NIIF S emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacion v medicién de actives financieros. Esta norma se modificd

postericrmente en octubre del 2010 pare incluir los reguisitos para ia clasificacion

v medicidn de pasivos financieros, ast como su baja en los estados financieros, y

en noviemhre de! 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobeartura

general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF g,

principalmente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de detericro para activos financieros v,

- Modificaciones limitadas & los requisitos de clasificacidén y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado
integral”, para ciertos instrumentes deudores simples.
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Requisitos claves de {a MIIF B:

- Todes ios activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ia NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, ios instrumentos de deuds que
se mantienen dentro de un modelo de negocic cuvo objetive sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, v que tengan flujos de efective
contractuales que son Gnicamente pages de capital e intereses scbre el capital
pendiente por io general se miden al costo amortizado al fina! de los periocdos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negecio cuyo cbietivo se cumpia tanto &l recaudar los flujes de efectivo
contractuales como per la venta de activos financieros, v que tengan términos
contractuales dei active financiero que dan fugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pages de capital e intereses sobre ¢l importe
del principai pendiente, scn medidos a valor razonakle con cambios en otro
resuitado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se
miden a sus valores razonables ai finai de los pericdos contzables posteriores,
Ademazs, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrgvocabie
para presentar ios cambios posteriores en gl valor razonable de una inversidn
de patrimonio (no mantenida pare negociar ni que incliuya una consideracion
centingente reconccida por ef comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en cotro resuitado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periods.

- Respecto al deteriore de activos financieros, la NIIF S estabiece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ia NIC 39. El modelo de
deteriero por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabiiice
ias pérdidas credificias esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporie para reflejar los cambios en ef riesgo
craditicic desde el reconocimiento inicial. En otras paiabras, ¥8 no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reccnozcan ias pérdidas crediticias.

Le Administracién de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconccidos en jos estados financieros, en relacién con los activos
financieros y pasives financieros, en la aplicacion de la NIIF 9,

MIIF 15 - Ingresos procedentes de contralos con ios clientes

En maye del 2014, se emitié la NIIF 15, gue establece un modelc extenso y
detaliado gue deben utilizar ias entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el aciuai
lineamiento de reconocimiento de ingreses, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIiC
11 Contratos de Construccién y las interpretacionas respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l
ingreso gue representa ia transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuzimente a los clientes, en un importe gue refieje la contraprestacidn que
la entidad espera recibir a cambio de bienes ¢ servicios. Especificamente; la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
- 16 -



Paso 2: identificar las obligacicnes de gjecucidén en el contrate.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de lz transaccidén a las cbligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer €l ingreso cuando (o en iz medida que) |z entidad satisfaga la
obligacidn.

Segln ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresc cuande {o en la medida gue)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de ios bienes
y servicios relacicnados con una obligacidn de ejecucién particular es transferide ai
cliente. Se han afiadide muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificacicnes a la NIIF 15" en relacidn a ia
identificacién de obligacicnes de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
irmportas reconocidos en log estados financieras v sus revelaciones, por la
aplicacién de la NIIF 15,

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contraios de
arrendamienteo v tratamiento contable para arrendador vy arrendatario, ta NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluide enla NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

La NIIF 1€ diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre 12 base
de si un activo identificade es controlado por af cliente, La diferenciacién entre
arrendamientc operativo v arrendamiente financiero ha sido eliminada para ia
contabilidad del arrendador v es reemplazadz por un modelo en el cua! el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido por gl
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo vy aguelics con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicién del pasive del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medide al valor presente
de los pages del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha, Posteriormenta
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, Ia casificacién de los
fiujos de efective de los pagos por arrendamientos operatives que de acuerde con
NIC 17 son presentados como flujes de efectivo de actividades de cperacidn
también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiente serdn divididos en principal e interés los cuales seran presentados

como flujos de efectivo de actividades de financiamiento v de operacron
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene [os requerimientos de NIC 17 para la2 contabilidad de! arrendador y
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3.

coptintia con el requerimiento de clasificar &l arrendamiento como operative ¢
financierc, Extensas revelaciones son requeridas con MNIIF 16.

La Administracién de la Compafifa no ha determinado el posibie impacto scbre ios
importes reconccidos en los estades financieros, en relacién con los
arrendamientos en la aplicacién de Ia NIIF 15.

Modificaciones a la NEC 7 - Iniciativa de reveizciones
Las modificaciones requieren a unz entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estades financieros evaiuar los cambios en pasivos gue surgen de

actividades de financiamisnto.

La Administracién de la Compaiiia no ha determinadc si ia aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre sus estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS COMTARLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn rezlice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherenies 2 la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas pariidas gue forman parte de los estados
financieres. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieren
bzsados en la mejor utilizacién de la informacién dispenibie al momente, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan ias estimaciones y juicics contables criticos gue ia
Administracidn de la Compafiiz ha utilizado en of procesc de aplicacion de los criterios
contables:

3.2

3.2

BDeteriore de ackivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha
gue se considere necesaric, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algdn indicio de gue dichos activos hubieran sufrido unz pérdida por
deteriorc. En case de gue exista algln indicic se realiza una estimacion del
imporie recuperabie de dicho activo. 5i se trata de actives identificables gue no
generan fivios de efeclivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ia unidad generadora de efective & la que pertenece el active,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuparable incrementando ! valor del active con abono a resuitades con el fimite
dei valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a pérdida
par getericro.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia reaiizé un analisis de deterioro
de activos y no se identificd indicios de detericro que reguieran una provision,

Provisiones para cbiigaciones por beneficios definides - El valor presente de
ias provisiones para obligaciones por beneficios 2 definidos depende de varios
factores gue sen determinados en funcién de un céiculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizades para determinar e valor presents de

_15-



3.3

3.4

estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de [as provisiones de estos beneficios.

£l actuario centratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utllizada para determinar el valor presente de los fiujos
futurcs de efectivo estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con
la obligacién de estos beneficios. Las obligaciones por beneficios definidos de la
Compaiifa se descuentan a una tasa establecida en referencia a la tasa de
rendimiento de los bonos del gohierno ecuateriana del afio 2016,

Estimacién de vidas (tiles de muebles y equipos - La estimacidn de las vidas
(tiles v el valor rasidual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a /a renta diferido - La Compafiia ha realizado |z estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en libros
v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31712415
Otras cuentas por cobrar:
Compefiias relacicnadas {(Nota 14.2) 3 g
Empleados 5 &
Otres i -
Total 1S a5

Al 31

de diciembre del 2015, la Compafiia no tiene cuentas por cobrar vencidas por lo

que no ha constituido una nrovisién para cuenias de dudose recuperacion.

OTROS ACTIVOS FIRANCIERCS

Al 31

de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a un préstamos otergado a su

compafiia reiacionada Hotelmashpi S.A. a una tasa de interés efectiva anual del 8%, y
cuyo plazo de vencimiento es hasta abril del 2017 {Ver Note 14.4).
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MUEBLES ¥ EQUIPOS

31/12/36 33/12/71%

Cosio 167 i07
Depreciacion acumulada £90) {873
Totai Az 20
Clasificacion:

Equipo de oficina i3 is
Equipo de computacién 1 i
Instaiaciones i 1
Muebles ¥ ensares _3 =
Tota! A8 20

Los movimientos de muebies v equipos fueron como sigue:

Eguipo de  Equipo de Instala- Muebles v
oficina compulacidn ciones gnseres  Total
... {en miles de U.S. dolares) ..

Cositar
Saldos al 31 de diciambre dei 2014 25 38 ! 35 103
Adguisiciones 2 - _ _2 _4
Saidos al 31 de diciembre del

2015 v 2016 27 =8 =] 37 107
Degreciacién acumuiada:
Saldas af 31 de diciembre del 2014 (10) {35} {3) {34 {82}
CGasto por depreciacion _(2) _{2; {1) . _{5}
Saides ai 31 de diciembre del 2015 (12} (37) (4) (34} {(87)
asto por depraciacidn {2} _{i} - — {2}
Saldos al 31 de diciembre dei 2016 {14} {37) {4) {34} {(89)
Saidos netos ai 31 de diciembre del

2015 A3 I =L —3 A8
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7. IMPUESTOS

)

Aciivos y pasivos def afio corriente

31/12/16 2i/12/15

Activos por impuestcs corrientas:
Impuesto al valor agregado - IVA 21 31

Retenciones en [a fuente _ _3
Toial 21 34
Fasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a ia renia 17

Retenciones en iz fuente de impuesto & la renta

por pagar 4 5

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar v

retenciones _— _&
Totai 21 ==

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros v el gasto por impuesto a
la renta corriente, es comoe sigus

Ao terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 128 18
Gastos no deducibles 48 43
Utilidad gravable 176 [+14]}
Impuesto a la renta causado (£) 38 13
Anticipo calculado {2) 5 )
Impuesio a !é renta corriente cargado a resultados 38 i3

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto 2 la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% scbre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{23 A partir del afio 2010, se debe considerar comoe impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados v 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En el afioc 2016 v 2015, e impuesto causade por la Compafiia excedid al vaior

de anticipo minimo calculado, por tal motivo, para los referidos periodos, la
Compafiia registrd como impuesto a la renta dei afic el impuesto causado.
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73

7.4

7.5

Las declaracicnes de impuestos susceptibles de revisién por las autoridades
tributarias son de los afios 2013 al 2016,

Movimiento del crédito tributario pera impuesto a iz rents

Aflo terminado

31712716 317137315
Seldeos al comienzo del afio 3 5
Provision del afio {(38) {13)
Baja de retenciones de afics anteriores {5}
Pagos efectuados s is
Saldos &l fin del afic 090 _3

Pagos efectuados - Corresponde a ias retenciones en la fuente del afio.
Impuesto a Ja renta reconocido en jos resuffados - Una recenciliacién enire la
utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a |2 rents es como
sigue:

Afo terminado

31/12/16 S31/12715

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 128 i2
Gaste de impuesto a la renta 28 4
Gastes no deducibles 10 10
Baja de activos diferidos 2
Impuesic 2 ia renta cargado a resultados 40 14
Tasa de efectiva de impuestos 319 Z4%

Aspectos tributarios

El 20 de mavo del 2016, se emitid la i.ey Orgdnica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn v reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importanies de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucién sclidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representatives de capital existentes en Ecuador de propiedad de scciedadsas
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasiva estd en paraiso fiscal.

. Se estzblece ia contribucién solidaria del 3% sobre ia utilidad gravable del
eiercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econbmicas, y gue fueren sujetos pasives de impuesic a la renta.

. Incremento de ia tarifa del IVA al 14% por el perfodo de un afio.
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- Devolucién o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre de! 2016, se emitié ia Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productives e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de
Organizacidn Territorial, autonomia v descentralizacidn gue establecié entre otros
gue las Compaflias tendrén una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre gue la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

7.8 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta que hayan efzctuadoe operacicnes con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
reiacionadas durante el afic 2016, no supera el importe acumuiade mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacién a empleados 22 4
iIESS por pagar 4 A
Beneficios sociales 2 2
28 i0

Participacitén a empleadss - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho & participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a
empieados fueron como sigue:

Afio terminado

331/12/16 31/12715

Saldos al comienzo del afic 4
rovisién del afio 22 4

Pagos efectuados {4) _
Saldos al fin del afio 22 4
UBLEGACIONES POR BENEFICIOS DEFENIDOS

3112716 31713/15
Jubilacidn patronal 133 ipe
Bonificacidon por desahucio 33
Total 17G 143




8.2 Jubiiacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, ios
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestade sus servicies en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados DOF sUs
empleadores sin perjuicio de Ia jubliacidén que les correspende en su condicién de
afiliados ai Institutc Ecustoriano de Seguridad Social - IESS,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronai fueron

COMe sigue;
Afio terminadc

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienze del afie 108 24
Costo de ios servicios i5 i2
Costo por intereses 7 &
Pérdidas (ganancias) actuariales _3 _{#)
Saldos al fin del afio 133 i08

9.2 Benificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, n los casos de terminacién de ia relacién laboral por desahucio solicitade
por el empleador ¢ por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada ung de los afios de servicio.

Los movimientos en &l valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminade

31712436 33/32715
Saldes al comienzo del afio 33 24
Coste de jos servicics del periode corriente 4 2
Costo por intereses 2 2
Costos por servicios pasados 2
(Ganancias (pérdidas) actuariaies £2) _3
Saldos al fin del afi 37 33

Los céiculos actuariales del valor presente de la cbligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre dei 2016 v 2025 por un actuario
independiante. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y ios costos del servicio actual ¥ 2 costo del servicio anterior fueron calcuiados utilizando
el método de la unidad de crédito proyeciada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos ai periodo de servicic del empieado v basados en ia férmula det
pian, de tai suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de

serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero 2 través del tiempo, el
incrementc salarial v las prebabilidades de page Ge estos beneficios.

i1as ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los giustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a otro resultads integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
ohligaciones por beneficios definidos son ia tasa de descuento, incremente salarial
esperado vy la mortalidad.

Las presuncionas principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/1i8 31/312/15
Y% %
Tasa(s) da descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Fl andlisis de sensibilidad detalladec a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibies que se produzcan af final del perfodo de referencia de
ios respectivos supuastos.

Jubilacion Bonhificacién
patronal nor desahucio

{en miles de U.5. délares)

Variacién OBD (tasa de descuanto - 0.5%) 8 2
Impactc % en el OBD (tasa de descuento - §.5%) 6% &%
Variacidn OBD (iasa de descusnio + 0.5%) (7) (2)
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (5%) {(E%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) B 2
Impacto % en el 0BD (iasa de incremento salarial + {.5%) 6% 6%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8) (2}
Impacto % en e OBD {iasa de incremento salarial - 0.5%) (6%) {6%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definides, ya que es poco probable que el
cambio en las hipGtesis se produzcan en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos puaden ser correlacionados).

Fs importante mencionar gue, en el anadlisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario provectadc, que es &l mismo que &l aplicado en el célcule de la
obligacién por beneficios definidos reconocideo en el estado de situacidn financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados &l elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:
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31/12/36 33/12/15

Costo de beneficios definidos:
Costo de [os servicios i9
Costo per infereses ]
Subtotsl coste de beneficios definidos reconecido
en resultados 28 24

[

!
loo &

Muevas mediciones:
Pérdidas (canancias) actuariaies vy subtotal efecto de
heneficios definidos reconocide en
otro resultado integral

-
=
L S—_

Tota

it
&

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i9.2 Gestién de riesges financierss - En ef curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesia a distintes riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v actives y, en consecuencia, sus resultados.

ta Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que
permiten identificar dichos riesges, determinar su magnitud, proponer a la
Gerencia medidas de mitigacidn, ejecuiar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcidén de ias madidas de mitigacion aciualmente en
use por parte de la Compafiia, si es el ceso.

18.1.1 Rissgc de crédifo - Ei riesge de crédiio se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para ia Compafiia. La Compafiia ha adoptade una
pelitica de dnicemente involucrarse con partes seiventes y obtener
suficientes colaterales, cuando ses apropiado, como forma de mitigar el
riesge de la pérdida financiera ocasionads por los incumplimientos.

i18.3.2 Riesgo de iiguidez - La Gerencia es la que tiene ia responsabilidad final
por ia gestidn de liquidez. 1La Gerenciz ha estabiecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera gue ia gerencia
pueda manejar lcs reguerimientos de financiamiento a cortc, medianc y
largo plazo asi como la gestién de liquidez de ia Compafiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniende reservas y faciiidades
financieras, monitorsands continuamente los fiujos efectivos proyectados
y reales vy conciliando los perfiles de vencimiente de ios activos v pasivos
financieros.

10.1.3 Rissgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accicnistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuds v patrirnonio.
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1.2

Los principales indicaderes financiercs de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$304 mil
Indice de liguidez 0.18 veces
Pasivos fotales / patrimonio 1.58 veces

Categorias de instrumentos financieros

31/12/16 31/127/1i5
Actives financiercs mantanidos a! costo
amortizado:
Efectivo v bancos 211 47
Cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) is 15
Ctros activos financieres (Nota 5) 125 iis
Total 353 i78
Pasivos financieros mantenidos al costo
amortizado:
Cuentss por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar v total 19 .18

10.2.1 Vaslor rarzonable de los instrumentos financieros - La Administracion
de la Compafiia considera que los importes en libros de los actives v
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estadces
financieros se aproximan a su valor razonable.

Li. PATRIMONEIO

Xi.X

112

ii.2

Capital social - Bl capital social avtorizado congiste de 2,232,120 accionas de
Us$0,04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accién y un
darecho a los dividendos.

Reserva fegal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo mencs el 10% de lz
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance e 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulads

31/1271& 31/12/15
Utilidades (déficit) acumuladas ig (68}
Resultados acumulados provenientes de {3
adopcién por primera vez de las NIIF 1 3
Total : 20 (67)



i.0s saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
NIIF ¥ de ios saidos segin PCGA enteriores, ics cuales segdn Resciucién emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre dei 2011, podrén ser
utilizados de ta siguiente forma:

Resuftados acumulados proevenientes de ia adopcion por primerg vez de
ies MIIF - Incluye los valores resuitantes de los zjustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF, El szldo acreedor sélo podra ser capitalizade en iz
parte que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio
econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelio en
ei caso de liquidacion de ia Compaiiia.

i2. INGRESDE

Afig terminado

31/312/16 31712415
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 218 771
interés ganado i3 10
Tatal 23% Z8%

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31412716 31/12/15
Honorarios y servicias 360 341
Gastos por beneficios & los empleados 328 286
Arrendamiento 69 ee
Seguros i6 15
Impueslos. 5 5
Gasto de servicios basicos 5 &
Gastos por depreciacién 3 8
Qiros gastos _ie _i7
Total 203 754

Gastos por beneficios a fos empleados

Afo terminadeo

31/12/16 3i/12/15
Sueldos ¥ salagrios 211 209
Beneficios sociales 37 37
Apories al IESS 25 25
Beneficics definidos 28 15
Participacién a trabajadores 22 4
Otros 5 5
Total 228 296
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14, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controiadora de e Compafiia es Grupo Future S.A. GRUFUSA esteblecida en Quito -
Ecuador.

I4.3 Tramsacciones comesrciales

Afio terminado
Compra de
Vanta de servicios servicios
2015 2015 2016 20158

Inmebitiaria Invernal ii S.A. 1640 173 42 42
Seguros Egquinocciat 3.A. i55 167
Tecniseguros S.A. 128
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada
del Ecuador S.A. 120 130
Empresa Turistica Internacional
Etica C.A. 29 97
Equivida Compafia de Seguros ¥
Reaseqgures S.A. 72 77
Metropolitan Touring C.A. 52 56
Hotel Casagangotena S.A. 52 2
Promotores Médicos Latinoamericanos
Latinomedical S.A. 49 53
Hotelmashpi S.A. 30 1
Munde Motriz S.A. -3 4
Medisystem Helding S.A. 1 3
Otros 7 8 o _
Total gi8 274 42 42

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron por concepto de
prestacion de servicios de asesoria.

14.2 Saldos con parfes refacionadas

31/12/16 31/12/15
Otros y total 3 g

Los saldos pendientes no estdn garantizados v se liguidarén en efective. No se
han otergado ni recibido garantias. No se ha reconecide ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudeso cobro relacionados con los saldos adeudades por paries relacionadas,

214.2 Saldos a partes refacionadss

31/12/16 31712415
Otros v total i3

e
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14.4 Préstamos olorgados a partes refacionadas ~ La Compafila mantiene un
préstamo ctorgado a su compafila relacionada Hoteimashpi S.A., por un valor de
US$125 {US%$116 para el 2015) con una tasa de interés efectiva anual del 8%
respectivamente; v cuyo plazo de vencimiento es hasta abril del 2017,

14.5 Compensacién dei personal clave de Ja gerencia - La compensacion de 1os
ejecutives y olraos miembros clave de la gerencia durante ef afio fue iz siguiente;

Afo terminade

31/12/1¢ 33/12/15

Beneficios post-empiso v total Z Z
La compeansacion de ejecutivos clave se realiza en base a los resultados obtenidos
en iz Compsiia y otras Compafiias bajo su administracién.

15. BHECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2016 vy Ia fecha de emision de los estades financieros
{marzo 29 del 2017) no se produjeron evenios que en opinitn de la Administracidn
pudiaran ener un efecio importante sobre los estados financierps agjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finzncieros por e afio terminado ef 31 de diciembre dal 2016 han side
aprobados por la Gerencia de la Compafila en marzo 29 del 2017 y serén presentados a
ins Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de lz Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados per ia Junta de Accionisias sin modificaciones.




