
A
 

A
A
A
 
A
A
A
 

A
A
A
 

AO
 

A 
A
A
A
 

Arcgold del Ecuador $. A. 
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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Arcgold del Ecuador $. A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Arcgold del Ecuador $. A. (una sociedad 

anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de McDonald's Restaurant Operations Inc. de 

E.U.A.) al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios 

en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. 

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad 

es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 

los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación 

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable 

para nuestra opinión. 

. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Arcgold del Ecuador $. A. al 31 de . 

diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus 

accionistas y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Erus/« Pr 

  

ÉNCPA No. 21.502 

Guayaquil, Ecuador 

8 de abril del 2005 

ES:Y Global Advisory Services Cía. Ltda. is a member of Ernst 8: Young Global



Arcgold del Ecuador $. A. 

Balances generales 
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Activo 

Activo corrlente: 

Efectivo en caja y bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

inversiones en acciones 

Propiedad, moblllario y equipo, neto 

Cargos diferidos 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 

Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 

Pasivos acumulados 

Impuesto a la renta 

Total pasivo corriente 

Deuda a largo plazo 

Patrimonio de los acclonistas: 

Capital social- 7,634,044 acciones ordinarias y nominativas con valor 

nominal de 1 cada una, totalmente pagadas 

Reserva de capital 

Déficit acumulado 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances. 

Nota 

ar
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2004 

237,054 

1,000,000 

130,433 

201,024 

108,943 

1,678,054 

12,875,329 

485,043 

15,018,428 

439,861 

1,022,521 

151,608 

26,846 

1,640,836 

4,000,000 

7,834,044 
8,886,578 
(7,143,032) 

9,377,590 

15,018,426 
  

212,229 

1,000,000 

115,028 

226,584 

26,809 

1,580,650 

1,499,601 

11,691,191 

406,642 

15,178,084 
  

5,000,000 

234,637 

572,894 

119,753 

15,789 

5,943,073 

7,634,044 

8,886,578 

(7,285,611) 

9,235,011 

15,178,084 
 



Arcgold del Ecuador $. A. 

Estados de resultados 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Nota" 2004 2003 

Ventas netas 10,007,504 8,492,872 

Costo de ventas (8,286,154) (7,091,628) 

Utilidad bruta 1,721,350 1,401,044 

0 Gastos de operación- Administración 18 (1,419,901) (1,255,008) 

Utilidad en operación 301,449 146,036 

Otros (gastos) Ingresos: 

Financieros (116,585) (118,674) 

Otros, neto 16,923 (33,123) 

Utilidad (pérdida) antes de provisión para participación a trabajadores 

e Impuesto a la renta 201,787 (5,761) 

Provisión para participación a trabajadores 3(9) (33,274) (15,679) 

Utilidad (pérdida) antes de provisión para impuesto a la renta 168,513 (21,440) 

Provisión para impuesto a la renta 16(8) y 3(Nh) (26,846) (15,789) 

Utilidad (pérdida) neta 141,667 (37,229) 

Utilidad (pérdida) neta por acción 3( 0.02 -



Arcgold del Ecuador $. A. 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Saldo al 31 de diciembre del 2002 

Menos- Pérdida neta 

Saldo al 31 de diclembre del 2003 

Más (menos) 

Ajuste a ingresos de años anteriores 

Utilidad neta 

estados financieros (Véase Nota 15) 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 

  

Déficit acumulado 

Reserva Pérdidas 

Capltal de — Heserva acumu- 

social capital legal ladas Total 
  

Transferencia a reserva legal a ser aprobada por la 

Junta General de Accionistas que considere estos 

7,634,044 8,886,578 (7,248,382) (7,248,382) 

(37,229) (37,229) 

(7,285,611) (7,285,611) 7,834,044 8,886,578 

- - - 912 912 

- - - 141,667 141,667 

- . 9,453 (9,453) - 

7,834,044 8,886,578 9,453 (7,152,485) (7,143,032) 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

 



Arcgold del Ecuador $. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre dél 2004 y 2003 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad (pérdida) neta 

Ajustes para conclllar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto provisto 

por actividades de operación- 7 

Depreciación 

Amortización 

Camblos netos en activos y pasivos- 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) en inventarios 

(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado 

(Aumento) en cargos diferidos 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento en compañías relacionadas 

Aumento en pasivos acumulados 

Aumento en impuesto a la renta 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiclones a propiedad, mobillario y equipo, neto 

Aumento en inversiones en acciones, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Disminución de la deuda a largo plazo 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo 

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo: 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

2004 

141,667 

869,328 

30,982 

(15,405) 
25,560 
(82,134) 
(89,383) 
206,136 
449,627 
31,855 
11,057 

1,579,290 

(553,865) 

(553,865) 

(1,000,000) 

25,425 

1,212,229 

1,237,654 
  

2003 

(37,229) 

837,385 

30,915 

212,018 
(4,018) 

634 
(9,872) 
72,024 

212,217 
15,410 
15,789 

1,345,273 

(367,794) 

(37) 

(367,831) 

977,442 

234,787 

1,212,229 
  

 



Arcgold del Ecuador $. A. 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

% 

Notas a los estados financieros 

Operaciones - . 

La actividad principal de la Compañía es la organización, establecimiento, 

administración y operación de restaurantes y cafeterías denominados de 

“comidas rápidas” bajo el sistema McDonald's, que opera a través de doce 

restaurantes (diez en el 2003) establecidos en el país. La Compañía es una 

subsidiaria de McDonald's Restaurant Operations Inc., una compañía de 

E.U.A. La dirección registrada de la Compañía es Victor Emillo Estrada 114 

y Bálsamos, Guayaquil. El proveedor principal de comida, papel y artículos 

promocionales es Keystone Distribution Ecuador $. A. 

El número promedio de empleados de la Compañía es de 393 en el año 

2004 (386 en el año 2003). 

Los estados financieros adjuntos serán presentados a la aprobación de la 

Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados 

financieros serán aprobados sin modificación. 

Fuslón por absorción 

En enero del 2004, la Compañía se fusionó con sus subsidiarias Gusrey 

S. A., Soluciones Energéticas S. A., Servegla y Tropical S. A., TROPSA. 

Dicha fusión fue aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante 

Resolución No. 032.QJ1J.3553 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de 

enero del 2004. Los estados financieros de las subsidiarias antes de la 

fusión mostraban las siguientes cifras: 

  

  

Solu- 

clones 

Energé- 

ticas Tropical 

S.A. S.A. 

Gusrey Serve- TROP- 

S.A. __gla SA Total 

Activo corriente 640,000 439,601 420,000 1,499,601 

Activos fijos 1,654 2,259 447 4,360 

Total activos 641,654 — 441,860 420,447 1,503,961 
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

    

  

Solu- 

ciones 

Energé- 

ticas Tropical 

S.A. S.A. 

Gusrey Serve- TROP- 

S.A. gla SA - Total 

Pasivo corriente 1654 2,259 447 4,360 

Total pasivos 1,654 2,259 447 4,360 
  

Patrimonio de los accionistas 640,000 439,601 420,000 1,499,601 
  

Resumen de principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, tos cuales 

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluldas 

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere 

presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios 

aspectos a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y en 

el futuro se planea adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas 

situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, se 

recomienda que las NIF provean los lineamientos a seguirse como 

principios de contabilidad en el Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC) y principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos 

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

(a) Inversiones temporales- . 

Las Inversiones temporales están registradas al costo que no excede 

al valor de mercado y se consideran como equivalentes de efectivo 

en los estados de flujos de efectivo adjuntos.



Notas a los estados financieros (continuación) 

(1 Utilidad (pérdida) neta por acclón- 

La utilidad (pérdida) neta por acción se calcula considerando el 

promedio de acciones en circulación durante el año, 

0) Registros contables y unidad monetaria» 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A., que es la moneda de'curso legal en el Ecuador. 

Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre del 2004, las inversiones temporales corresponden a dos 

certificados de depósito con vencimientos el 25 y 26 de abril del 2005 y 

genera un interés anual del 4.5% y 4.75%, respectivamente. Al 31 de 

diciembre del 2003, las inversiones temporales corresponden a un 

certificado de depósito con vencimiento en junio del 2004 y genera un 

interés anual del 7%. 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera: 

    

2004 :2003 

Compañias emisoras de tarjetas de crédito 13,569 21,034 

Compañías relacionadás (Véase Nota 12) 935 11,450 

Retenciones en la fuente (*) : 76,515 72,957 

Anticipos y préstamos al personal 19,940 1,608 

Otras 19,474 7,979 

130,433 115,028 
  

(%) Representa retenciones en la fuente que se compensan con el impuesto a la renta 

por pagar (Véase Nota 16(8)). 

Inventarios . 
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los inventarios se formaban de la 

siguiente manera: 

    

2004 2003 

Comida y papel 124,602 100,654 

Promoclonales y suministros 76,422 125,930 

201,024 226,584



Notas a los estados financieros (continuación) 

Inversiones en acciones 

Al 31 de diciembre del 2003, las inversiones en acciones se formaban de la 

siguiente manera: 

  

Valor 

patrimo- 

% que " nlal pro- 

Compañía emisora posee Costo porclonal 

Guesrey $. A. (*) 100 640,000 640,000 

Soluciones Energéticas S. A. Servegla (*) 100 439,601 439,601 

Tropical S. A. TROPSA (*) 100 420,000 420,000 
  

1,499,601 
  

(*) En enero del 2004, la Compañía se fusionó con estas subsidiarias (Véase Nota 

2). 

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía no presenta estados financieros 

consolidados con sus subsidiarias como lo determinan los principios de 

contabilidad generalmente aceptados y el efecto de no consolidar no es 

importante. 

Los estados financieros no auditados de Gusrey $. A., Soluciones 

Energéticas S. A. Servegia y Tropical S. A. TROPSA, al 31 de diciembre del 

2003 y por el año terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras 

importantes: 

Soluclo- 

nes 

-Energé- Tropical 

Gusrey ticas S.A. S.A. 

S.A. Servegia  TROPSA 
  

Total activos 644,223 444,598 422,230 

Total pasivos 4,223 4,997 2,230 

Patrimonio de los accionistas  . 640,000 439,601 420,000 
  

Propiedad, mobillario y equipo 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de propiedad, mobiliario y 

equipo estaba constituido de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuación) 

Terrenos 

Edificios y mejoras en terrenos 

Edificios y mejoras en terrenos arrendados 

Instalaciones en propiedades arrendadas 

Equipos, letreros y sillas 

Muebles y enseres 

Equipo de computación 

Vehículos 

En proceso 

Menos- Depreciación acumulada 

  

  

  

Tasa 

anual de 

depra- 

2004 2003 clación 

5,225,652 3,726,051 - 

5,638,449 5,619,505 5% 

1,210,289 973,816 5% 

708,283 708,283 10% 

3,821,574 3,555,038 10% 

99,380 97,518 10% 

409,413 371,912 20% y 33% 

48,204 50,611 20% 

- 6,982 - 

17,161,244 15,109,716 

4,285,915 3,418,525 

12,875,329 11,691,191 
  

Durante los años 2004 y 2003, el movimiento de propiedad, mobiliario y 

equipo fue el siguiente: 

Saldo al inicio 

Más (menos): 

Adiciones 

Adiciones por fusión, neto 

Ventas y/o bajas, neto 

Depreciación 

Saldo al final 

Cargos diferidos 

AV ÉP PP PP 

11,691,191 12,160,782 

1,067,063 370,913 

1,499,601 - 

(513,198) (3,119) 

(869,328) (837,385) 

12,875,329 11,691,191 
  

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los cargos diferidos se formaban de la 

siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuación) 

Tasa 

anual de 

amor- 

2003 tización 
  

2004 

Gastos de constitución y preoperacionales 546,849 

Gastos de franquicia (Véase Nota 19) 547,250 

Programas de computación 94,077 

Otros 18,031 

546,849 (5 

457,250 5% 

91,987 20% y 33% 

20,737 
  

Menos- Amortización acumulada 741,164 

465,043 
  

  

siguiente: 

2004 

Saldo al Inicio 406,642 

Más (menos): 

Adiciones (”) 89,383 

Amortizaciones (30,982) 

Saldo al final 485,043 

0 (Véase Notas 12 y 19). 

10. Deuda a largo plazo 

Compañía o su participación disminuye. 

1,206,207 — 1,116,823 

710,181 

408,642 

Durante los años 2004 y 2003, el movimiento de cargos diferidos fue el 

427,865 

9,692 

(30,915) 
  

406,642 
  

(%) Incluye 90,000 de franquicias de 2 nuevos restaurantes aperturados en el 2004 

Al 31 de diciembre del 2004, la deuda a largo plazo representa préstamo 

renovado para capital de trabajo por 4,000,000 otorgado por el ING Bank 

N.V., con vencimiento en octubre del 2007 y devenga una tasa de interós 

anual Libor más 0.75%. El contrato de préstamo se dará por terminado si 

McDonald's Restaurant Operations Inc., deja de ser accionista de la 

(") Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo se encuentra totalmente amortizado.



Notas a los estados financieros (continuación) 

Al 31 de diciembre del 2003, la deuda a largo plazo corresponde a préstamo 

para capital de trabajo por 5,000,000 otorgado por el ING Bank N.V., con 

vencimiento en octubre del 2004 y devenga una tasa de interés anual 

reajustable de la tasa Libor más 1%, pagadero semestralmente. 

Los préstamos en los años 2004 y 2003 están garantizados por casa matriz. 

711. Cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por pagar se formaban de la 

siguiente manera: 

    

2004 2003 

Proveedores . 204,936 67,197 

Cuentas por pagar accionistas 39,016 32,666 

IVA y retenciones por pagar 94,743 68,975 

Obligaciones patronales 36,921 27,874 

Sueldos y jornales 20,439 3,421 

Otras 43,806 34,504 

439,881 234,637 
  

12. Compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2004, los saldos con compañías relacionadas fueron 

los siguientes: 

Por Por 

cobrar pagar 

Casa matriz: 

McDonald's Restaurant Operations inc, - 837,880 

Compañías relacionadas: 

    

Keystone Distribution Ecuador S. A. 935 184,541 

935 1,022,521 

Al 31 de diciembre del 2003, los saldos con compañías relacionadas fueron 

los siguientes:



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

Por Por 

cobrar pagar 

Casa matriz: . 

McDonald's Restaurant Operations Inc. - 409,029 

Subsidiarias: , 

Soluciones Energéticas S. A. Servegla 4,998 - 

Gusrey S. A. 4,222 - 

Tropical S, A. TROPSA 2,230 - 

Compañías relacionadas: 

Keystone Distribution Ecuador S. A o 163,865 

11,450 572,894 
  

Durante los años 2004 y 2003, se efectuaron las siguientes transacciones 

con compañías relacionadas: 

2004 2003 

Compras de inventario 4,401,494 3,679,008 

Regalías (Véase Nota 19) 464,714 389,859 

Franquicias (Véase Nota 19) 90,000 - 

Publicidad y promociones recibidas 10,916 12,146 
    

Las transacciones se efectuaron exclusivamente con las compañías 

relacionadas en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo que 

no hay base para comparar si dichos términos y condiciones son 

equiparables a los de tránsacclones con terceros. 

0 13. Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los pasivos acumulados se formaban de 

la siguiente manera: 

    

2004 2003 

Beneficios sociales 62,215 85,400 

Obligaciones con el lESS 35,715 - 

Intereses por pagar 20,404 18,674 

Participación a trabajadores 33,274 15,679 

151,608 119,753
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Reserva de capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni 

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser 

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o 

del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transflera a la reserva legal por lo menos el 10% de 

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 

capital soclal. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de constitución, 

diciembre de 1995. 

(b) Tasa de impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las 

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus 

utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% 

sobre el monto relnvertido, siempre y cuando efectúen el 

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 

siguiente año. 

(c) Dividendos en efectlvo- 

Los dividendos en efectivo no son tributables. 

(d) Pérdidas fiscales amortizables- . 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compañía tenía pérdidas 

fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 

6,371,000 y 6,418,000, respectivamente. Dichas pérdidas podrán 

deducirse en los cinco años siguientes al que se originaron, sin que 

exceda del 25% de la utilidad tributable de cada año. En el cálculo 

del impuesto a la renta de los años 2004 y 2003, la Compañía dedujo 

47,138 y 20,761 respectivamente, como pérdidas fiscales 

amortizables.
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida) 

contable con la utilidad fiscal de la Compañía, para la determinación 

del impuesto a la renta fueron las siguientes: 

    

    

  

  

    

    

2004 2003 

Utilidad (pérdida) antes de provisión para 

impuesto a la renta 168,513 (21,440) 

Más (menos)- Partidas concillatorlas: 

Gastos no deducibles 20,039 110,292 

Amortización de pérdidas años anteriores (47,138) (20,761) 

Ingresos exentos - (4,936) 

Utilidad gravable 141,414 63,155 

Utilidades a reinvertir 85,078 - 

Tasa de Impuesto 15% - 

12,762 - 

Utilidades que no se reinvierten 56,336 63,155 

Tasa de impuesto 25% 25% 

14,084 15,789 

Provisión para impuesto a la renta 26,846 15,789 
  

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía compensó 16,824 de 

retenciones en la fuente con el saldo a pagar de impuesto a la renta, 

según comentarios de la gerencia en el año 2004 se compensará el 

valor de 20,147 de retenciones en la fuente. 

Reformas al Reglamento de Aplicación a la Ley de Régimen 

Tributario Interno- 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al 

Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se expidieron 

reformas al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen 

Tributario Interno, relacionadas con la aplicación de precios de 

transferencia de blenes y servicios entre partes relacionadas dentro y 

fuera del país. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio 

fiscal 2005, incluyen como aspectos principales lo siguiente: 

- — Definición y determinación de conceptos de partes relacionadas, 

principios de plena competencia, criterio de comparabilidad entre
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otros y los métodos para aplicar el principio de plena 

competencia, 

- — Presentación por parte de los sujetos pasivos del impuesto a la 

renta que realicen operaciones con partes relacionadas de: (a) 

Anexo de Precios de Transferencia dentro de los cinco días 

posteriores a la presentación de la declaración del impuesto a la 

renta y (b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un 

plazo no mayor de sels meses a la presentación de la 

mencionada declaración. 

- Establece como Referencia Técnica a ser utilizada para la 

aplicación de precios de transterencia las “Directrices en Materia 

de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales y 

Administraciones Tributarias”, aprobadas por el Consejo de la 

Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico 

(OCDE) en 1995, siempre y cuando éstas sean congruentes con 

las leyes tributarias vigentes y los tratados celebrados por el 

Ecuador. 

Reserva para Jubilación 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero 

de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen 

derecho a la jubllación patronal, mencionada en el Código del Trabajo, sin 

perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social 

Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo y 

en base a las reformas a dicho Código, publicadas en el Suplemento. al 

Registro Oficial No. 359 del 2 de Julio del 2001, en el que se establecen los 

montos mínimos mensuales para pensiones jubilares, los empleados que 

por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o 

interrumpidamente, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren 

cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuada o 

interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación. 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compañía no ha registrado ninguna 

provisión por este concepto y en opinión de la gerencia se provisionará a 

partir del año 2005.
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Gastos de administración 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los gastos de administración se 

formaban de la siguiente manera: 

2004 2003 

Sueldos y beneficios 251,627 219,203 

Regalías : 464,714 389,859 

Honorarios 358,327 346,828 

Depreciación 30,154 26,084 

Amortización 30,983 30,915 

Arrendamiento mercantil 26,682 - 

Alquiler oficina 24,648 - 

Impuestos 41,595 84,016 

Servicios básicos 32,245 28,746 

Viajes . 30,307 20,218 

Otros 128,619 109,039 
  

1,419,901 1,255,008 
    

Contrato de franquicia y regalía 

En noviembre de 1997, la Compañía suscribió un contrato con McDonald's 

- Restaurant Operations Inc. (casa matriz) con un plazo de 20 años, por 

medio del cual se otorga a la Compañía el uso de la licencia y marca de 

McDonald's, así como también asesoramiento técnico por un monto único 

de 45,000 no reembolsable, por cada restaurante establecido en el Ecuador, 

Adicionalmente, establece el pago de una regalía mensual del 5% sobre las 

ventas brutas de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se registraron 464,714 y 389,859 por 

concepto de regalías. 

Reclasificación de cifras del año 2003 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2003, fueron reclasificadas 

para hacerles comparables con los estados financieros del año 2004.


