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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS SA. (SUCURSAL ECUADODR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de la Sucursal.
Las notas explicativas que se presentan a continuacidn contienen un resumen de las politicas contables significativas
utilizadas por la Administracidn de la Sucursal en la elaboracidén de los estados financieros adjuntos e informacidn
adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracidn de la Sucursal el 30 de abril
del 2020. Dichos estados financieros serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la calle Francisco de orellana E3-77 y calle Juan Montalvo en el sector de Cumbayd de la
ciudad de Quito — Ecuador.

Establecimiento v altimas reformas

La compafia colombiana Lineas Aéreas Suramericanas S.A. obtuvo el permiso de efectuar operaciones en el Ecuador
el 1 de marzo de 1996 (fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil).

El 20 de diciembre del 2000 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil), la Sucursal reformad sus estatutos sociales
con ¢l objetivo de incrementar el capital asignado de la Casa Matriz a USS16.000.00,

bjeto social.

Como parte de su objeto social la Sucursal efectud actividades relacionadas con el transporte aéreo de pasajeros, carga,
encomiendas ¥ comeo dentro en territorio ecuatoriano y paises extranjeros, mediante aeronaves propias o ajenas.

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos de la Sucursal provienen principalmente del transporte aéreo de carga,
encomiendas v correo intemacional,

La Casa Matriz gestiona las operaciones relacionadas con el transporte aéreo de carga, encomiendas v correo
internacional. Los estados financieros adjuntos reconocen los ingresos, costos y gastos que le fueron asignados desde la
Casa Mairiz en funcidn del tamafio de las operaciones efectuadas en territorio ecuatoriano.

Entorno econdmica

En el afio 2019, la economia ecuatoriana se mantuvo estancada por los problemas estructurales que arrastra de afios
pasados, De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecit el 0.08% durante ¢l afio 2019, mientras que el
PIB crecerd el 0.70% para el afio 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional - FMI, el crecimiento del PIB
estaria alrededor del 0.50% para el afio 2020.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en ¢l sector fiscal, El déficit fiscal al 31 de diciembre de
2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones (aproximadamente 4.0% del PIB), el cual
fue financiado con los recursos mencionados en el parrafo siguiente.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibira US$10.200 millones para respaldar el “Plan de
Prosperidad” acordada con la Banca Multilateral y del FMI. Estos acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no
superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 aflos. Durante el dltimo trimestre del aflo 2019, el FMI manifestd su
intencién de continuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador y se mostré flexible en el cumplimiento
de los compromisos previamente establecidos.

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran 2 continuacién:

B El precio del pFuﬁleu se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio: US$55.5
délares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 dolares por barril,

= Cun_fa'acha 2 de octubre del 2019, se emitid el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetivo de eliminar los
subsidios de la gasolina extra, ecopais y diésel para el sector automotriz. Este Decreto Ejecutivo fue derogado
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poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones en contra de las medidas adoptadas, El
Ciobierno Nacional anuncié que en el aflo 2020 insistird en eliminar los subsidios a los combustibles, excepio
para ciertos grupos vulnerables.

# Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicd en el Registro Oficial la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria que tiene como objetivo principal incrementar la recaudacion tributaria para
disminuir ¢l déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 19)

La Administracién de la Sucursal informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever razonablemente
la evolucidn futura de la economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Sucursal en la
elaboracidn de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 ¥
2018, ¥ los correspondientes estados de resuliados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos
de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros adjunios fueron elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas — NIIF para las Pymes, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y su aplicacidn de manera uniforme a los periodos comtables que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las Pymes requiere que la Administracion: i)
ejerza su juicio en ¢l proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, y, ii) realice
estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3
revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones
son significativos para la elaboracién de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, tal como se
describe en las politicas contables mencionadas mds adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por
una seccion de las NIIF para las Pymes para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los
estados financieros,

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la adquisicion de un
activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable
es ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicidn.

El valor razonable de una partida se obtiene principaimente de datos observables en un mercado active. La

la Sucursal maximice el uso de datos de entrada observables relevantes v minimiza el uso de datos de entrada no

determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la Administracion de LJ\{

observables
Moneda funcional v moneds de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). E! délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion
de los estados financieros adjuntos,
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A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
estdn expresadas en ddlares estadounidenses (moneda de presentacidn).

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo,

Los activos financieros identificados por la Administracidn de la Sucursal fueron clasificados en las siguientes partidas
de los estados financieros:

» Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra los activos financieros liquidos, los depdsitos a la vista y las
inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacional que se pueden transformar rapidamente en
efectivo (menos de 90 dias contadoes desde la fecha de contratacidn inicial del instrumento financiero) v los
sobregiros bancarios no récurrentes.

‘_F

Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes provenientes de la
prestacion de servicios en ¢l curso normal de sus operaciones. E] periodo promedio de cobro de los servicios
prestados es inferior a 120 dias.

#  Oiras cuenfas por cobrar: Muestra los valores pendientes de cobro de partidas no materiales.

Los activos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no corrientes.

Reconocimiento inicial: Los activos financieros fueron reconocieron en su estado de situacion financiera cuando, v
solo cuando, se convirtid en parte beneficiaria segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Los activos financieros fueron reconocieron en su estado de situacidn financiera cuando, v solo cuande, se convirtioé en
parte beneficiaria segdn las cldusulas contractuales del instrumento financiero,

Baja de activos financieros: La Sucursal dio de baja un activo financiero dnicamente cuando: i) expiraron los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfirieron de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Categorias de activos financieros: Los estados financieros adjuntos muestran exclusivamente las siguientes categorias
de activos financieros basicos:

»  efectivo v equivalentes de efectivo, e,

# instrumenios de deuda que devengan rendimientos financieros fijos a tasas de interés similares a las vigentes
en el mercado financiero nacional.

Medicidn inicial ¥ posterior: Los activos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Sucursal
midié ¢l activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos actives se midieron al costo amontizade utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocieron y calcularen utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto cuando ¢l reconocimiento del interés fue inmaterial,

Deterioro de activos fnancieros al costo amortizado: Al final del periodo sobre el que se informa, los activos
financieros que fueron medidos al costo amortizado fueron evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Si existid evidencias, la Sucursal determing el importe de cualquier pérdida por detéerioro considerando si
existid evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no fueron significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estaban deteriorados incluyé: i)
experiencia pasada de la Sucursal, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entormo econdmico desfavorable,
iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
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locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. Para los activos financieros registrados al
costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor fue la diferencia entre el importe en libros vy el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interéds efectiva original del activo
financiero,

El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a través de una cuenta de activo denominada
provisidn por deierioro de deudores comerciales que se constiluyd en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Cuando la Sucursal considerd que una cuenta por
cobrar comercial no fue recuperable, se dio de baja afectando ia cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia del scuerdo contraciual.

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Sucursal fueron clasificados en las siguientes partidas
de los estados financieros:

# Agreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por ln Sucursal por la compra de
bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio a sus acreedores
comerciales es inferior a 120 dias,

»  Otras cuentas por pagar: Incluye valores pendientes de pago de partidas no materiales

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes.

Reconocimiento inicial: Los pasivos financieros fueron reconocidos en su estado de situacidn financiera cuando, v
s0lo cuando se convirtid en parie obligada segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Sucursal dio de baja un pasivo financiero Gnicamente cuando: i) expiraron los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Sucursal, v, iii} se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del pasivoe financiero.

Clasificacion de pasivos financieros: Los estados financieros de la Sucursal muestran exclusivamente pasivos
financieros bésicos que corresponden & instrumentos de deuda que devengan rendimientos financieros fijos a tasas de
interés similares a las vigentes en ¢l mercado financiero nacional.

Medicidn inicial ¥ posterior: Los pasivos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mds los costos
relacionados con su adquisicion, éxcepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Sucursal
midid el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interds de
mercado.

Despuds del reconocimiento inicial, estos pasivos se¢ midieron al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de
interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocieron y calcularon utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto cuando ¢l reconocimiento del interés fue inmaterial,

La Sucursal tienc implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 1odas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Sucursal luego de deducir 1odos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
Ia Sucursal se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Al final de cada periodo sobre el que se¢ informa, la Sucursal evalia informacién interna y externa del negocio con el
fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con
indicios de deterioro se calcula ¢l importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
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por deterioro. Cuando no es posible estimar ¢l importe recupérable de un activo individual, la Sucursal calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es ¢l mavor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en libros del
activo de 1al manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado 1ales pérdidas en
aftos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio,

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes cormesponden a aguellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al liquidar el impuesio a la
renta corriente del periodo gue se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos
¥ pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Sucursal y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

# Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal durante el
periedo que se informa v en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para; i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en ¢l pago del impuesto a la renta reconocido en los
resuliados de los proximos 3 aflos, o, ii} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido
antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 aflos contados desde la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

# Determinaciion del anticipo del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la sumatoria de
los siguientes valores (las bases para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta corresponden a los
valores incluidos en la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior):

# (+) El 0.4% del activo 1otal, menos ciertas deducciones

B (+) E10.4% del total de ingresos gravados

#  (+) E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio vy de afios anteriores.
S

(=) El 0.2% del 1o1al de costos v gastos deducibles, incluyendo las deducciones por incremento neto de
empleados v pagos al personal discapacitado.

¥

# (-) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuados por clientes.

En el afio 2019, el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco cuotas
iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre v noviembre (2018: el valor determinado como
anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales durante los meses de julio ¥ septiembre
mis un remanente en el mes de abril del afio 2019)

El anticipo del impuesto a la renta pagade durante el afto 2019 s¢ constituye en crédito tributario para el pago
del impuesto a la renta cavsado del ejercicio fiscal en curso. Si el valor del anticipo del impuesto a la renta es
superior al impuesio a la renta causado, la Sucursal podrd solicitar un reclamo de pago indebido amte la
Administracién Tributaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opcion de pagar o no el anticipo del impuesto a
la renta

Pasivos por impuestos corrientes: En el 2019, el pasivo por impuesto corriente corresponde al valor determinado

como impuesto a la renta causado. En el afio 2018, el pasivo por impuesto corriente correspondio al mayor valor entre
el impuesto a la renta causado v el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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[

7 lImpuesto a la renta causado: El cdleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el affo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por
la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2)
Gastos ne deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones
de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, v, 4) oiras
partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2019 v 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 25%.
Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguienies, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

# Liquidacién del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado utilizando: i}
¢l anticipo minimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante el
periodo fiscal que se informa, iii) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante periodos fiscales
anteriores (siempre que no havan sido utilizadas previamente), y, iv) otros activos por impuestos corrientes no
utilizados. Cualquier impuesto a la renta por pagar no compensado se cancelard en efectivo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos de la Sucursal y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente
MEnera:

= Luos pasivos por impuestes diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles

# Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias
fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice v el
pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado,
excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fscal, v, ii) se derivan
de partidas con la misma autoridad fiscal v, fii) la Sucursal tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y ofros ajostes:

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacidn de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos:

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos ¢ incluidos en el estado de resultados
del pmudg que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce
fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

n e in 5 ordinarias
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Los ingresos ordinarios se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo ¢n cuenta
el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar. Los
ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afto a medida en que se devengan,

Ingresos por la prestacién de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen
todas v cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii}
Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, iii) E] grado de realizacion
de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, v. iv) Los costos va
incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla. puedan ser medidos con
fiabilidad.

ont n

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento ransfieren
sustancialmente a los arrendatarios los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado. Todos los
demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Los contratos de armendamiento mantenidos por la Sucursal fueron clasificados como operativos, Los ingresos v gastos
por arrendamientos operativos se reconocen en los resultados del periodo que se informa empleando ¢l método de linea
recta durante los plazos establecidos en los respectivos contratos,

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los actives fijos y la amortizacidn de activos intangibles se
reconocen en los resultados del aflo en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
rransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion v la Sucursal tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicidén corresponden a los obtenidos por la Sucursal a partir del aflo 2012 de
acuerdo con las NIIF para la Pymes.

Dividendos

La distribucion de dividendos de la Sucursal disminuye el patrimonio v se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en ¢l periodo en que la Casa Matriz decide distribuirlos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracidn realice
ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a Ia actividad econdmica de la entidad, con el propasito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, la Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados v presunciones asociadas se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este
proceso contable, los resultados reales pusden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
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presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn v en periodos futuros.

Un resumen de las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracién de la Sucursal ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a continuacién;
#  Deterioro de activos no fingncieros: El deterioro de los actives financieros v otros activos de la Sucursal se
evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas v lineamientos mencionados en la Nota
2.6,

»  Impuestos diferidos: La Administracién de Ia Sucursal ha realizado la estimacion de sus activos v pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos v pasivos se revertirin en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran
ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesio a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos financieros se muesira a continuacion;

Resumen de activos financieros: Un resumen de los activos financieros se muesira a continuacion:

Composkion de sakdeg: Al 31 de diciem bre del

Activos financieros corrignies: 2019 2018
Efectivo y equivalentes . 7429
Deudores comerciales 519.958.70 893,351.69

Total activos financieros 519,958.70 893,425.98

Todos los activos fnancieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado.

Resumen de pasivos financieros: Un resumen de los pasivos financieros se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciem bre del

Pasivos financieros corrientes: 2019 2018
Acreedores 260,968.69 §30,051.51
Otras cuentas por pagar T29.65 264,832.42

Total pasivos financieros 261,698 34 T94,883.93

Todos los pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado.

Razones financieras

Resumen de instrumentos financieros Al 31 de diciem bre del

2018
Posicidn neta positiva de instrumentos financieros corto plazo 258.260.36 98.542.05
Activos financieros corrientes / Pasivos financieros corrientes 1.99 1.12

Los resultados del periodo que se informa contribuveron significativamente en la determinacidn de la posicién neta de
instrumentos financieros.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Sucursal, el resultado de sus operaciones y su
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capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Sucursal ha
establecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Werificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, v
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

YYYYvYY

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Sucursal, su
cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la Sucursal;

Riesgo de mercado: Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacidn, los riesgos detectados:
Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, Ia Sucursal estd expuesta a cambios en la cotizacidn del
doblar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los precios de los bienes y
servicios importados,

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones, la
Sucursal estd expuesia a cambios en los precios de reposicidn de sus activos importados. La Administracion de la
Sucursal estima que no existirdn modificaciones importanies en los precies de compra de los bienes v servicios
producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los
servicios prestados por la Sucursal se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el
mercado para productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Sucursal esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interds pactados
en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar a la
vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal,

Debido al gire del negocio, la Sucursal presta sus servicios principalmente a clientes corporativos, Las ventas a clientes
corporalivos son recuperadas en plazos inferiores a 120 dias. Los clientes corporativos estdn sujetos a una calificacién
previa v posterior de su situacidn financiera,

Por otro lado, la Administracion de la Sucursal mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo dnicamente
en entidades financieras cuvas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas,

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Sucursal a corto, mediano y largo plazo.

Resumen de instrumentos financieros; Al 31 de diciembre del 2019:
Resumen de mstrumentos fmanceros Al 31 de diem bre del 2019

Corrientes Nocorrientes Toial
Activos fimancieros corrienies / no cormenles 51995870 . 51995870
Pasivos fmancieros corrientes / no corrientes 261,698 34 - 261 ,698.34
Total posicitm neta de mstrumentos fnancieros 258,260 36 - 258,260,356
Resumen de instrumentos financieros: Al 31 de diciembre del 2018:
Resumen de mstrumentos financ eros Al 3l de diem bre del 2018

Corrientes Mo corrientes Tatal
Activos fmancicros correnies / no corrienies E93.42598 - £93,425.98
Pasivos financieros correnies / no comientes 794,883 93 - T4, 883 93
Total posicidn neta de mstrumentos financicros 08,342,085 - 98, 542.05

Con la informacidn provista en el cuadro anterior, la Administracién de la Sucursal informa que:
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# Los estados financieros de la Sucursal muestran una posicién neta de instrumentos financieros de
USE263,550.36 (2018: posicitn neta de USS168,066.83).

# Los excedentes de liguidez de la Sucursal fueron invertidos en entidades del sistema financiera nacional en
condiciones similares a las vigentes en ¢l mercado financiero ecuatoriano. Las inversiones devengan ingresos
financieros a tasas de interés fijas durante el plazo de vigencia del instrumento financiero que por lo general es
inferior a 90 dias.

\_.l'

La liquidez de la Sucursal permirtié cumplir oporfunamente con el pago de los pasivos financieros, La Sucursal
no espera tener problemas de liquidez en ¢l corto plazo.

W

La Administracion establece planes de inversiones y uso de fondos en funcion de los excedentes de efectivo
qué mantenga la Sucursal.

Riesgo de capital: La Adminisiracidn de la Sucursal financié sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2019 representaron el 49.8% (2018: 17.1%) del activo total. El restante 50.2%
(2018: 82.9%) de los activos de la Sucursal fueron financiados principalmente con:
# Pasivos que no devengan costos financieros (50.2% del activo total):
#» Acreedores comerciales
# Dtras cuentas por pagar (pasivos a favor de la Casa Matriz)
#  Dtros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas)

La Administracién de la Sucursal estima que la rentabilidad provectada para los siguientes periodos contables serd lo
suficientemente imporiante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros: La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto
plazo, los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran efectivo v equivalentes de efectivo por el valor
de USS74.29 que commesponden a depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacion:

Composicitn de saldos: Al 31 de diciem bre del

Deudores comerciales corrientes 2019 2018
Chientes no relacionados locales 44,448.38 46,220.69
Clientes relacionados exterior (1} 475,510.32 847.131.00

Totaldeudores comercibes corrientes 519,958.70 893,351.69

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a la Casa Matriz proveniente de la prestacidn de servicios de transporte aéreo de
carga, encomiendas y correo internacional.

Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales: La Administracion de la
Sucursal realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrables los valores pendientes de cobro
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos. en concurso de
acreedores o situaciones andlogas

Pigina 10

W,



94.

LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuva resolucion
dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢} Créditos morosos, considerdndose como tales aguellos para los que haya transcurrido, como minimo, tres meses
desde su véncimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa fueron determinadas de
la siguiente manera:

#  Los saldos detallados en los literales a) v b) anterior se provisionan en su totalidad

# Los saldos detallados en el literal ¢) son provisionados integramente cuando lienen un vencimiento de 24
meses

» Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por
las relaciones actuales con la Sucursal, independientemente del tiempo transcurrido desde el vencimiento, se
provisionan en su totalidad

En ningiin caso tendrdn la consideracion de saldos de dudoso cobro:

¥ Los adewdados por entes pdblicos, excepto cuando existe evidencia de que dichos valores no puedan ser
recuperados,

# Los que corresponden a operaciones avaladas por entes plblicos

# Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalentes, en cuanio
a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la garantia, asi como los que haya
sido objeto de renovacidn o promoga, v,

# Los adeudados por empresas relacionadas.

Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales: Durante los afios 2019 y 2018, la Sucursal no
reconecid movimientos en la cuenta provisidn por deterioro de cartera

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciem bre del
2012 2018
Anticipos a proveedores 7.023.09 69,524.78
Pélizas de seguro 500.00 436.67
Totalpagos anticipados 7.523.09 69,961.45
ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por el valor de - f
LISS260,968.69 (2018: USS530,051.51) que corresponden a valores por pagar a proveedores de bienes v servicios. Un' | |
resumen por provesdor se muesira a continuacion: J
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Composicidn: Al 31 de diciem bre del
2019 2018
Tabarcacen S.A. Tababela Cargo Center 100,765.17 162,059.00
Empresa Piblica Metropolitana EPMSA 65,059.77 131,796.00
Talma Ecuador Servicios Aeroporiuarios 29.470.24 32,835.00
Emsaairport Services CEM 29,446.16 £7.650.00
Talahasy Seguridad Cia. Ltda. 10,571.72 14,150.00
Novacargo S.A. B.384.20 21,837.00
Wings Ground Handling S.A. - 15,838.00
Otros menores 17,271.43 63,886.51
Saldo final 260,968.69 530,051.51
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por pagar por ¢l valor de
LISS729.65 (2018: LUS$264,832.42) que corresponden a valores por pagar a la Casa Matriz. Un resumen de las
transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 18

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal: Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracion de la Sucursal considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que ln Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las
compafiias para los ultimos 3 afos (contados desde la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta)
o 6 aflos (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracidn de impuesto a la renta),

Por lo wnto, en caso de gue la Administracidon Tributaria lo reguiera, los afios 2016 a 2018 podrian estar sujetos a
posibles procesos de determinacion.

Exoneracién del impuesto a la renta: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intermo, los ingresos de fuente
ecuatoriana que sean percibidos por compafiias de transporte internacional (con o sin domicilio en ¢l Ecuador), estardn
exentas del pago de impuesios en estricta relacion a lo que se haya establecido por convenios intermacionales de
reciprocidad tributaria, exoneraciones tributarias equivalentes para empresas nacionales y para evitar la doble
tributacion internacional.

Con estos antecedentes, v al amparo del Convenio para evitar la doble tributacién mantenido con la Republica de
Colombia, los ingresos de la Sucursal se encuentran exentos del impuesio a Ia renta.

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Inteno fue establecido con ¢l objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efeciuadas entre paries independientes. Los

contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberén cumplir con las siguientes obligaciones
tributarias:

b Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
LIS$3,000,000.00.

# Presentar hasia el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan los
US$15,000,000.00.

# Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera. q.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Sucursal decidid no contratar un profesional independiente para
elaborar un estudio de “precios de transferencia™ que confinme que las ransacciones efectuadas con partes relacionadas
durante el afo 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes
independientes; en consecuencia, informamos que no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los
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estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Ley Orgénica de Simplificacién v Progresividad Tributaria: El 31 de diciembre del 2019 s¢ promulgd la Ley
Orginica de Simplificacidn v Progresividad Tributaria que incluye reformas fiscales que serdn aplicables a partir de los
ejercicios fiscales 2020 y 202 . Entre otros aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevanies:

# Nuevos tribuios:

-

-
-

Se crea la contribucién Gnica y temporal para sociedades que realicen actividades econdmicas. Los
contribuyentes serin las sociedades que percibieron ingresos gravados en el gjercicio fiscal 2018.

Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas

Se crea el impuesto dnico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios que vendan en
el mercado local pagarin una tarifa entre el 026 y el 1.8%, mientras que los exportadores pagardn una
tarifa entre el 1.3% al 2%.

» Impuesto a la renta:

Es

s

Se califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de mfraestructura
hospitaiaria, educativos, culiurales y antisticos.

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y personas
naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interds neto en préstamos no deberd

superar &l 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mds intereses, depreciaciones ¥
amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta

Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes
del plazo minimo de tenencia

Se exonera del impuesio a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o
fondos no reembolsables de gobiemo a gobiemo.

Se esmblecen nuevos requisitos para la dedocibilidad de las provisiones para desahucio ¥ jubilacion
patronal.

Se establecen deducciones adicionales por: i) coniratacion de seguros para la exporiacion, ii) gastos por
organizacion v patrocinio de eventos artisticos y culturales, y, iii) gastos de publicidad y patrocinio a
favor de deportistas, programas ¥ proyectos deportivos.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos superiores a
USS100,000.00

#  Dividendos:

&,

-

F

F

Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicard una retencidn en la fuente del impuesto & la renta del
25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido

Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una retencitn en la
fuente del impueste a la renta de hasta el 25%. El impuesio a ln renta pagado por la sociedad dejard de
considéerarse crédito tributario

Para los accionistas que no cumplan con ia obligacién de reportar la composicidn accionaria: Se aplicard
una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos.

# Impuesto al valor agregado - IVA:

b
=

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)
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-

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario

# Impuesto a los Consumos Especiales - ICE:

g

Se grava con ICE a: i) fundas plisticas entregadas al consumidor final en establecimientos de comercio,
ii} consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, v, iii) planes de telefonia mévil
individuales

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Se reduce los tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial

Se establecen nuevoes pardmetros para la aplicacién de la reduccidn de la tarifa del ICE sobre bebidas
alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de aziicar u otros productos agropecuarios

Se faculta al Servicio de Rentas Internas — SRI a establecer tasas para ¢l funcionamiento de mecanismos
de identificacion, marcacion, trazabilidad y rastreo

# Impuesto a la Salida de Divisas - ISD:

Y ¥ ¥

Se exime del 1SD a los dividendos remesados a favor de sccionistas domiciliados en paraisos fiscales
Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD ¢n abonos de créditos externos
Se limitan algunas exenciones cuando ¢l pago se realiza a favor de partes relacionadas

Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre v diciembre del 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

# Ley Orgdnica de Telecomunicaciones;

-

e

Se establecen formas altenativas de pago de las tarifas por uso v explotacidén del espectro radioeléetrico,
asi como por concentracion del mercado

Los tiulos habilitantes para la prestacién de servicios de ielecomunicaciones tendrin una duracidn de
hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberdn cumplir en materia tarifaria, con las
reducciones v beneficios previstos para adultos mayores v discapacitados

# Otras reformas:

F

=
K

En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se permite al sujeto
activo determinar |a obligacion tributaria de forma directa sobre la base de calasiros o regisiros

Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcidn y retencién

Se prevé un régimen de extincion de los valores derivados de ajustes v reliquidaciones de impuestos
vehiculares administrados por el SRI

Se reduce en ¢l 10% del impuesto a la remta del 2019 para los sectores agricola, ganadera y'o
agroindustrial de lus provinciss de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi v Cafiar
afectados por la paralizacién de octubre del 2019

En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucién simplificada unificada de tributos al comercio
exterion, con excepeion del IVA

En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la aplicacidn del
impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales

A la fecha de emisidn de los estados financieros la administracion de la Sucursal estd evaluando el impacto de los
asuntos meéncionados

12.  OTROS PASIVOS CORRIENTES
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 208

{Expresado en dolares estadounidenses)

Un resumen de los ofros pasivos corrientes se muestra a continuacion:

Composicién Al 31 de diciembre del
2019 208
Retenciones en la fuente por pagar 2,588.8] 3,603.26
Retencioes de VA por pagar 612.00 -
Total otros pasivos corrientes 3,200.81 3.603.26
CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros de la Sucursal muestran un capital asignado por la Casa
Matriz por el valor de USS16,000.00.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Resultados acumulados

Utilidades acumulados 431.372.54 294,082.23

i(-) Pérdidas acumuladas {282,472.30) (282,472.30)

Resultados delperiedo

Ltilidad neta del afio a7.682.40 137,290,31
Totalresuliados acumulados 246,582 .64 148,900.24

Movimientos: Un resumen de los movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados se muestra a
continuacin:

Composicion de saldos: Al 31 de diciem bre del
2019 018
Saldo inicial 148,900.24 11,609.93
Resubados del periodo que se informa a7,682.40 137,290.31
Total resultados acumulados finales: 246,582.64 148,900.24

Dividendos: Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Casa Matriz decidio no distribuir
dividendos,

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros de la Sucursal muestran ingresos ordinarios por el 1Im]ar de
USS1,564,963.99 (2018: USS1,508,513.16) que provienen de servicios de transporte aéreo de carga, encomiendas v
correo internacional,

GASTOS DE OPERACION (4}{
Un resumen de los gastos de operacidn, establecido con base en la naturaleza del gasto, se muestra a continuacion: '
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS SA. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 209 Y 2m8

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Transporte ¥ movilizacion 10, 140,00 -
Seguros y reaseguros 1,136.67 1,200.00
Impuestos, contribuciones y otros 10.00 -
Servicios prestados por empresas (1} 1,038,397.26 1,227.652.43
Oiros menores 164,076.81 -
Totalgastos de venta ‘ 1,213,760.74 1,228,852.43

(1} Corresponde a servicios aeroporiuarios subcontratados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicidn de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza del gasto, se
muesira a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciem bre del
2012 2018

Honorarios profesionales 51,320.69 19,127.78
Gastos de viaje 2.332.38 5316.25
Suministras y materiales 41.26 20.60
Impuestos, contribuciones ¥ otros 4,196.27 o79.48
Comisiones 59,656.22 -
IVA cargado al gasto 95,107.35 83,167.08
Servicios prestados por empresas 80,00 -
Ofiros menores 40,505.37 34,354.91
Total gastos administrativos 253,230.54 138,186.10

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2019 y 2018, con partes vinculadas.
Se considera partes vinculadas si una Sucursal tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia
importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores
representativos en la Sucursal.

Transacciones efectuadas con partes relacionadas: Un resumen de las transacciones efectuadas con pares
relacionadas se muestra a continuacion

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas Al 31 de diciem bre del
2019 2018
De ingresos 954,307.00 B847.131.00
Totaltransacciones con relacionadas 954,307.00 847,131.00 {_:

# Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones de ingresos

Resumen de transaciones de ingresos: Relacidn: Al 31 de diciembre del
2012 2018
Prestacion de servicios
Casa Matriz Mairiz 954,307.00 847,131.00
Totaloperaciones de ingresos 954,307.00 847,131.00

Saldos con partes relacionadas: Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a continuacion
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2008

{Expresado en délares estadoumidenses)

7 Incluidas en el rubro d :

Composicitn de saldos: Al 31 de diciem bre del

2019 2018
Casa Matriz 475,510.32 £47,121.00
Total deudores comerciales relacwnadas 475,510.32 B47,131.00

7 Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicion de sabdos: Al 31 de diciem hre del

2018
Casa Matriz T729.65 264,832.42
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 729.65 264,832.42

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios 2019 y 2018 no
se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas,
excepto por lo mencionado en el numeral 1) anterior

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en los pérrafos siguientes, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos
estados financieros (30 de abril del 2020) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Sucursal pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud calificd como pandemia a la enfermedad
provocada por la propagacion del virus Covid-19 (coronavirus), lo cual significa que la enfermedad se extiende en
varios paises del mundo de manera simultinea. Desde esa fecha, los gobiernos alrededor del mundo adoptaron medidas
severas para contener el contagio tales como la restriccidn de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y
aeropuertos, eic., que afectan significativamente a los diferentes sectores de la economia. La Administracion informa
que ain no es posible establecer los efectos v consecuencias de estas medidas en la situacion financiera y en los
resultados futuros de la Sucursal, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
clrcunstancia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Administracion de |a
Sucursal el 30 de abril del 2020 v posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.

’.th\ — }p ‘"{ﬂm,,'nﬁ*

Ing| Neldo Romero CP/A José Imbaduingo
Representante legal Contadora general
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LINEAS AEREAS SURAMERICANARS S A (SUCTURSAL ECUADOR)
ESTADO DE SITUACHYS FINAMCTERA

AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019y 2018

(Expresado en dilares estadeunidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalenies
Deudores comerciales
Pagos antcicipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

;| -

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTE
Cuentas por pagar .
{ras cocnias por pagar o
(Mros pasivos Cormienles 12

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
FATRIMONIO (Véase Estads Adjunin)
Capital 13
Excedentes acumulados 14
TOTAL PATRIMONIOD
TOTAL PASIVOS Y PATRIMO™NICY

ALY e diciembre del:
pLIL] 2018
. 7429
41995870 £93.351.68
7.421.09 69,961 45
$17.481,79 963.387.43
27 4K1.TH Gh3. 387 43
ALY g diciembre del;
2019 2018
2l ok BY 230081 .51
729 48 264 £32 42
120081 3603 26
264 R899.15 TR AET. 19
264 899, 15 T 4%7 19
1o, 03, D0 1 5, (BN (D
b SR B 148 W0 24
262 582.64 164,50 24
827 481,79 Ghl 3RT7 43

ny’lr'lflénrir[ﬁqj-

CFA. José Imbaquing

Contador general



LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S 4 (3UCTRSAL ECLADOR)
ESTADD DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2009 » 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

AL de digiembre del;
Noww 2019 pILE!

RESULTADOS

Ingresos ordinarios 1% 1,564,963 99 1508515, 16
Ciastos de operaciin [ (1213760 74) (1228.852.43)
Ciastos Admimistrativos 17 (253 219.54) {135,186 10)
Unitichaed { pérdicla) operative 97.963.71 14147403
Movimienio flinancien (391.09) (4351 )
Chircks iRErEsos ¥ ejpresios [0, TH 167 38
Uiliclad { Pérdida) neta micgral todal q1.ﬁ|5.+n 137.290.31

J‘-"n'l Iniﬁﬂﬁliw ;
C.PA. José Imbadfuingo
Contador general
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S 4, (8UCURSAL ECUAIMIR)
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

POR LOS ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 ¥ 2018

iEyprosade en dilares cstadounidenss)

Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Hevibudo de chentes
Pagado a proveedones
Pagad por ilereses
Recibido { pagado ) por offs Mmgresss v cgresos
Recibido | pagado) por ofros comocplos menofes

Elective meto recibido (pagade) oo las actividades de operacion
Flujo de efective de las actividades de inversidn:

Rovibidi de partes relaconmdas

Pagacks a pantes relacronadas
Efective neto recibido (pagada) em las sctividades de inversion

Flujos de efective v equivalentes de efective netos del afio
Efectiva v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective v equivalentes de efectivo al fin del afin

11 H

AL de diciembie diel:
2019 2018
1938 3546 98 1,323, 77h 0%
(1673644 T4 {1,004 _459 69)
(351 M) (4350 9y
109 7R Ih7 5K
264 028 4R 122600 36
(264,002 77 (264427 55
{26, 12 TT) (264427 5K)
174.29) (4] 826 22
T4 M 41,900 51
[T 74.20

A{ﬂnh

Jimeg lrm‘)nh
Contador general
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ESTAIHD I FILUJ DE EFEC TIVEE C O™ TLLW B0N
POR LS ASDS TERMINADOS EL 51 DE DICTEMRRE DEL 1019 ¥ 2018
TEvpresads on dolares esladoumideinse )
ALY de dighembae del:

Bl in)w lE
Fhujo de eleetive de Las sctnidades de speracian:
Brudtados del mhn T AAD W 137290 1)
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