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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Sefiores Accionistas de
Lineas Aéreas Suramericanas S.A,

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera que se acompanan de Lineas Aéreas

Suramericanas S.A. Sucursal Ecuador al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 con los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de la Sucursal y de
flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2. La administracion de Lineas Aéreas Suramericanas S.A. Sucursal Ecuador., es responsable

de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales  de informacién financtera (NIIF) y del disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno necesario para permitir la preparacién y presentacion de
estados que estén libres de distotsiones significativas, debido a fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base 2

nuestra auditotia. Nuestta auditorfa se efectnd de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requicren que cumplamos con tequerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y tealicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectacdos por distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compaififa, para la preparacidon y presentacién razonzble de sus estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero noe
con el propdsito de exptresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones . contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Bases para la opinién calificada
Limitaciones al Alcance correspondientes al afio 2014

4. Al 31 de Diciembre de 2014, no ha sido puesta a nuestra disposicion, por parte de la
administracién de la Compafiia o de terceros la siguiente informacion:

° Respuesta a las cartas de confirmacién de saldos y transacciones enviadas a cuentas por
cobrar clientes por § 64.220, Cuentas por pagar por § 22.604.

° Respuesta a las cartas de confirmacion enviadas a los asesores legales de la Sucursal.

e Explicacién de las diferencias determinadas entre las confirmaciones recibidas de

terceros y los saldos presentados en los estados financieros en cuentas por cobrar por §
8.216, Casa Matriz Por $ 11.377 y cuentas por pagat por  § 36.014.

° Anexo de la composicion del saldo por otras cuentas por pagar por $25.620.

° Documentacién soporte de la transaccion registrada como ingresos no gravables en los
estados financietos por § 25.850.

5. No hemos podido determinar el monto total de gastos y costos que no se encuentran
registrados contablemente pot la Sucursal por las transacciones generadas en el 2014.

Limitaciones al Alcance correspondientes al afio 2015

6. Al 31 de Diciembre de 2015, no ha sido puesta a nuestra disposicion, por parte de la
administracion de la Compaiifa o de terceros la sigutente informacion:

e  Respuesta a la carta de confirmacién enviadas a:

- La Institucién financiera Banco Internacional, Compaiiia aseguradora, Direccidn de
Aviacién Civil y Quiport.

- Clientes por § 62.347, Proveedores y otras cuentas por Pagar por $ 111.763 y
Compafiias relacionadas.

- Los asesores legzles de LAS Sucursal Ecuador.

e Explicacién de 1z diferencia determinada por § 5,519 al comparar las cifras presentadas el
maodulo de cuantas por pagar frente a los registros contables.

e Anexos de la composicién de los saldos presentados en las cuentas por pagar al SRI por
$ 10.819 y cuenta por pagar a tegularizar por § 14.168.

e TDstados financieros, mayores y documentacidn soporte que respaldan Ias transacciones
tegistradas por la LAS Ecuador para el periodo comprendido entre el 1 de enero al 20 de
febrero de 2016, en los cuales se evidencie cobros y pagos postetiotes de las cuentas por
cobrar y por pagar presentadas al 31 de diciembre de 2015.

® Nombramiento del Representante Legal actualizado.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Bases pata la opinién calificada

Limitaciones al Alcance correspondientes al afio 2015 (Continuacion)

Contratos y documentacién soporte que respalden las transacciones generadas entre Lineas
Aéreas Surameticanas Ecuador y :

- Cubana de Aviacion por § 299.807

- WES Ecuador CL por un monto de $ 77.031.

- Wings Cia Ltda por un monto de § 95.552.

Documentacion sopotte que respalda la compensacion de saldos entre cuentas por cobrat y
cuentas pot pagar Casa Matriz por un valor § 823.141 y su correspondiente liquidacién del
Impuesto 2 la Salida de divisas por la aplicacion de dichas compensaciones.

Detalle de los litiglos o asuntos pendientes encargados a los abogados pendientes de
resolver, en la que se describa cualquier proceso o accidn iniciada en contra o en relacion
con propledad intelectual de las entidades del grupo, incluyendo pero sin limitarse a
oposiciones, recursos, acciones de cancelacién o nulidad.

Detalle de los principales contratos susctitos con tetceros por compra de bicnes o
servicios, leasing, arrendamiento, seguridad, transporte, mantemmiento, patentes, regalias,
mareas y franquicias, operacion y administracién ete. firmados entre el 1 de enero al 31 de
Diciembre del 2015, si hubiere existido.

Copias de los contratos firmados con sus compafifas relacionadas y detalle de las empresas
y compafiias relacionadas en el que se detalle las operaciones y transacciones realizadas,
durante el aiio 2015.

Permisos y autorizaciones concedidas a la compania incluyendo permisos de las autoridades
sanitarias, municipales, ambientales, bomberos, aviacion civil, entre otras.

Debido a estas situaciones no fue posible determinar si existieron ajustes o revelaciones que debieron
presentarse en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de didembre de

2014,
Opinién Calificada
7. En nuestra opinién, debido a los efectos de los ajustes, si los hay, que habrian sido

considerados como necesarios, si ho hubieta existido la limitacién al alcance de nuestro trabajo
descrita en los partafos 4 y 5, los estados financieros, mencionados en ¢l primer parrafo, no
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon  financiera de
Lineas Aéreas Suramericanas S.A. Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2014, los
resultados de sus opetaciones, los cambios en el patrimonio de la Sucursal y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con las normas establecidas
por la Superintendencia de Compaiiifas del Ecuador y Normas Internacionales de Informacion

Financiera descritas en la Nota 1.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

8 Al 31 de diciembre de 2015, debido a la importancia de las limitaciones descritas en el parrafo
6 ¢l alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para permitimos expresar y no expresamos
una opinidn sobtre los estados financieros. !

Enfasis

9. Tal como se menciona en la Nota 1, adjunta a los estados financieros, al 31 de Diciembre de !
2015 y 2014, los estados financieros han sido preparados siguiendo el principio de empresa en
marcha. De acuetdo con las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos y las
disposiciones contempladas en la Ley de Compafias del Ecuador, la Sucutsal podria estar
sujeta a una disolucidn legal, debido a que las pérdidas acomuladas superan el 50% del capital
asignado y reservas, a menos que los accionistas decidan restituir el patrimonio perdido o
existan planes especificos de la Administracién para mejorar la rentabilidad de la operacién. La
casa matriz, revisa las cifras anualmente y absorbe las pérdidas ocasionadas en un ejetcicio !
fiscal, de tal manera que el patrimonio no se vea afectado por el resultado de las operaciones
anuales. Los estados financieros adjuntos deben set lefdos considerando esta situacién.

Otros Requisitos Legales y Regulatorios
70. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligadones tributatias por parte de Lineas

Aéreas Suramericanas S.A. Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2015 requerida por

disposiciones legales, se emitira por separado.

SC - RNAE No.734

Quito-Ecuador
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacién Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (No#z 6)
Casa Matriz (Noza 7)
Cuentas por Cobrar (Nota 8)
Otras cuentas por cobrar
Tetal activo corriente

Total Activos

Pasivo y Patrimonio
Pasivos Cortientes:
Cuentas por pagar Casa Matriz (Nata 7)
Proveedores (Nota 9)
Otras cuentas pot Pagar (Nota 10)
Total pasivos corrientes

Patrimonio:
Capital Social (Nota 72)
Resultado del periodo
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
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Ré yresentante Legal

Véanse las noiar agiuntas.

2015 2014
(USD Dilares)
$  69.234 3 904.155
. 347.505
64.139 72.705
444 409
133.817 1.324.774
$ 133817 $ 1324774
45.969 1.283.752
90.517 59,495
24,987 26.372
161473 1.369.619
16.000 16.000
(43.656) (60.845)
(27.656) (44.845)
$ 133.817 $§ 1324774
D
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(USD Déiases)

Ingresos Operacionales:

Servicios de Transporte de Carga $ 937.448 $ 432858

Otros Servicios de Catga 13.964 5.564

Otros Ingresos Exentos 31.747 -
Total Ingresos 983.159 438.422
Gastos operacionales: (Nozz 15)

Operacidn (830.200) (349.296)

Administracion y Ventas (65.366) (21.727)

Otros (29.361) (15.956)

(924.927) (386.979)

Utilidad Operacional 58.232 51.443
Gastos Financieros: (No 13)

Salida de Divisas (40.500) (94)

Gastos e Ingresos bancarios neto (543) (126)

(41.043) (220)
Resultado Integral del aiio $ 17.189 $ 51.223
f \ G ; = = W -
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Neisos ;JT’ - —Paul Thuxaba
Representante uegal Contador
Viéanse las notas adjuntas.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de cliente

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo por Relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de caja y bancos
Caja y Bancos al inicio del afio.
Caja y Bances al final del afio.

'I. I ) \ 2=
Wyt X

Neison Dégiz /
Representante Legal

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(USD Délares)
$ 991691 § 365327
(946.399) (347.429)
(880.212) 829.050
(834.920) 846.948
(834.920) 846.948
904.154 57.206
$ 69.234 $  904.154
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo provisto por las actividades de

operacion

Conciliacién entte la utilidad neta y el flujo de efectivo provisto por las actividades de operacién

Utilidad neta

Ajustes para conciliar fa utitidad neta con el efectivo nefo

utilizade por las actividades de operacién:

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento Disminucidn en cuentas por cobrat
Aumento o Disminudién relacionadas por cobrar
Aumento Disminucion en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

.
"
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| Welswh Lopez,

Representante Legal

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(USD Délares)

$ 17.190 $ 51.223

356.035 {420.620)

(1.208.145) 1.216.345

$ (834.920) % 846.948
b B R
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Contador
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2614

1. Operaciones

Lineas Aéreas Suramericanas Sucursal Ecuador a través de la Resolucién No 96-1-1-1-0634 de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador emitida el 28 de Febtero de 1996, obtuvo permiso
para operar en Ecuador. Su actividad principal consiste en la prestacién de servicics de transporie

aéreo internacional de carga, encomiendas y correo.

De acuerde con las cifras presentadas en los estados financieros al 31 de Diciembre de 2015, la
Compaiiia mantiene Resultados acumulados deudores por US$ 43.656 las cuales superan el 50%4
del capital asignado y reservas, De acuerdo con la Ley de Compafiias del Ecuador, esta es una de
las causales de disolucién. La Casa Matriz estd analizando como restitnir el patzimonio perdido

para llevar a cabo an plan especifico que permita mejorat la rentabilidad de la operacién.

Lineas Aéreas Suramericanas Iinicié sus operaciones en el pais como una sucursal, debide a las
particularidades de la industria del transporte aéreo internacional y ante la imposibilidad de
segregar geograficamente los ingresos, costos y gastos de operacion, la Casa Matriz centraliza v
acumula dicha informacién. Sin embargo, con el propésito de cumplit con requerimientos de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, la Sucursal ha presentado sus estados financieros

como se indica a continuacién:
2. Bases para la preparacion de Estados Financieros
a) Declatacién de Cumplimiento
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de
acuerdo con las normas mternacionales de informacién financiera (NIIF), emiudas por el
Consejo de Normas Iniernacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral,

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Estos Estados Financieros fueron antorizados para su emisién por la gerencia de la sucursal en
marzo de 2016.

b) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compaiiia es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecnador.

10




LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL E@n

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
2. Bases para la preparacién de Estados Financieros (Continuacion)
c) Bases de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
d) Uso de juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la compafifa realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

3. Politicas Contables Significativas

A continuacién se resumen los principios o pricticas contables seguidos por la Sucursal, en la
preparacion de sus estados financieros en base 2 acumulacién, conforme a normas internacionales
de informacién financiera y normas cstablecidas por la Superintendencia de Compadias de la
Republica del Ecuador,

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Incluye depdsitos a la vista en instituciones bancarias y equivalentes de efectivo a manera de
inversiones a corto plazo vencimiento de hasta 3 meses, de gran liquidez que son ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, dicha inversidn puede ser clasificadas como

equivalentes de efectivo cuando su propdsito principal es cumplir con pagos a corto plazo.
Casa Matriz

Las cuentas por cobrar a Casa Matriz, representan principalmente los Ingresos realizados
directamente por la sucursal pot el transporte de carga collect y prepaid y el saldo pendiente de
recuperacién por la venta de gufas aéreas y la facturacion realizada a Casa mattiz por servicios de

fletes.

T
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Casa Matriz (Continuacion)

Las cuentas pot pagar a Casa Matriz, representan los pagos efectuados por la Sucursal por los
costos y gastos generados por casa Matriz, Adicionalmente estin conformados por los depésitos
prepaid y collect realizados, asf como los depdsitos realizados posr Cubana de Aviacién valotes que
cancelan acuerdos firmados directamente con Casa Matriz , que son compensados petiédicamente
con las cuentas por Cobrar Casa Mattiz, adicionalmente estin conformadas por valotes pendientes
de pago por concepto de depositos de lineas acreas locales los cuales cancelan cuentas por cobrar

de casa matriz.

Estas cuentas por cobrar y pagar no tiene fecha espcciﬁd de vencimiento ni generan intereses.
Instrumentos financieros

‘Activos financietos

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
desipnados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion ditectamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segin las categorfas definidas en la NIC 39,

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos miés relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiifa se

describen a continuacién:

12
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (contdnuacion)
3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financleros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado actve. La Compafila mantiene en esta categoria al
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades

relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, v las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detertoro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo.

®  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre ¢l mismo.

13
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Detetioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, 12 Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detedorados :

en su valor. Y

Un activo financiero o un gtupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como resultado de uno o mds
eventos ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria inchair, entre
otros, indicios tales como que los deudotres o un grupo de deudores se encuentman con
dificultades financieras significativas, el jncumplimiento ¢ mora de los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en Jos flujos de efectivo futuros estimados, asi como los cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se cosrelacionan con los

T -

e

mcumplimientos.

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primeto evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los actives financieros que no
son individualmente significativos. 5i la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese active en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
tiesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de

su valor.

Los activos que se evahian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son inchuidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia i

entre el importe en

14
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Deterioro del valor de los activos financietos (Continuacidn)

Libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aim no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de Efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés vatiable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es Ia tasa de interés efectiva actual.

Reconocimiento y medicion inicial

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futurcs a los fines de medir 12 pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron al
Fideicomiso.

Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida
por detesioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compaiiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Fmancieros (Contintacion)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Pasivos financieros (Continuacion)
Reconocimiento y medicion inicial (Continuacion)

Todos los pasivos financieros se recopocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cucntas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccién ditectamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
seglin las categorias definidas en Ia NIC 39 comeo: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar
Baja en cuentas

La Compaiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del métode de la tasa de
intetés efectiva. Bl costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean uma parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce come costo financiero en el
estado de resultados.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mistno
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como unz baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Cuentas por pagat

Las cuentas por pagar, se reconocen inicialmente por su valor razonable considerando que seran
pagados en el futuro por bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de
facturar 4 la Sucursal.

Saldos de Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Afio

Representa la diferencia entre las ventas por setvicios de transporte aéreo de carga, y los
desembolsos efectuados para cubrir los gastos de la Sucursal en el pais.. Al periodo siguiente, el
saldo pendiente obtenido del periodo, es transferido a la Casa Matriz como un activo o un pasivo
cotriente.

Participacion trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuadot, la Compaiifa debe distrabuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 4 la renta del afio, incliye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados 4 impuesto a la renta (crédito tributario /tmpuesto a paga),

correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributatias.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Impuesio a la renta corriente y diferido (continuacién)

Las tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacién de dichos impottes, son las que
estuvieron vigentes a la fecha de cietre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utiizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes

en libros segin los estados financieros.

o FLos pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales

imponibles.

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocdidos por las diferencias ternpotales
deducibles y pérdidas trbutarias de afios antetiores sujetas 2 amortizacion en el futuro; en la
medida en que sea probable que la compadiia genere suficientes ganancias fiscales contra las
cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias

de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto 2 la renta vigentes establecidas en la Ley Otgéanica de Régimen Tributario Intetno, y
sus reformas, que en este caso son 22% para el afio 2015 y 2014.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

corrlente.

El impuesto a la renta del ailo 2015, estd constituido a [a tasa del 22% sobre la base imponible
determinada en la Nota 6 v que equivale al 2% del total de ingresos. De acuerdo con la Ley de
Régimen Tributatio Interno vigente. Al serla Casa Matriz miembro de la Regién Andina y tener
domicilio en Colombia, la Compaiiia y su Sucursal en Ecuador se encuentra amparada en el
acuerdo de Cartagena decisién 578, Art. No.8, en la que se determina que “los beneficios que
obtuvieten las empresas de transporte aéreo, tetrestre, marifimo, lacustre y fluvial, solo estaran
sujetos a obligacion  tributaria en el pafs miembro en que dichas empresas estuvieren
domiciliadas”. Por lo que la sucursal no realizé nminguna provisién por este concepto.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notzs a los Estados Financieros (Continuacidn)

4. Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
¥ pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periode sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requetir de ajustes a los importes de los activos o pasivos

afectados.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se teconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingteso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingtesos de la Compafiia provienen principalmente de la prestacion de servicios de carga aérea
internacional., los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos
no operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingteso puede ser medido confiablemente y

forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobte los impottes de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros. Sin cmbargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
sutjap mis alli del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el

momento en que ellos ocurren.

(Espacio en Blanco)
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Noras a los Estados Financieros (Continuacién)
4, Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos
Estimacion para cuentas dudosas de deudores cometciales

La estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base 2 una evaluacién de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiia evaliia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargp a los resultados del periodo.

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con €l organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en Ja interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en &
futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota Ja probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestes.

e Provisiones

Debido 2 las incertidumbres inhetentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de

las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la basce de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar estd
basada en la mejor estimacién de los desembolsos que seri necesario pagar por la correspondiente
obligacién, tomando en consideracién toda la mformacién disponible a la fecha del periodo,
inchiyendo la opinion de expestos independientes tales como asesores legales y consultores.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

5, Normas Internacionales emitidas aun no Vigentes
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas

emitidas que In Compafifa posiblemente aplicari en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de

adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
a) NIC 7 Estado de Flujos de Efectivos

Existe una propuesta de modificacién a la NIC 7 sobre informacién a revelar y que bisicamente
pretende informat a través de una conciliacién de los importes de los saldos iniciales y finales de
los estados de situacidn financiera para cada partida que haya generado flujos de efectivo

clasificados como actividades de financiacion.

Se deberi revelar también las retencioncs sobte el efectivo y sus equivalentes, incluyendo pasivos

fiscales que surjan en el momento de la repatriacion de saldos de efectivo.
b) NIC 12 Impuesios diferidos

Se espera comentarios a la propuesta del proyecto de norma, reconocimiento de activos por

impuestos difetidos por perdidas no realizadas

c) NIIF 9 Insttumentos financietos: Clasificacién y medicién

La nueva revisién busca reemplazar la NIC 39 Instrumentos financieros reconocimiento y
mediacién adoptando un modelo légico para la clasificacién y medicion asi como una sola visién

de modelo de directorio (pérdida esperada) y un enfoque reformado de contabilidad de coberturas

{(Espacio en Blanco)
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Notas 2 los Estados Financieros {Continuacion)

6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31
de Diciembre, conststen de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)
Caja y Bancos $ 69234 $§ 304155
Inversién en pélizas de Acumulacién - 600.000

$ 69234 § 904155

En el afio 2014, los fondos de inversién en instituciones del sistema financiero nacional, tienen un
vencimiento de 180 dias con un interés promedio anual de 5,30%, en el afio 2015 se liquidé.

La Compania mantiene sus cuentas cotrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
una entidad financiera local, los fondos son de libte disponibilidad y no generan intereses.
7. Casa Matriz

El movimiento de la cuenta por Cobrar Casa Matriz al 31 de Diciembre, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(USD Délares)

Saldo Inicial $ 347505 $ -
Cargos realizados por ventas - 331.420
Cuentas por cobrar collect - 16.085
Ventas 399.655 -
Otros (1.050) .
Cruce Cuentas por Pagar Casa Matriz (746.110) -

$ - § 347.505
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Notas 2 los Estados Financieros {Continuacion)
7. Casa Matriz (Continnacion)

El movimiento de las cuentas por pagar Casa Matriz al 31 de Diciembre, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

2015 2014
(USD Diélares)

Saldo Inicial ' $ (1.283.752) $ 107.950
Abono Recibidos Fletes Internacionales - 1.178.654
Pagos a Proveedores Casa Matriz - (2.852)
Pagos Casa Matriz © 810.000 -
Abono Cubana de Aviacion (299.807) -
Cruce con Wings Cia Lltda (95.551) -
Facturacion compensacidn 367.302 =
WES Ecuador CL compensacion 77.031 &
Cruce con CxC Casa Mattiz 378.808 T

$  (45.969) § 1283752

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre se originan por valores cubiertos por la casa matriz.

(Espacio en Blanco)
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Notas a los Estados Financieros {Continuacién)

8. Cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de :
2015 2014 i
(USD Délarer) t.
DHL Global $  14.334 $ 26128 "
Deijl Cargo - 8.546
Ecuador Cargo 26.736 7.651
Panalpina 2.313 17.160
Pacific Air Cargo 296 270
Rovalearpo 5.540 8.216
Woltldwide Cargo 5719 - 3.454
Transam - 1.280
Panatlantic 7.704 -
Pacificlink 421 -
Sacargo 1.076 =
$ 64139 $ 72705

Las cuentas por cobrar se originan por guias de exportacién collect, su vencimiento miximo es a
90 dias.

(Espacio en Blanco)
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas 2 los Estados Financieros (Continuacion)

9. Proveedores

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Direccidn General Aviacidon Civil
EMSA

Easysoft

Mora Guerrero

Michair Cia. Ltda.
Novacargo S.A.

Nelson Lépez

Quiport

Tabacarcen S.A.

Talahasy Seguridad Cia. Ltda.
Wings Cia. Ltda.

Alianza Logiztika

Otras

Proveedores saldo inicial
Mazcargo

Pacific Air Cargo

Panatlantic

Royalcargo

Nac. Sacargo

Nac. Silcavcargo

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
4.867 $ 2522
34.602 25.244
12 ”
(252) 685
520 1.041
7.402 6.928
18.922 =
(118) 259
11.780 15.143
3.277 1.500
- 2.574
- 2113
- 1.486
5.519 =
856 -
1.198 =
280 #
1.644 &
6 -
2 -
90.517 $ 59.495

Las compras por pagar a proveedores nacionales se originan principalmente por compras de bienes

y servicios.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

9. Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras Cuentas por pagar, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
S.R.L pot pagar $ 10.819 $ 752
2
Regulatizar 14,168 23020
$ 24.987 § 26372

10. Impuesto a la Renta

Pata propdsitos de la detetminacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la

Sucursal considero lo siguiente.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias ticnen la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir de la

fecha de presentacién de la declaracién.
Consecuentemente, la facultad de revisar la declaraciéon de impuesto a la renta, por los afos

terminados anteriores af 31 de Diciembre de 2012 ha prescrito.

(Espacio en Blanco)
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

10. Impuesto a la Renta (Continuacidén)
Al 31 de Diciembre
2015 2014
{US Dilares)
Total de ingresos, sin considerard descuentos y devoluciones $ 983.159 § 438441
2%.- Art. 32 de la Ley de Régimen Tributario Interno
Base Imponible 19.663 8769
Gasto no Deducible 4.592 2.044
Utilidad Neta Gravable 24.255 10.813
22% Impuesto 4 ]la Retita 5.336 2379
Anticipo de impuesto a la renta realizados - -
Exoneracién por Leyes Bspeciales 5.336 2.379
Immpuesto a la renta por pagar $ = $ H

i1

(@

(b)

Ottos asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
Situacion fiscal

La Compafiia no ba sido fiscalizada en los 1iltimos afics. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya

cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

T'asa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta pata el afio 2014 y 2015 es del 22%.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentusles sobre el monto reinvertide, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del signiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anficipo de Impuesto a
la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado oo
existiera, cl anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

10.1 Otros asuntos relacionades con ¢l Impuesto a la Renta (Continuacién)

Dividendos en efectivo

Son exentos del mmpuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman patte de la renta global y estdn sujetos a

retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a Ia Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciettos porceatajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de

excepcion.
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el
Cédigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales 2 las inversiones. El resumen de los principales
incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

e Tasade impuesio a la renta

La tasa del impuesto a la renta aplicada para el afio 2015 y 2014 es del 22% , adicionalmente,
los contribuyentes administradores 1 operadores de una Zona Especial de Desatrollo
Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto 2 [a renta.

e  Calculo del impuesto a la tenta

Para el calculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:
Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién téenica dirgida a investgacién,

desarrolio e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocidn comercial para el acceso 2 mercados internacionales.
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Notas 2 los Estados Financieros (Continuacidn) :
10.1 Otros asuntos tefacionados con el Impuesto a la Renta (continnacidn)

() Reformas Tributarias (Continuacion)

|
Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinatas y equipos y tecnologias !
destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacion de energias renovables, ;
reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de i

gases de efecto invernadero. |

Incremento neto de empleos pot cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econémicamente deprimidas v de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas

Z0032s.
e Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quite o Guayaquil

y dentro de ciertos sectotes econdimicos.

B e

Diferimiento del pago del impuesto a la tenta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de

su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluye en el cileulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacidén de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnolégica, y en genetal aquellas inversiones y pastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributatios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Orginico de la Produccién para las nuevas inversiones.

e  Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exteror realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como potcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la

renta sobre dichos pagos.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

0.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

¢  Retencién en la fuente del impuesto a la renta (Continuacién)

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

¢  Lmpuesto a lz Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobte créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayot a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

11. Ley Osginica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su

Reglamento

Se incluyen las siguientes reformas al Cédigo Tributario:

Art. 29 Otros Responsables; ademis de los otros responsables como el ageate de retencion y el
apente de percepcibn, se crea la siguiente figura en este articulo:

«Los sustitutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligado al

cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributariasy.

Art. 152 y 153.- Se amplian las facilidades de pago pata ciertos tipos de impuestos, previo
informe favorable de la autoridad tributaria por un petiodo maximo de 4 afios,

(Espacio en Blanco)
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Notas 2 los Estados Financieros (Continuacién)

11 Ley Otganica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta

Art. 4 Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal Ecuatotiano:

® Permanecer mis de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a

menos que acredite residendia fiscal en otro pais.

® Cuando el niicleo principal de sus actividades o intereses econbmicos, radique en Ecuadot, de
forma directa o indirecta, es decir cuando en los tiltimos doce meses los ingresos obtenidos
en Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualquier otro pais, o cuando el mayor
valor de sus activos esté en el Ecuador.

¢ No haya permanecido por mas de 183 dias en otro pafs, y sus vinculos familiares mds
cercanos los mantenga en el Ecuador.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana

Pagarin impuesto a la renta (Reforma Art. 8. Ley)

(Art. 5

¢ Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos que permitan la
exploracién, explotacién, concesién ¢ similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

e El ingreso gravable corresponderi al real ingteso de la enajenacion. El costo deducible seri el
valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor pattimonial proporcional de Ias acciones u
otro derecho representativo de capital, segin corresponda, de acuerdo con la técnica

financiera aplicada con su valoracién.

(Espacic en Blanco)
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Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

11, Ley Otrgdnica de Incentivo a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacion)

Ingresos de Fuente Ecuatoriana (Continuacion)

(Art. 19)

* TPara efectos del impuesto a la ganancia en venta de acciones antes sefalado, la sociedad
domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador, cuyas acciones, participaciones u
otros derechos sefialados en este atticulo, fueron enajenados directa o indirectamente, ser
sustituto del contribuyente y como tal serd responsable del pago del impuesto y del
cumplimiento de sus deberes formales.

* Se adiciona al dncremento patrimonial no_justificador, como parte de los ingresos gravados con
impuesto a la renta en el Ecvuador

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta
(Art B)

* Cuando una sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta igual o superior al 50% del capital
social, la tarifa de la sociedad serd del 25%.

* Sila participacién de los accionistas o participes_residentes de parafsos fiscales fuera menor al
50%, la tarifa del 25% seri propotrcional a la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

* También se aplicard la tarifa del 25% 2 toda la base imponible, a las empresas que no
informen sobre sus accionistas y participes.

{Art. 18-3)
* Cuando el beneficiario de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en un paraiso
fiscal, se realizard una retencién de impuesto a la renta del 13%.

» Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no comerciales,
esta operacion se considerara como pago de dividendos anricipados, y, por consiguiente la
sociedad debera efectuar la retencion correspondiente del 22%. Esta se convertird en crédite
tributario para la sociedad en su declaracién de impuesto 2 la renta.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Ley Organica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento {continnacion)

Exenciones (Art. 9 LORTT)

{Art. 6)

¢ Cuando el beneficiario efectivo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea una
persona natural residente en el Ecuador, se le retendri el impuesto a la renta establecido en el
reglamento y en las resoluciones emitidas por el SRI.

® No pagarin impucsto  la renta los fideicomisos metcantiles siempre y cuando no desarrollen
actividades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademas no tengan algin
constituyente o heneficiario domiciliado en un paraiso fiscal.

e De la misma forma estarin exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por los
fondos de inversion y los fondos complementarios.

® Sec elimina la exencion y pagaran impuesto a la renta los rendimientos de depésitos a plazo
fijos de un afio o mds, pagados port las instituciones financieras nacionales a las sociedades.
También se elimina esta exencién para las personas naturales depositantes sean residentes en
paraisos fiscales.

(Art. 6-7)

e Se incluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos financieros de la
deuda piblica ecuatoriana.

¢ Se excnera del pago de impuesto a la renta por 10 afios, 2 las inversiones nuevas y
preductivas, en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas:

a) Pundicidn o refinacién de cobre y/o aluminio;

b) Fundicidn siderirgica para elaboracién de acero plano;

c) Refinacidn de hidrocarburos;

d) Industria petroquimica;

¢) Industria de celulosa; y,

Construccién y reparacién de embarcaciones navales. La exoneracién sera considerada desde
el primer afio que se generen ingresos atribuibles directos y Gnicamente de la nueva inversién.
St Ia mversion se realiza en cantones fronterizos del pafs, el plazo de la exoneracion seria de

12 afios.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion}

I Ley Organica de Incentive a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacion)

Deducciones (Art. 10 LORTI)
(Art. 82l 11}

® Serin deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente. No serin
deducibles cuando €l precio de la opadn de compra sea mayor o igudl al saldo del precio
equivalente al de la vida atil restante.

¢ Cuando un contribuyente haya procedide a la revaluacién de activos, la depreciacién
correspondiente a dicho revalio no serd deducible.

@ Serin deducibles las remuneraciones y beneficios sociales que aporten al IESS, pagados a
adultos mayores o migrantes retornados mayores de 40 afios, con un 150% de deduccién
adicional, contados desde la fecha del contrato.

¢ La eliminacion definitiva de las créditos incobrables se realizard con cargo a la provisién, o
contra resultados en la parte no cubierta por la provisién, cuando se haya cumplido una de las
sigulentes condiciones: a)Haber constado como tales por 2 afios o mds en la contabilidad;

b)Haber transcurtido mas de 3 afios desde la fecha del vencimiento original del crédito; |

c)lHaber prescrito la accién para el cobro del erédito; d)[Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del dendor; y, £)Si el deudoer es una sociedad que haya sido liquidada.

® Las micro, pequefias y medianas empresas podrin deducir durante 5 afios, el 100% adicional
de gastos en capacitacién de investigacidn tecnoldgica, gastos por mejora a la productividad y
gastos para buscar accesos a mercados internacionales.

© Serin deducibles los costos y gastos de promocién y publicidad, hasta un limite del 4% sobre
el total de ingreso gravado, lo cual no serd aplicable a: 2) las micro y pequefias empresas
cuando incurran en estos gastos para su propia operacidén; b)los que presten servicios
habituales de promocién o publicidad pata terceros; c)la oferta o colocacién de productos o
servicios nacionales en mercados externos; y, dila oferta de turismo interno y teceptivo.

¢ No seran deducibles los costos y gastos por promocién y publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiper-procesados. La Autoridad Nacional de Salud emitird

periddicamente un listado de estos productos.
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Notas 2 los Estados Financieros (Continuacion)

Ley Organica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacién)

Deducciones (Art. 10 LORTI)
(Att. 8 al 11)

(
®

No serin deducibles la sumatoria de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, pagados a sus pattes relacionadas, cuando superen el 20% de la base
imponible del impuesto a la renta mds el valor de esos gastos. 8i no hay base imponible tales
gastos no serdn deducibles. Esta disposicion no es aplicable a empresas con contratos de
exploracion, explotacion y transpotte de productos naturales no renovables.

Se permite el registro de activos y pasivos diferidos para transacclones tales como: pérdidas
por aplicacidén del VNR en inventarios, pérdidas estimadas en contratos de construccion,
deterioro en propiedades, planta y equipos, ingresos y costos determinados en activos
biolégicos, entre otras.

No seri deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o acciones o
participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.

Serd deducible la amortizacion de valotes que segin la téenica contable deban ser activados,
ya sea en el plazo del contrato o en un plazo de 20 afios. No seran deducibles los deterioros
de activos intangibles con vida ttil indefinida.

Art. 9 Regl)

No serdn deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que correspondan a activos
que hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento permanente en el
Ecuador por un periodo de 20 afios.

Los valores en conceptos de gastos de instalacién organizacién y similares, que de acuerdo a
la técnica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean deducibles, no podrin
exceder del 5% de la base iroponible del impuesto a la renta miés el valor de dichos gastos.

Pagos al Exterior (Art. 12)
Serin deducibles y no estarin sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por primas de cesién o
reaseguros, en las condiciones siguientes:
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

11, Ley Osganica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Frande Fiscal y su

Reglamento (continuacion}

Deducciones (Art. 10 LORTT)
Pagos al Exterior (Art. 12)

a)

b)

El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la
autoridad reguladora de seguros. '

El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el porcenmje sefialado por la

autotidad reguladora de seguros.

Cuando la sociedad aseguradora en el exterior, sea residente fiscal en un paraiso tributatio,
pot el pago realizado se retendrd en la fuente sobre el 100% de las primas de cesidn o

IeAsepInns contratados.

Reformas Ley Otganica Impuesto a la Renta
Ingresos de Compaifiias Constructoras (Art.28 LORTI)

(Art. 16)

Los contmbuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccidn, liquidardn sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad, en aplicacién de las normas

contables correspondientes.

Los contribuyentes obligados a llevar conmbilidad, o aquellos que estando obligados, la
misma no se ajuste a las técnicas contables, y reglamentarias, se presume que la base
imponible sera equivalente al 15% del total del contrato.

Los honorarios que perciban las personas naturales, por direccidén técnica o administracion,

constituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estin sujetos a la norma de este
articulo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

i1, Ley Organica de Incentive a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su

Reglamento (continuacion)

Reformas Ley Orgdnica Impuesto a la Renta (Continuacién)
Segutos Contratados en el Exterior (Art.32 LORTT)
(Art. 17)

® El impuesto que corresponde liquidar cuando la notma pertinente faculte contratar seguros
con sociedades extranjefas no autorizadas para opérar en el pafs, serd retenido y pagado por el
asegurado, sobre una basc imponible equivalente a la cuatta patte del importe de la prima

pagada.

¢ Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, la retencion en la fuente se efectuard sobre el total
del importe de la prima pagada.

Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes;
Multa por no reportar Enajenacion de Acciones

(Art. 19 y 213

e Los ingresos gravables pagados a personas no tesidentes que no son atribuibles a
establecimientos permanentes, pagardn una tarifa del 22% de impuesto a Ia renta.

® Si los ingresos antes referidos son percibidos por personas residentes en paraisos fiscales,
pagarin una tarifa de impuesto 2 la renta del 35%.

¢ Las sociedades estan obligadas a reportar al SRI toda la infotmacidén relacionada con la
enajenacién de las acciones por ellas emitdas. El no reportar o reportar en forma incompleta,
ocasionard una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor real de la transaccién.

Anticipo del Impuesto a [a Renta (Art.41 LORTT)
(Art. 22)

e Las petsonas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a levar contabilidad, y las
sociedades, para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, podran disminuir el importe de
activos revatuados, tanto en el activo como en el patrimonto.
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LINEAS AEREAS SURAMERICANAS S.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas 2 los Estados Financieros (Continuacidn)

11. Ley Orgénica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacién)

Reformas Ley Otganica Impuesto a la Renta (Continuacién)
Anticipo del Impuesto a Ia Renta (Art.41 LORTI) (Continuacion)

e Para calcular el anticipo de impuesto a Ia renta, se excluird de los rubros de activos, costos y
gastos deducibles y patrimonio, cuando corresponda, los montos de gastos incrementales por
generacién de nuevos empleos o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos
activos destinados a mejorar la productividad e innovacion tecnologica.

¢ Las sociedades que desarrollen proyectos inmobiliatios de vivienda de interés social, parz el
cileulo del anticipo de impuesto a la renta, no incluirin dentro de los activos el valor del
terreno en el cual el proyecto estd siendo desarrollado.

Impuesto al Valot Agregado - IVA

(Art. 24 y 25)

e Tendran tarifa cero las transferencias e importaciones de cocinas de uso doméstico eléctricas,
y las que fuacionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de induccién, incluyendo las
que tengan horno eléctrico, asi como las ollas para cocinas de induccién, y los sistemas
eléctricos para calentamiento de agua de uso doméstico, asi como las duchas eléctricas.

¢ DPara la devolucion del IVA a adultos mayores, en la adquisicién de bienes y servicios de
primera necesidad de uso o consumo personal, se toma como base imponible méixima de
consumo mensual, a la que se aplica el importe del IVA a devolver, siendo de 5
repuneraciones basicas unificadas del trabajador méxima, vigentes al 1 de enero del afio en
que se efectud Ja adquisicién.

(Art. 35 y 38 Regl)

e Se establece Iz retencion del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros coniribuyentes especiales. Los exportadores habituales (sus exportaciones
equivalen al 25% de su total de ventas y realizan por lo menos 6 expottaciones en el afio),
retendrin el 100% de IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes
especiales, con excepcion de las instituciones del estado.

¢ El SRI mediante una resolucién de cardcter general, en un periodo de 180 dias como maximo,
estableceri un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.
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11,

Notas a los Estados Financieros (Contnuacion)

Ley Orginica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacién)

Cédigo Organico de la Produccion
Ventajas T'ributarias
(Art. 30 al 36)

Deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién anual. También aplica a
comparifas establecidas antes del Codigo de la Produccién, con ciertas condiciones.

Para la explotacién de mineria metalica a mediana y gran escala, tendrin derecho a la
estabilidad tributana, por un periodo maximo igual al plazo del contrato de inversién suscrito,
siempre que: :

a) Bl monto de la inversién sea superior a US$ 100 millones;

b) Informe técnico realizado por el Ministerio competente en relacién a los beneficios

para el pafs de la inversion;

¢) Informe del Procurador General del Estado; y,

d) Autorizacién del Presidente de la Republica.

Las tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que firmen contratos que les
concedan estabilidad tabutaria serin: a) 22% para la explotacién de mineria metilica a
mediana y gran escala, y las industrias bdsicas; b) 25% para otros sectores que contribuyan al
cambio de la matriz productiva.

Reglamento Aplicacién Salida de Divisas
Impuesto a la Salida de Divisas
(Art. 37 v 38)

Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
eléctricas y las de induccidn, sus partes y piezas, las ollas disefiadas para su utilizacién en
cocinas de induccién; asi como los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las signientes transacciones: acreditacidn,

deposito, cheque, transferencia, giro, y en general cualquier otro mecanismo de extincion de
obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al exterior
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

71. Ley QOrginica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacién)

Reglamento Impuesto a las Tietras Rurales
Exoneracién

{Art. 39)

Se encuentran exonerados del pago del impuesto a las tierras rurales, los predios que sean
utilizados en actividades de produccién de banano o de otros sectores o subsectores que se
acojan al tégimen del impuesto a la renta finico, de conformidad con el Art. 27 de la Ley
Organica de Régimen Trbutatio Inferno.

Impuesto a los Activos en ¢l Exterior

(Art. 40)

Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, que antes
cubtia a la tenencia de inversiones mantenidas cn el exterior para las entidades reguladas por el
Consejo Nacional de Valores, ahora serd también para las entidades bajo control de la

Superintendencia de Bancos.

Ley pata Ia Reformas de las Finanzas Phblicas
Incautacion Provisional y Definitiva de Mercadetlas
(Axt. 41)

e Podrin ser incautados en forma provisional por el SRIL los bienes que se transporten,
almacenen o se mantengan, con o sin fines comerciales, que no tengan componentes de
seguridad establecidos en la normativa tributaria vigente.

e Podran ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestra que se cumplieron las
notrmms que obligan a la colocacién de componentes de seguridad en los productos, segiin

corresponda.

Ley de Mineria
Transferencia de Titulo Minero
{Art. 43)

Para la inscripcién de la transferencia de un titulo mineto, se elimina el pago del derecho de

registro que cotrespondia al 1% del valor de la transaccidn.
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Notzs a los Estados Financieros (Continuacion)

12, Capital Asignado

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el capital asignado de la Sucursal es de US§ 16,0000

13, Gastos en el Pais

Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Gastos de operacion:
Servicios Aeroportuarios impuestos IVA $ 482167 $ 346373
Servicios varios 348.032 2.923
830.199 349,296

Gastos administrativos ventas y otros:
Honorarios Profesionales 64.270 21.675
Patente cuotas 1.097 52
Otres 20.361 15.956

94,728 37.683
Gastas financieros:
Salida de divisas ¥ otros 41.043 220

41.043 220

$  965.970 $ 387.199

{(Espacio en Blanco)
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Notas 2 los Estados Financieros (Continuacion)

1'4.' Transacciones con Partes Relacionadas

Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafia en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equipatables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a comparias relacionadas tienen una antigiiedad de maximo 30 y
60 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por detetioro para estos rubros.

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los auditores externos el 23
de febrero de 2016, no han existido eventos ni transacciones que tuvieran un efecto material sobre los
estados financieros a esa fecha o por el afio terminado en esa fecha, o que son de tal importancia
respecto 4 los asuntos de la Sucursal que deban mencionarse €n una nota a los estados financieros.
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