MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2013 2012
Pasivos corrientes '
Préstamos 9 34.408 25.241
Cuentas por pagar comerciaies 10 36.913 62.907
Otras cuentas por pagar 1 8.572 16.493
Pasivos por impuestos corrientes 12 7.223 41.784
Impuesto a la renta corriente por pagar 12 9.106 10.696
Provisiones 13 14.866 19.008
Total pasivos corrientes 111.088 176.128

Pasivos no corrientes

Préstamos (No corrientes) 9 0 3.686
15

Otras cuentas por pagar (No corrientes) 130.925 144,537

Obligacién por beneficios definidos 14 34.584 35.017

Impuesto a la renta diferido 7.893 7.893

Total pasivos no corrientes 173.402 191.133

Total pasivos 284.490 367.261

Patrimonio atribuible a los socios

Capital social 16 72.000 72.000
Reserva legal 16 40.206 40.206
Reserva facultativa 16 26.870 26.870
Resultados acumulados 16 181.693 198.125
Total patrimonio 320.768 337.201
Total pasivos y patrimonio 605.258 704.462

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes
Efectivo 41.423 47.074

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 44.085 161.508
Inventarios 6 275.210 189.183
Activos por impuestos corrientes 12 0 10.847
Otros pagos anticipados 14.580 70.139

Total activos corrientes 375.298 478.751

Activos no corrientes

Propiedades y equipos, neto 7 226.604 222.354
Impuesto a la renta diferido 8 3.357 3.357

Total activos no corrientes 229.960 225.711

Total activos 605.258 704.462

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

Estado de Resultados Integrales por Funcién
Por el aito terminado el 31 de Diciembre del 2013
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Nota 2013 2012

Ingresos por ventas ' 643.759 798.591
Costo de ventas (321.332) (422.604)

Utilidad bruta 322.427 375.987
Gastos generales, de administracion y ventas (243.457) (276.479)

Utilidad operacional 78.969 99.507
Gastos financieros (4.044) (7.478)
Otros gastos
Otros ingresos 4130

Utilidad antes de impuesto a la renta 74.925 96.159
Impuesto a la renta 12 (18.704) (23.507)

Utilidad neta y resultado integral del

periodo 56.221 72.653

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR 8. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Por
aplicacion
Capital Reserva Reserva Reserva de inicial de Total
social legal facultativa capital NIIF Resultados patrimonio
Saidos al 1 de enero del 2012 uss$ 72.000 40.206 26.870 5.229 120.243 184.491 449.039
Dividendos pagadps - - - - - (184.491) (184.491)
Resultado integral total del afio - - - - - 72.653 72.653
Saldos al 31 de diciembre del 2012 Us$ 72.000 40.206 26.870 5.229 120.24§ 72.653 337.201
Dividendos pagadps - - - - - (72.653) (72.653)
Resultado integral total del afio - - - - - 56.221 56.221
Saldos al 31 de diciembre del 2013 Uss$ 72.000 40.206 26.870 5.229 120.243 56.221 320.769

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado integral total del afio 56.221 72653
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion de propiedades y equipos, ' 7 7.097 6.859
Ajustes y bajas de propiedades y equipos - 1.891
Liberacién de impuestos diferidos - (861)
Provisioén de cuentas incobrables 946 97
Cambios neto en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 116.476 (149.346)
Inventarios (86.026) 11.133
Activos por impuestos corrientes 10.847 10.366
Otros pagos anticipados 55.559 81.443
Otros activos corrientes - 3.257
Cambio neto en pasivos - aumento (disminucion).
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (33.915) 42.114
Pasivos por impuestos corrientes (34.561) 35.423
Impuesto a la renta (1.590)
Provisiones (4.142) (79.762)
Cuentas por pagar diversas (13.612) 133.201
Obiligaciones por beneficios definidos (433) 6.515.
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 72.869 174.981
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos 7 (11.347) (4.192)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (11.347) (4.192)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos 5.480 60
Dividendos pagados (72.653) (184.491)
Efectivo neto (utilzado en) las actividades de financiamiento (67.172) (184.431)
(Disminucion) incremento neto del efectivo (5.650) (13.642)
Efectivo al inicio del afio 47.074 60.716
Efectivo al final de aio 41.423 47.074
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

*

Entidad gue reporta

MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A. fue constituida en Quito con fecha 6 de febrero de 1996 e
inscrita en el Registro Mercantil en febrero 6 de 1996 cuyo objeto principal es ia importacion,

exportacién, comercio, fabricacién de equipos e instrumentos para la industria y de laboratorio en
general.

La direccion registrada de la oficina de la Compafia es Oyacachi Oe2-27 y Av. Amazonas en la ciudad
de Quito, provincia de Pichincha.

Al 31 de diciembre del 2013 el principal accionista y quien ejerce el control de la Compaiiia es el Dr. Alirio
Castro con el 40% de participacion.

Autorizacidn de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, fueron autorizados para su emisién por la Gerencia
General de la Compafiia el 9 de junio del 2014 y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para las PYMES, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compariia corresponden
Unicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Multiciencias del Ecuador S. A. han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el IASB (International Accounting Standards Board),
misma que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico
excepto por los terrenos y edificios que forman parte del rubro “Propiedades y Equipos”, que fueron
valorizados a través de un avaluio técnico practicado por profesionales independientes.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Traduccion de Moneda Extranjera .
Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

2.2.2 Transacciones y Saldos

2.3

24

25

251

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en

cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia; y, como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, los cuales son usados por la Compafiia
en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta’. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieros solamente en la
categoria “Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pégina 7 de 34




MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
({Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

(a)

(b)

(c)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y éste es significativo.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los activos y pasivos
financieros como se describe a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por sus clientes, por la venta de mercaderia y
prestacion de servicios y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues tienen plazos de recuperacién en promedio de hasta 90 dias. Si se
esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por transacciones de
financiamiento, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resuitados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, neto”, en virtud del acuerdo vigente a partir del 1 de enero del 2014 .

iy Ofras cuentas por cobrar

Correspondientes principalmente a anticipos entregados a proveedores y préstamos a
empleados que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el vaior de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

ii) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento
(pago de dividendos). Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se registran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se
miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado,
en virtud de los convenios de crédito que establecen periodo de gracia de dos afios a
partir de su reconocimiento inicial.

Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Ingresos financieros, neto”.

iv) Otras cuentas por pagar:

Corresponden a provisiones y saldos con terceros, se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas
por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados
confiablemente.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian
obligar a la Compafiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del
contrato, el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacién disponible que indica que
hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros,
se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero. El valor en libros
del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31

de diciembre del 2013 se registro US$ 946 con cargo a la provision por deterioro de .cuentas por
cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
se registra en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la
ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de
los inventarios tienen una rotacion menor a 360 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipos
(a) Reconocimiento y Medicion

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(c)

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Si el valor en libros de un item de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 todos los
proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han
activado costos de endeudamiento.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en
el rubro “Otros (gastos) ingresos neto”.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion que incrementan la vida util del activo
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El importe en libros de las partes reemplazadas se da de baja. Los desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Depreciacion

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios hasta 20 afios
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres y equipos 10 afios
Equipo de computacién 3 afos

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en déblares estadounidenses)

E! valor recuperable de los activos corfesponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es
reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compariia evalla anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compairiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del
2013 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. :

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en el 2012) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (13% en el 2012) si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, io cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el
2010 con el 25% hasta llegar al 22% en ef 2013.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una

transaccion que no es una combinacidn de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a Ia renta diferido se mide usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera el impacto de ias posiciones fiscales inciertas si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compariia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Beneficios a los empleados -

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o
el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede
ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden principaimente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 156% de la
utilidad contable anual, segun lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios Post-empleo - de largo plazo (provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
gastos (resultados) del afio, aplicando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen, aunque la
NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periiodos anuales que
iniciaron en o después del 1 de enero del 2013, eliminé tal opcién y requiere que tales ganancias o
pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacion hecha por la
Administracion de la Compaiiia respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por

beneficios definidos. Incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por
beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante en
el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del ario.

Al cierre del 2013 y 2012 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.
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2.10.3 Beneficios por Terminacion ,

211

212

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

0 La Compariia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados,

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

(iiy  El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

La garantia usual de los equipos vendidos es cubierta por los proveedores de los mismos, por lo que
la Compafiia no reconoce provision alguna por este concepto.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracion recibida o por cobrar para la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de la compafiia y esta evaluada sobre
la base del devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son
reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

El ingreso es reconocido de la siguiente forma:
(@) Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias es
reconocido al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
devoluciones y descuentos: El ingreso es registrado cuando: (i) el monto de la venta puede ser
medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrira
relacionados con la transaccién pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable que
los beneficios econémicos futuros fluyan a la compafiia; y (iv) los riesgos y beneficios fueron
totalmente transferidos al comprador.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.
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(b) Prestacion de servicios '

El ingreso por prestacion de servicios se calcula al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Se reconocen por referencia al grado de terminacion de la prestacion del servicio. Tal grado de
terminacion se determina considerando la medida en la cual se ha incurrido en los costos
atribuibles directamente a los proyectos objeto del servicio.

(c) Ingreso Financiero

El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés
efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por préstamos
que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos no corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia. '
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF para las PYMES requiere

que la administracién realice juicios, estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

- La estimacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectuan
segun se describe en las Notas 2.7y 2.8.

- Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el calcuio actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

- Impuesto a la renta diferido, Nota 2.9.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables, principalmente para propésitos de: i)
reconocimiento inicial; i) revelacién; v, iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos
no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Factores de riesgos financieros

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta
a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros los cuales podrian
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

(a)

(b)

Riesgo de crédito
Riesgos de liquidez
Riesgo de capital

Marco de Administracion de Riesgos

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las

actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. La junta de accionistas proporciona guia y principios para la administracién general
de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito y
el riesgo de liquidez.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compariia, si es el caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia, si un ciiente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se
origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
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(c)
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Deudores Comerciales

Las politicas de crédito de la Compaiiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo
que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La exposicion de la Compariia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La diversificaciéon
de las cuentas por cobrar a clientes, politicas de seguimiento y administracion a las cuentas por
cobrar, los términos de financiamiento y limites individuales de crédito son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan alcanzados por
este tipo de riesgos. En adicién, la Compariia opera en un mercado en el cual el numero de
clientes es reducido por lo que principalmente los ingresos de la Compariia en el afio 2013 estan
concentrados en contratos con entidades del gobierno.

Consecuentemente, cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes y en las
condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacién para deterioro
de los deudores comerciales y el desempefio de la Compariia.

La Compaiiia establece una estimacién para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. A la fecha de los estados
financieros la Administracion considera que los deudores comerciales no presentan riesgo de
recuperacion; con base en este criterio los estados financieros incluyen una estimacion para
deterioro de US$1.378 que es el maximo riesgo de crédito que la Administracién estima para los
deudores comerciales.

La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de documentos y
cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son
conciliados y las politicas no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos e inversiones financieras, la
compafiia solo realiza operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superiores
determinadas por compaiiias independientes de calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compariia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. Ei enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en
la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compafiia.

La Compaiiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de
salidas de efectivo superasen a las entradas mas las disponibilidades de tesoreria en un
momento determinado. La responsabilidad ultima de gestionar el riesgo de liquidez descansa
en la Administracion. Los Administradores de la Compafiia han establecido las medidas
necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y largo plazo en funcién de los
requisitos de financiacién y liquidez.
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La Compaiia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado, supervisando los flujos de
efectivo reales y previstos.

(d)  Riesgo de capitalizacion
Los objetivos de la compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de
sus operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de

partes relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La compafiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital
de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son como sigue:

2013 012

Prestamos y deuda US$ 165.333 173.464
Menos: Efectivo y equivalentes de

efectivo 41.423 47.074
Deuda neta us$ 123.910 126.391
Total patrimonio 320.768 337.201
Capital total us$ 444 678 463.592
Ratio de apalancamiento 28% 27%
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»

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan ios valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos uss

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Total activos financieros USs$

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos uss

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos financieros medidos al costo

Otras cuentas por pagar no corrientes

Total pasivos financieros Uss$

Valor razonable de los instrumentos financieros

013 201
41.423 47.074
44.085 161.508
85.508 208.581
34.408 28.927
45.485 79.399
79.892 108.326

130.925 144.537
210.817 252.864

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros

corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La
calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras independientes

es como sigue:

Bancos
AA- US$
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MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes no relacionados
Locales us$ 27.622 158.591
Provisién para cuentas incobrables (1.378) (432)
26.245 158.159
Otras cuentas por cobrar
Compaifiias relacionadas 13.562 -
Empleados, funcionarios y otros 4.279 3.348
17.841 3.348
us$ 44.085 161.508

E! movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 012
Saldo al inicio del afio Uss 432 335
Provision cargada al gasto 946 97
Saldo al final del afio Us$ 1.378 432
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es el siguiente:
2013 2012
Mercaderia US$ 280.351 187.159
Provision por deterioro de inventarios (5.867) (5.867)
274.484 181.292
Mercaderias en transito 726 7.891
UsS$  275.210 189.183
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Edificios uss
Vehiculos

Muebles, enseres y equipos
Equipo de computacion

Software Siigo-2000

Costo

Depreciacién acumulada

Terrenos

Propiedades y equipo, neto US$
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Enero 1, Diciembre 31, Ajustes y Diciembre 31
2012 Adiciones Bajas 2012 Adiciones y Bajas 2013
Enero 1, Diciembre Ajustes y Diciembre _
2012 Adiciones Bajas 31,2012 Adiciones Bajas 31,2013
98.648 - - 98.648 10.007 - 108.655
2.400 - - 2.400 - - 2.400
9.856 245 - 10.101 1.018 (2.214) 8.905
10.889 3.947 - 14.836 322 (8.060) 7.098
1.891 - (1.891) - - - -
123.684 4.192 (1.891) 125.985 11.347 (10.274) 127.058
(20.240) (6.859) (27.099) (7.097) 10.274 (23.923)
103.443 (2.667) (1.891) 98.886 4250 103.135
123.468 - - 123.468 - - 123.468
226.912 (2.667) (1.891) 222.354 4.250 - 226.604




MULTICIENCIAS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

7.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo
Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro.
7.2 Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compairiia ha respaldado sus obligaciones por pagar a una
institucion financiera mediante la garantia del inmueble de la Compafiia.

8. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se compensan si se tienen legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre del 2012 un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y
tributaria, que originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros
fue como sigue:

Base Diferencia

tributaria Base NIIF temporaria
Propiedades y equipos US$ 63.009 98.885 (35.876)
Jubilacion patronal (20.919) (30.310) 9.391
US$ 42.090 68.575 (26.485)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de impuestos diferidos son los siguientes:

2013 - 2012
Activos por impuestos diferidos
Cuentas por cobrar uUsS$ 1.291 1.291
Jubilacién patronal 2.066 2.066
usS$ 3.357 3.367
Pasivos por impuestos diferidos

Propiedades y equipos Uss (7.893) (7.893)
Uss (7.893) 7.893)

El movimiento del impuesto diferido por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 fue como
sigue:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocido en

Saldo inicial resultados Saldo final
Cuentas por cobrar USs$ - (1.291) 1.291
Inventarios 1.349 1.349 -
Propiedades y equipos (8.652) (760) (7.892)
Jubilacién patronal 1.907 (159) 2.066
USs$ (5.396) (861) (4.535)
PRESTAMOS
2013 2012
No garantizado - al costo amortizado
Tarjetas de crédito USs 9.528 2.838
Garantizados - al costo amortizado
Produbanco 24.880 26.089
Total US$ 34.408 28.927
Clasificacion:
Corriente USs$ 34.408 25.241
No corriente - 3.686
US$ 34.408 28.927

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de préstamos garantizados se origina en una operacion de
crédito otorgada por el Produbanco por US$ 27.000 el 23 de noviembre del 2013 con vencimiento

en noviembre 17 del 2014 a una tasa de interés del 11,23%.

Al 31 de diciembre del 2012 el rubro de préstamos garantizados corresponde al saldo del credito
obtenido del Produbanco por US$ 40.000 en abril 4 del 2012 con vencimiento final en febrero 24
del 2014 a una tasa de interés del 11,83%. Dicho crédito se cancelo anticipadamente en

noviembre del 2013.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

013 2012
Proveedores no relacionados
Locales Uss 1.948 22.215
Del exterior 26.514 22.710
28.462 44,924
Compaiiias relacionadas 8.450 17.982
US$ 36.913 62.907
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar comerciales fue como sigue:
2013 2012
Anticipo de clientes US$ 3.665 12.354
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 1.801 1.759
Otras cuentas por pagar 3.106 2.379
US$ 8.5672 16.493
12. IMPUESTOS
12.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2013 2012
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado IVA US$ - 10.847
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado IVA Uss 5.070 36.382
Retenciones en la fuente 2.153 5.402
Us$ 7.223 41.784
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12.2 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto (ingreso) del impuesto a la'renta incluye:

N
e
w
N
-
N

Gasto del impuesto corriente uss$ 18.704 24.367
Gasto (ingreso) del impuesto diferido - (860)
Total gasto (ingreso) de impuestos Us$ 18.704 23.507

12.3 Impuesto corriente
Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

Utilidad segun estados financieros, neta
de participacion a trabajadores Us$ 74.925 90.307
Mas gastos no deducibles 10.095 9.785
Base tributaria US$ 85.020 100.092
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado Us$ 18.704 23.021
Anticipo calculado Us$ 8.145 19.204
Impuesto a la renta cargado a resultados Us$ 18.704 23.021

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
las pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo
maximo de cinco afios, siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afio.

Adicionalmente a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el
mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2013
y 2012, el cual se debera exponer en los resultados de dichos afios.
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El valor del anticipo calculado, resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Movimiento Impuesto a la renta corriente por pagar

El movimiento del impuesto a la renta corriente por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue
como sigue: ‘

2013 2012
impuesto a la renta del afio Us$ 18.704 24.367
Anticipo de impuesto a la renta 3.074 8.600
Retenciones en la fuente 6.524 5.071
Impuesto a la renta por pagar Uss 9.106 10.696

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2013 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compariias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 sélo presentar
Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no ha efectuado operaciones
en los montos requeridos que le obliguen a la presentacion del referido Anexo.
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PROVISIONES

Un resumen de provisiones es comp sigue:

2013 2012
Beneficios sociales uUSs$ 1.644 1.886
Participacion a trabajadores 13.222 17.121
US$ 14.866 19.008

Beneficios sociales

El saldo de beneficios sociales incluye principalmente décimo tercer sueldo y décimo cuarto.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
Saldo al comienzo del afio US$ 17.121 43.810
Provision del afio 13.222 17.121
Pagos (17.121) (43.810)
Saldo al final del afio US$ 13.222 17.121
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
2013 2012
Jubilacion patronal US$ 30.310 30.310
Bonificacion por desahucio 4.274 4.707
US$ 34.584 35.017
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14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Gédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante et remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

E! movimiento de la bonificacion por desahucio fue como sigue:

013 2012
Saldos al comienzo del afio US$ 4707 3.981
Costo de los servicios del periodo
corriente 222 225
Costo por intereses 229 254
(Ganancia) / perdida actuarial (884) 247
Saldos al fin del afio US$ 4.274 4.707
Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:
013 012
Tasa de descuento 7,00% 6,50%
Tasa esperada del incremento salarial 3,00% 2,40%
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N
Q-
N

2013
Cuentas por pagar no corrienfes

Dr. Alirio Castro USs$ 29.061 49.032
Ricardo Castro 29.328 28.056
Carlos Castro 38.954 28.056
Lic. Claudia Castro 10.905 28.056
Socios 11.337 11.337
Ing. Alejandro Castro 11.340 -

Uss 130.925 144,537

Los saldos corrientes por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacion en el corto plazo.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es de 80 acciones ordinarias con un valor nominal de US$900
cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. Las acciones de
la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La
Compaifiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

16.2 Reservas y Resultados Acumulados
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido poy la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas
0 socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto,
en caso de liquidacién de la Compariia a sus accionistas.

-. De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los
saldos que la Compaiiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue
transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 los estados financieros adjuntos difieren de los registros contables
.debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuados para propésitos de presentacion

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (25 de junio

del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
el Gerente General de la Compafiia en Junio 25 del 2014 y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinién del Gerente General de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por ta Junta General de Accionistas sin modificaciones.

* X %X ¥

E(cﬁ{/Juan Carlos Recalde H. MBA: Sr. Diego Simba Cepeda
Gerente - Representante Legal Contador General
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