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Señores Registro de Sociedades 

Registro de Sociedades y 30 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Yo, Oreste Moscarella Galvis con Cl 1716051857, Gerente General y por lo tal representante legal 

de la compañía NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A con RUC 

1791308751001 y Expediente 49477, solicito a usted de la manera más cordial se ingrese el 

informe de auditor externo de los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, para lo cual estoy 

adjuntando para su archivo original del mismo. 

Autorizo al Sr. Edwin Tadeo, con CT 1713199873, a realizar todos los trámites relacionados. 

Agradeciendo por la atenciór 

  

GERENTE GENERAL 

NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A 

EXP.49477 

    

  

Ofic. Administrativas: Av. Panamericana Norte Km. 12 % y el Arenal Parque Delta 
Ofic. Comerciales: Av. República del Salvador N35-146 y Suecia Edf. Prisma Norte Planta Baja 

Telf. (02) 3997000 Quito - Ecuador 
Visite nuestra página: www.nspecuador.com



FORME DE L IT INDEPENDIENTE: 

A los Señores Accionistas de 

NATURE 'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A.: 

  

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL 

ECUADOR S.A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron auditados por otros auditores 
quienes emitieron su informe sin salvedades con fecha 15 de enero del 2013. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control 
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados 
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 

como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria.



Opinión 

En nuestra Opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la posición financiera de NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR $.A. al 
31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. 

      Quíto, énero 13, 2014 
Márcelo Molina 
Registro No. 695 
Licencia No. 17-105 

 



NATURE "S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

       
    

   

ACTIVOS Notas 2013 281 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1.087.667 532.490 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 859.525 3.268.750 
Inventarios 6 489.244 402.386 
Activos por impuestos corrientes 9 63.373 73.548 

Total activos corrientes 2.505.309 4,277,174 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Planta y equipo ' 75.357 64.378 
Activos intangibles 9.839 9.099 
Activos por impuestos diferidos - 4,545 

Otros activos 14.267 6.955 
Total activos no corrientes 99,463 84.977 

TOTAL 2,604,772 4.362.151 

PASIVOS Y PATRIMONI 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar 3 336.828 241.752 

Pasivos por impuestos corrientes 9 322.248 346.495 
Obligaciones acumuladas 1 229.266 231.999 
Provisiones 12 764.558 470.356 
Total pasivos corrientes 1.652.900 1.291.102 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 13 123.493 105.417 
Total pasivos no corrientes 123,493 105,417 

Total pasivos 1.776.393 1.306.519 

PATRIMONIO: 14 

Capital social 3.400 3.400 

Reserva legal 67.582 67.582 
Utilidades retenidas 757.126 2,394,650 

Total patrimonio 228.378 2.965.632 

TOTAL 2.604.771 4.362.151 

Ver notas a los estados financieros 

Dr. Oréste Moscarella , 
Gerenté General Cofitador General



NATURE” PRODUCTS DEL E 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

DOR S.A. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Expresados en U.S. dólares) 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Costos financieros 

Otros ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Menos gasto por impuesto a la renta: 

Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 
DEL ANO 

Ver notas a los estados financieros 

16 

17 

2013 

8.202.595 

1.759.774 

6.442.821 

(5.596.053) 
(56,048) 
213.615 

1.004.335 

231.473 

231,473 

112,862 

2012 

7.824.763 

1,564,397 

6.260.366 

(5.228.607) 
(15.317) 
202.178 

1.158.620 

279.744 
339 

280.083 

— SN 

  

  

reste Moscarella 

Gerente General 
¿Marco Romero 

Contador General 
   

 



NATURE 'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

Utilidades 

Capital social Reserya legal retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 3.400 67.582 2 278.613 2,349,595 

Utilidad del año 878.537 878.537 

Pago de dividendos - - (262.500) (262.500) 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.400 67.582 2,394,650 2.965.632 

Utilidad del año - - 772.862 772.862 
Pago de dividendos - - (2.910.116) (2.910.116) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 3,400 67,582 157,396 828.178 

Ver notas a los estados financieros 

  

Contador General 

 



ATURE” HINE P EL ADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

2013 202 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 7.684.686 7.779.919 
Pagado a proveedores y a empleados (6.779.093) (6.445.950) 

Otros 157.567 (116.763) 

Participación empleados (204.271) (252.476) 
Impuesto a la renta (279.744) (354,101) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 579.145 610,629 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos (23.968) (4.978) 
Otros Activos - = 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (23.968) (4.973) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades de 
financiamiento - (262.500) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento neto durante el año $55.177 343.151 
Saldos al comienzo del año 532,490 189,339 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 1,087,667 532.490 

TRANSACCION QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE EFECTIVO 

Dividendos pagados 2.910.116 ———— 

Ver notas a los estados financieros 

Gerente/General 
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AATURE ” INE PRODUCTS DE R S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S,A., es una entidad de derecho privado, 
constituida en el Ecuador el 4 de abril de 1995, con un plazo de duración de treinta años, Su 

domicilio principal es la ciudad de Quito y podrá establecer agencias y sucursales en otras 

ciudades del país o en el exterior. 

El objeto principal de la Compañía es la compra, venta, distribución, comercialización, 

importación y exportación de productos y subproductos de la industria alimenticia, suplementos 
nutritivos, productos vitamínicos, cosméticos para el tratamiento de agua y otros similares 

elaborados básicamente de hierbas y elementos naturales. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de información Financiera (NIF). 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 

a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada 
en el intercambio de los activos. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros liquidos, 

depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, 
Son valuados al método FIFO. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición. 

Planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de Planta y Equipo se 
miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y Equipo comprende su precio 

de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento. 

2.5,2 Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la 
Planta y Equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de 
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2.5.3 

2,5,4 

reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de Planta y Equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continvación se presentan las principales partidas de Planta y Equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil 
(en años) 

Instalaciones 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de Planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso 
de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.6 Activos intangibles 

2.6.1 

2.6.2 

Áctivos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles 
se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La 
vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva. Se estima que el valor residual de todos los activos 
intangibles de la Compañía son igual a cero, 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la amortización: 

Ítern Vida útil 
(en años) 

Licencias 5 

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la 
Compañía evalúa los valores en líbros de sus activos tangibles e intangibles a fin de 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 
efectivo a fín de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).



2.8 

2.9 

2.10 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 

para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 

o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 

frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos, 

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

2.10,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Las 
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del año. 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio 

se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 
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2.11 

2.12 

2.13 

2.14 

2.15 

2.10.3 Bonos a los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus 
principales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos 

es la utilidad líquida o contable. 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos, 

2.11.1 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.121 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 

importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 

transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base 
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable. 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los 
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados, 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado 
de situación financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 
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3, 

La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 

2.15,1 

2.15,2 

2.16 Pasivos 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 

al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 

del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero, Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 

participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendria que 

pagar. 

financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos 
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.16.1 

2.16.2 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 

al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y 
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compaítía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas 

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 

revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NHUF Título Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NUF 
NITE 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

financieros Enero 1, 2014 

La Administración anticipa que no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 

-11-



algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 

3.2 

3.3 

3.4 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata 

de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son 

determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Estimación de vidas útiles de Planta y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria 
de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Bancos 1.085.764 529.625 

Caja general 843 1.805 

Caja chica 1.060 1.060 

Total 1.087.667 532.490 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Centros de distribución independientes 202.054 134.595 

Afiliados 68.190 41.128 

Tarjetas de crédito 17,418 37.097 

Lideres autorizados de distribución 970 1.512 

Cuentas por liquidar (2.596) 859 
Centros de distribución NSP 229 490 

(-) Provisión cuentas incobrables (21.156) (4.137) 

Otras cuentas por cobrar 37.773 26.314 

Convención nacional (1) 303.364 - 

Nature's Sunshine Holanda (2) 253.279 2.980.892 
Total 859.525 3.268.750 

(1) Corresponde a los desembolsos realizados para cubrir los viajes por incentivos a afiliados que 

han alcanzado los objetivos y niveles de ventas establecidos. 

(2) Al 31 de diciembre del 2012, constituyen préstamos por US$1.500.000 y US$500.000 
concedidos a la compañía relacionada Nature's Sunshine International Holdings C.V Holanda, 

con vencimientos en junio 2013 y septiembre del 2014, con una tasa de interés del 6,5% anual con 
capitalización mensual. Dichos préstamos fueron liquidados con sus respectivos intereses por 
medio del pago de los dividendos correspondientes a las utilidades no distribuidas al 31 de 
diciembre del 2012. El saldo que se mantiene al 31 de diciembre del 2013, se originaron por el 
pago de dividendos anticipados. 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 75% de todas las cuentas 
por cobrar con una antigijedad de 90 días o más debido a las políticas contables establecidas. La 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 
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Diciembre 31, 

2013 2012 

Productos nutricionales 0% 437.278 346.864 

Productos nutricionales 12% 38.760 27.621 

Ayudas en ventas 10.240 17.271 

Material promocional 2.966 6.675 

Importaciones en tránsito - 6.595 

Reserva por obsolescencia - (2.640) 

Total 489,244 402.386 
  

Durante los años 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de 

US$1.759.774 y US$1.564,397, respectivamente. 

Al 31 de diciembre del 2013, se espera recuperar la totalidad de inventarios en un período no 
mayor a 12 meses. 

PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Costo: 

Instalaciones y adecuaciones 93.597 80,127 

Maquinaria y Equipo 10.846 10.846 

Muebles y enseres 9.155 9.155 

Equipo de computación 9.578 6.102 

123.176 106.230 

Depreciación Acumulada (47.819) (41.852) 

Total neto 75.357 64.378 

Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue: 

2013 2012 

Saidos netos al comienzo del año 64.378 76.193 

Adiciones 23.968 4.978 

Depreciación del año (12,989) (16,391) 

Retiros - (402) 

Saldo neto al fin del año 75.357 64.378 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 
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Diciembre 31, 

2013 2012 

Nature's Sunshine Products INC. 125.915 146.771 

Proveedores locales 174.755 7 

Otras cuentas por pagar 19,488 69.432 

Afiliados 16.670 13.600 

Centros de distribución - 11.942 

Total 336.828. 241.752 
gs AAA nn 

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 días desde la fecha de la 
factura. 

IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 

corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Activos por impuestos corrientes 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 63.708 70.606 

Anticipo impuesto a la renta 2.844 - 

Impuesto al valor agresgado - IVA 2.321 2.942 

Total 68.873 73.548 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la Renta por Pagar (*) 231.473 279.744 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 59.048 36.569 

Retenciones en la fuente IVA 26.654 24.581 

Impuesto al valor agresgado - IVA 5.073 5.601 

Total 322.248 346.495 
_ QQ—QOOOoQRQRÓqEOAEAASS A 

9.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 
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Diciembre 31, 

2013 2012 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.004,335 1.158.620 

Menos: 

Deducciones empleados discapacitados (7.785) (6.774) 

Mas: 

Gastos no deducibles 55.600 64.432 

Utilidad gravable 1.052.150 1.216.278 

Impuesto a la renta causado (1) 231.473 279.744 

Anticipo calculado (2) 57.621 67.688 

Impuesto a la renta cargado a los resultados 231.473 279.744 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2013) y 

del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012). 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2013, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 

US$67.688; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$231.473, 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$231.473 equivalente al 
impuesto a la renta causado. 

9,3 Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 

otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 
23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la 

medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22%. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de tos Ingresos del 

Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la 
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el 

exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
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compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los 
pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de 

capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que 
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario 
de impuesto a la renta. 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de 
un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a 
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes 

relacionadas durante el año 2013, no superaron el importe acumulado mencionado. 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Participación a empleados 177.236 204,271 

Bonos por Pagar 37.800 15.000 

Provisiones sociales 7.098 6.511 

TESS por pagar 7.132 6.217 

Total 229.266 231.999 

  

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Saldos al comienzo del año 204.271 252.532 

Provisión del año 177.236 204.271 

Pagos efectuados (204.271) (252.532) 

Saldos al fin del año 177.236 204.271 
€:  __z____e FP 

12. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 
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Diciembre 31, 

2013 2012 

Convención año en curso 408.000 213.000 

Incentivos 297.792 148.527 

Tac año en curso 25.600 60.600 

Rising Star en curso 18.000 27.600 

Comisiones Patrocinador 15.166 21.129 

Total 764.558 470.856 
  

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Provisión Jubilación Patronal 93.653 81.131 

Provisión Bonificación por Desahucio 29.340 24.286 

Total 123,493 105.417 
  

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 

interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 

jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. 

Los movimientos de la provisión para Jubilación Patronal fueron como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Saldo inicial 81.131 66.091 

Costo laboral por servicios 14.056 20.598 

Costo financiero 5.679 4.296 

Pérdidas sobre reducciones (7.213) (9.854) 

Saldo al final del año 93.653 81.131 

  

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 

casos de terminación de la relación labora! por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movimientos de la provisión para Bonificación por desahucio fueron como sigue: 
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Diciembre 31, 

2013 2012 

Saldo inicial 24.286 15.616 

Costo laboral por servicios 4.174 16.619 

Costo financiero 1.380 

Pagos - (7.949) 

Saldo al final del año 29.840 24.286 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 

atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 

pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 

fluctuación. 

14. PATRIMONIO 

14,1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 85.000 de acciones de US$0.04 
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

14.2 Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
Puede ser capitalizada en su totalidad. 

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Utilidades retenidas - distribuibles 772.862 2.910.116 

Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIF (15.466) (15,466) 

Total 757.396 2.894.650 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y 

de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
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Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la 
siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las NIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del 

último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

14.4 Dividendos - El 01 de diciembre de 2013, se canceló un dividendo de US$2.9 millones a los 

tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente (Ver Nota 5). 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del 
impuesto a la renta. 

15. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Herbal Formulas 11.497.400 8.136.522 

Supplemental Nutrition 620.418 488.644 

Material Promocional 13.331 113.026 

Ayudas de Venta 640.332 63.496 

Otros 163 137 

Seminarios - 964 

Descuento en ventas (39.672) (36.510) 

Descuento Centros (610.755) (596.063) 

Descuento Promociones (237.940) (345.453) 

Descuento precio único (3.680.682) - 

Total 8.202.595 7.824,763 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es 
como sigue: 
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17. 

18. 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Beneficios empleados 699.083 439.430 

Participación trabajadores 177.236 204.271 

Depreciaciones y amortizaciones 20.521 24.737 

Arriendos 118.335 115.949 

IVA que se carga al gasto 444.297 412.245 

Incentivos y comisiones 3.589.389 2.774.975 

Fletes 114.033 103.887 

Impuestos y contribuciones 98.926 83.025 

Honorarios 46.048 187,812 

Otros 288.185 827.276 

Total 5.596.053 5.228.607 

OTROS INGRESOS 

Un resumen de los otros ingresos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Intereses ganados por préstamos 182.501 137.105 

Rendimientos financieros 19.559 13.562 

Otros ingresos 11.555 1,511 

Total 213.615 202.178 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con compañías 
relacionadas incluyen lo siguiente: 

013 2012 

TRANSACCIONES: 

COMPRAS: 

Nature”s Sunshine Products Inc. 1.565.327 1.151.917 

GASTOS: 
Nature's Sunshine Products Inc. 54.785 15.205 
INTERESES GANADOS: 
Nature's Sunshine International Holdings C.V. 182.501 187.105 

SALDOS: 

CUENTAS POR COBRAR: 

Nature's Sunshine International Holdings C.V. (Nota 5) 253.279 2.980.892 
CUENTAS POR PAGAR: 
Nature's Sunshine Products Inc. (Nota 8) 125.915 146.7H1 
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero 13 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía (Directorio) en enero 07 del 2014 y serán presentados a los 
Accionistas y Junta Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 
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