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Estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 
junto con el informe de los auditores independientes 
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MANAGEMENT BUSINESS ADVISORY 

Auditores 4 Consultores 

Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Nature's Sunshine Products del Ecuador $S.A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A., 

al 31 de diciembre de 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio 

y flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad 

de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 

estados financieros basados en nuestras auditorías. Los estados financieros de la compañía Nature's 

Sunshine Products del Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2007 fueron auditados por otros 

auditores cuyo informe de fecha 31 de Enero de 2008, contiene una opinión sin salvedades sobre esos 

estados. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
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razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 

los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 

razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A., 

al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio 

y sus flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Mg Bs. Ola Ve. 
0) SC-RNAE No. 563 

audo Bor l O 

Fernando Tarapués 

  

   

  

RNCPA No. 30739 A NDENCIA 
A CE SEO MANI 

Quito, Ecuador 2 8 ABR. 200% 

30 de Enero de 2009 ER ADOR 3 

OE APEIPL 
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Balances Generales 
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Activos 

Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos $ 960,331 352,866 
Equivalentes de caja y bancos (Nota 3) - 521,840 

Cuentas por cobrar, neto (Nota 4 ) 510,139 278,302 
Inventarios, neto (Nota 5) 192,259 238,176 
Gastos pagados por anticipado 17,879 3,232 

Total activos corrientes 1,680,608 1,394,416 

Documentos por cobrar largo plazo (Nota 6) 2,300,034 2,155,665 
Activos fijos, neto (Nota 7) 75,616 96,162 
Otros activos 2,200 2,200 

Total activos 4,058,458 3,643,443 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Cuentas por pagar (Nota 8) 2,458,967 2,531,496 

Pasivos acumulados (Nota 9) 136,137 173,423 

Total pasivo corriente 2,595,104 2,704,919 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital pagado (Nota 10) 3,400 3,400 

Reserva legal 67,582 67,582 
Utilidades acumuladas 1,392,372 872,542 

Total patrimonio de los accionistas 1,463,354 943,524 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 

  

4,058,458 $ 3,648,443
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Estados de resultados 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 

Expresados en Dólares de E.U.A. 
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2008 2007 

Ingresos: 

Producto Herbal $ 5,122,733 $ 4,147,433 

Línea Natria 91,236 118,613 

Material promocional 100,140 51,657 

Kits y combos - 53,626 

5,314,109 4,371,329 
Costos: 

Línea Herbal 937,206 738,275 

Línea Natria 29,662 31,810 

Material promocional 125,446 49,490 

Kits y combos - 14,981 

1,092,314 834,556 

Utilidad bruta 4,221,795 3,536,773 

Gastos de operación: 

Administrativos 826,705 869,734 

Ventas 2,412,648 1,995,858 

3,239,353 2,865,592 

Utilidad operacional 982,442 671,181 

Otros ingresos y (gastos): 

Financieros, neto 106,641 115,070 

Otros (21,223) (22,379) 

85,418 92,691 
Utilidad antes de participación de trabajadores 

e impuesto a la renta 1,067,860 763,872 

Provisión para participación de trabajadores (Nota 10-c) (123,323) (160,220) 

Provisión para impuesto a la renta (Nota 10-c) (174,708) (226,978) 

Utilidad neta $ 769,829 $ 376,674 

Utilidad neta por acción $ 906 $ 4,43 
  

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

  

  

  

Reserva Utilidades 

Capital Legal acumuladas Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 3,400 $ 67,582 $ 495,868 $ 566,851 

Utilidad neta del año - - 376,674 376,674 

Saldos al 31 de diciembre de 2007 3,400 67,582 872,542 943,524 

Dividendos declarados - - (250,000) (250,000) 

Utilidad neta del año - - 769,829 769,829 

Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 3,400 $ 67,582 $ 1,392,372 $ 1,463,354 
  

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes $ 5,217,828 $ 4,321,917 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,693,095) (4,136,670) 

Impuesto a la renta pagado (131,718) - 
Otros (gastos) - ingresos (50,138) 108,474 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 342,877 293,721 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 
Adiciones de activos fijos, neto (7,252) (12,176) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (7,252) (12,176) 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Transferencias de dividendos (250,000) - 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (250,000) - 

Aumento (Disminución) neto de efectivo en caja y bancos 
y equivalentes de caja y bancos 85,625 281,545 

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de caja y bancos 

al inicio del año 874,706 593,161 

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de caja y bancos 
al fin del año 960,331 874,706 _ 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto en actividades de operación: 
Utilidad neta 769,829 376,674 

Ajustes por: 

Provisión de cuentas incobrables (23,849) 19,464 

Depreciaciones 27,798 31,748 
Pérdida de activos fijos e inventarios - 15,784 

Provisión de impuesto a la renta y participación trabajadores 298,030 - 

Efectivo proveniente de actividades de operación 

antes de cambios en el capital de trabajo: 

(Aumento) en cuentas por cobrar (207,988) (49,412) 

Disminución (Aumento) en inventarios 45,917 (31,749) 

(Aumento) Disminución de gastos pagados por anticipado (14,647) 67,279 

(Aumento) en documentos por cobrar (144,369) (611,579) 

(Disminución ) Aumento en cuentas por pagar (208,482) 395,491 

(Disminución) Aumento en pasivos acumulados (199,363) 80.023 
Efectivo neto provisto en actividades de operación $ 342,877 $ 293,722 

  

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

1. Operaciones 

Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A., fue constituida en Ecuador en abril de 1995. Su 

actividad principal es la importación, comercialización y distribución de productos y subproductos de 

la industria alimenticia, suplementos nutritivos, vitamínicos, cosméticos para el tratamiento de agua y 

otros similares elaborados básicamente de hierbas y elementos naturales, 

Su principal accionista es Nature”s Sunshine Products Inc., cuya sede está en E.U.A. Las oficinas de la 

Compañía están ubicadas en la Av. República E7-226 y Diego de Almagro Quito- Ecuador. 

. Resumen de las principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con los principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas 

estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas 

incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los 

mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las 

estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en ciertos aspectos a las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) y en el futuro se planean adoptar dichas normas. Sin 

embargo, en aquellas situaciones específicas que no estén consideradas en las NEC, se recomienda que 

las NIIF provean los lineamientos a seguirse como principio de contabilidad en Ecuador. 

El 20 de noviembre de 2008, La Superintendencia de Compañías mediante resolución 

No.08.G.DSC.010, resuelve establecer el cronograma de aplicación de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIE) de la siguiente manera: 

e A partir del 1 de enero de 2010, las Compañías reguladas por el mercado de valores, siendo el 

año 2009, el periodo de transición. 

* A partir del 1 de enero de 2011, las Compañías que tengan al 31 de diciembre de 2007, activos 

iguales o superiores a US$ 4,000,000 siendo el año de transición el 2010. 

e A partir del 1 de enero de 2012, todo el resto de Compañías. 

Como parte del proceso de transición, las Compañías deberán obligatoriamente hasta marzo de 2009, 

2010 y 2011, presentar un cronograma de implementación que incluya: Plan de capacitación, 

implementación y fecha de diagnóstico de los impactos en la empresa. Así mismo, las empresas deben 

5 
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

presentar en los periodos de transición las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al 

patrimonio bajo NIIF, conciliaciones del estado de resultados bajo NEC al estado de resultados bajo 

NIE, así como los ajustes al estado de flujos de efectivo presentado previamente bajo NEC. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados a la aprobación del Accionista. En opinión de la 

gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

(a) Equivalentes de caja y bancos 

Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la Administración de la 

Compañía considera como equivalentes de caja y bancos, las inversiones temporales que son 

convertibles en efectivo en un plazo de tres meses o menos. 

(b) Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 60 días plazo, son reconocidas y 

registradas al monto original de la factura, menos una provisión por cualquier monto no 

recuperable. La provisión para cuentas incobrables se realiza aplicando el 1% al total de los 

créditos concedidos en el año, de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador. 

(c) Inventarios 

Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisición, los cuales no exceden al valor 

de mercado. Las importaciones en tránsito se registran al costo de la factura más los costos de 

internación. 

(d) Activos fijos 

Están registrados al costo, el cual es depreciado de acuerdo con el método de línea recta en 

función de los años de vida útil estimada. El gasto por depreciación se registra en el estado de 

resultados del período. 

(e) Documentos por cobrar 

Los documentos por cobrar constituyen préstamos realizados a una Compañía relacionada, las 

cuales se registran al monto original del préstamo más los intereses que estos generan. 

(f) Cuentas por pagar 

Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo de vencimiento de 30 días, 

excepto con compañías relacionadas, que son canceladas en efectivo, y se registran al costo. 
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

Provisiones 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente como resultado 

de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y se 

puede hacer un estimado confiable del monto de la obligación. Las provisiones son revisadas a la 

fecha del balance y ajustadas a la mejor estimación de esa fecha. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 

utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha 

reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 

Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Participación de trabajadores 

De acuerdo con el Código del Trabajo del Ecuador, la Compañía debe distribuir entre sus 

trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado 

como gasto del período en que se devenga. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año sobre la base imponible determinada en la 

Nota (1 1-c), y está constituida a la tasa del 25%. 

Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos se reconocen en el estado de resultados, cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto del ingreso puede ser 

medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos cuando 

se ha entregado los productos y se han transferido los derechos y beneficios inherentes. 

Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base del método del devengado. 

Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables se llevan en Dólares de E.U.A., que es la moneda de curso legal del 

Ecuador. 

. Equivalentes de caja y bancos 

A1 31 de diciembre de 2007, los equivalentes de efectivo corresponden a un certificado de depósito que 

se mantuvo en el Banco del Pichincha Limited Panamá hasta el 10 de marzo de 2008.
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 Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

4. Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 

Clientes 

Anticipos a terceros 

Impuestos anticipados 

Tarjetas de crédito 

Otras 

Provisión para cuentas incobrables 

2008 2007 

170,332 206,698 

227,932 17,226 

114,908 95,260 

12,855 - 

1,145 - 

527,172 319,184 

(17,033) _ (40,882) 
510,139. 278,302 

Los anticipos a terceros incluyen los pagos realizados por USD$215,460 para cubrir los gastos de 

viajes y convenciones de los afiliados. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años terminados el 31 de diciembre de 

2008 y 2007, es como sigue: 

Saldo inicial 

Provisión 

Reversión de provisiones 

2008 2007 

(40,882) (21,418) 
- (19,464) 

23,849 - 

(17,033) (40,882) 
5. Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

  

2008 2007 

Producto herbal 161,421 197,228 

Línea Natria 11,092 9,578 

Material promociona) 13,909 27,973 

Inventarios en tránsito 5,837 3,397 

192,259 238,176 _ 
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

6. Documentos por cobrar largo plazo 

Los documentos por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, estaban conformados de 

la siguiente manera: 

  

2008 2007 

Nature's Sunshine International Holdings C.V. 2,000,000 2,000,000 

Intereses por cobrar 300,034 155,655 

2,300,034 2,155,665 

La cuenta por cobrar a largo plazo, representa la deuda que mantiene Nature's Sunshine International 

Holdings C.V., la cual está respaldada por un convenio de préstamo a una tasa del 6,50% anual, cuyo 

vencimiento son en septiembre del 2014 y julio del 2013. Los intereses son acumulables hasta la fecha 

de vencimiento de los préstamos. 

7. Activos fijos 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos fijos, estaban formados de la siguiente manera: 

% 

  

  

  

2008 2007 Depreciacio: . 

Equipo de oficina 25,493 26,441 10% 

Equipo de cómputo 30,309 34,312 33% 

Muebles y enseres 28,103 27,041 10% 

Instalaciones y adecuaciones 30,637 29,950 10%, 

Vehículos 45,940 45,94] 20% 

160,482 163,685 

Depreciación acumulada (84,866) (67,523) 

75,616 96,162 
  

El movimiento de los activos fijos durante los años 2008 y 2007, fue como sigue: 

  

  

2008 2007 

Saldos iniciales 96,162 118,034 

Adiciones 7,252 12,226 

Otros movimientos (72) (2,350) 

Depreciación del año (27,726) (31,743) 

Saldos finales 75,616 96,162 
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$. Cuentas por pagar 

Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente manera: 

  

  

2008 2007 

Nature's Sunshine Products Inc 1,646,006 1,964,779 

Provisiones para viajes 386,500 83,667 

Incentivos de afiliados 192,259 142,205 

Impuestos por pagar 218,636 270,082 

Liquidación de haberes - 30,000 

Proveedores 7,123 26,485 

Aportes al 1ESS 4,825 5,523 

Otras cuentas por pagar 3,618 8,755 

2,458,967 2,531,496 
  

Las cuentas por pagar a Nature's Sunshine Products Inc., corresponden a dividendos pendientes de 

pago de años anteriores. 

Las provisiones para viajes representan las estimaciones realizadas para cubrir los pagos por 

convenciones internacionales de afiliados. Los incentivos afiliados constituyen provisiones realizadas 

para el pago a los afi liados por el cumplimiento de los niveles de venta. 

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas por accionistas comunes, 

consisten principalmente de lo siguiente: 

  

2008 2007 

Balance general: 

Importaciones en Tránsito 72,135 - 

Reembolsos de gastos por pagar 55,135 - 

Estado de resultados: 

Compras 650,287 550,275 
Intereses ganados 144,369 - 

Las transacciones con compañías relacionadas durante el año 2008 y 2007, se han efectuado en 

condiciones similares a las realizadas con terceros. 

. Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pasivos acumulados, estaban formados de la siguiente manera: 

10 
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Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

2008 2007 
  

Beneficios sociales 12,814 13,203 
15% participación de trabajadores 123,323 160,220 

136,137 173,423 
10. Capital pagado 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social estaba conformado por 85.000 acciones de 
US$0,04 centavos de dólar cada una. 

11. Impuesto a la renta 

(a) 

(b) 

(c) 

Revisión tributaria 

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades 
fiscales, las declaraciones de impuestos de los años 2004 a 2008. 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres años a partir de la fecha de presentación 
de la declaración. 

Porcentaje de impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de que 
la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% 
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectúe el correspondiente aumento de capital, 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Conciliación tributaria 

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal de la Compañía 
fueron las siguientes: 

11 

 



y 
5 

3
1
5
3
)
3
)
3
5
)
3
3
3
3
3
5
)
 

) 
3 

3 
1
3
9
3
3
3
5
3
3
5
3
3
)
 

3
)
3
)
)
5
3
3
)
)
3
)
5
)
3
3
)
)
5
)
3
)
3
)
5
)
>
5
 

3 
1
3
1
3
)
 

Nature's Sunshine Products del Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

  

  

2008 2007 

Cálculo participación a trabajadores: 

Utilidad del ejercicio 1,067,860 763,872 
Gastos no deducibles 21,554 304,259 
Otros ingresos exentos (267,261) - 
Base imponible 822,153 1,068,131 
15% Participación a trabajadores (123,323) _ (160,220) 

Cálculo del Impuesto a la Renta: 

Utilidad del ejercicio 1,067,860 763,872 
15% Participación a trabajadores (123,323) (160,220) 
Gastos no deducibles 21,554 304,259 
Otros ingresos exentos (267,261) - 

Utilidad Gravable 698,830 907,911 
Provisión para Impuesto a la renta 25% 174,708 226,978 
(-) Retenciones y anticipos (112,499) (95,260) 
Impuesto a la renta por pagar 62,209 131,718 _ 

(d) Precios de transferencia 

  

De acuerdo con disposiciones legales vigentes a partir del año 2008, los contribuyentes del 
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal en un importe acumulado superior a USD 1.000.000 
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. 
Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior 
USD 5.000.000, deberán presentar adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. Las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas durante el año 2008, ascendieron a US$ 921,927. 

12. Eventos subsecuentes 

Al 31 de diciembre de 2008, no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros. 
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