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DAFEGL 
AUDIT FINANCIAL CORP 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

> A los señores accionistas de: 
NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

Opinión: 

- 1. Hemos auditado los Estados Financieros de la Compañía NATURE'S SUNSHINE 
PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. que comprenden el Estado de Situación Financiera al 
31 de diciembre de 2018, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el 
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 

las Notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de NATURE'S SUNSHINE 
PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2018, así como de sus 

resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

ES Bases para la Opinión: 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen más adelante 

en la sección “Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 
Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía auditada (en 
función a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con 
los requerimientos éticos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

Negocio en Marcha: 

4. Los estados financieros de la Compañía han sido preparados utilizando las bases contables 
de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la 
administración tenga la intención de liquidar la Compañía o detener las operaciones, o no 
tiene otra alternativa realista más que hacerlo. Como parte de nuestra auditoría de los 
estados financieros, hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en 
marcha por parte de la administración, en la preparación de los estados financieros son 

apropiadas. 

Av. Orellana E11-75 y Coruña, Piso 6 Of. 610 Teléfonos: 023826 119 

E-mail: IfguevaraCaudit-fc.com / sipantojaaudit-fc.com Quito — Ecuador 
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AUDIT FINANCIAL CORP 

5. La administración no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar lugar a una 
duda significativa sobre la capacidad de la Compañía de continuar como un negocio en 
marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base en nuestra 
auditoría, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre material. Sin embargo, n: la 

administración ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la Compañía de seguir como 
negocio en marcha. 

Responsabilidad de la Dirección y de los Responsables del Gobierno de la entidad con 

respecto a los Estados Financieros: 

6. La Administración de la Compañía, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y 
mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a 
desvío de fondos o error; selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y, la 
determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias. En la 
preparación de los estados financieros, los administradores son responsables de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento 
excepto si tienen intención de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones o bien exista 

otra alternativa realista. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros: 

7. Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los 
Estados Financieros están libres de incorrección material debido a fraude o error, y emitir 

un informe de auditoría que incluye nuestra opinión sobre los estados financieros adjuntos. 

8. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una 

auditoría llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectará siempre una desviación 

material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son 

consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma 

razonable influencien en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre las bases 

de éstos estados financieros. 

9. Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeación y realización 

de la auditoría. También: 

> Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados 

financieros, debido a fraude o error, diseñando y aplicando procedimientos de auditoría 

que responden a esos riesgos y obteniendo evidencia de auditoría suficiente y adecuada 

Av. Orellana E11-75 y Coruña, Piso 6 Of. 610 Teléfonos: 023826 119 
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para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar desviaciones 
materiales que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que el 
fraude puede involucrar conspiración, falsificación, omisión intencional, 
tergiversación, o la anulación de un control interno. 

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar los procedimientos de auditoría apropiados en función de las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. 

W Evaluamos las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la administración. 

> Evaluamos la presentación general, la estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y 
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentación razonable. 

+ Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos 
significativos de auditoría, así como cualquier deficiencia significativa de control 
interno que identificamos en el transcurso de nuestra revisión. 

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios: 

10. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de NATURE'S 
SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., correspondiente al año terminado al 31 
de diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado. 

Quito, marzo 13 del 2019 

  

     
=> 

Ipé 5 GuevaralSuárez 

DIP FINANCIAL CORP AFC - GP CIA. LTDA. 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Diciembre 31,   

ACTIVO Nota 2018 2017 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y Equivalentes de efectivo 7 566.447 481.690 

Cuentas por Cobrar Comerciales 8 155.919 207.069 

Inventarios 9 599.058 472.348 

Activos por Impuestos 10 62619 71.989 

Otras Cuentas por Cobrar 11 81.970 94.835 

Total Activos Corrientes 1.466.012 1.327.931 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Activo Diferidos 12 59.798 41.801 

Propiedad, Planta y Equipo 13 52.542 74.727 

Depósitos en Garantía 14 30,430 22217 

Total Activos no Corrientes 142.769 138,745 

TOTAL ACTIVOS 1.608.782 1.466.676 

Página 5 de 43 

 



NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

    
  

Diciembre 31, 

PASIVO Nota 2018 2017 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas Por Pagar Relacionadas 15 192.451 269.348 

Cuentas Por Pagar Comerciales 28.179 23.631 

Pasivo Por Impuestos 10 193,909 164.387 

Beneficios a Empleados 16 135.890 134.622 

Otras Cuentas Por Pagar 17 629.028 479.891 

Total Pasivos Corrientes 1.179,457 1.071.878 

PASIVO NO CORRIENTE 

Beneficios Post - Empleado 16 190.801 155250 

Total Pasivos no Corrientes 190.801 155.250 

TOTAL PASIVOS 1.370.257 1.227,129 

PATRIMONIO 18 

Capital Social 3.400 3.400 

Reserva Legal 67.582 67.582 

Resultados Acumulados (6.526) 5.506 

Resultados Integrales 9.089 (19.430) 

Resultado del Ejercicio 164.979 182.490 

TOTAL PATRIMONIO 238.525 239.548 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.608.782 1.466.676 

ñ a 
0 

pane ) Vw ¿Nvo LA 
Tinajero Oliva Rolando Xavier PER Beltrán Marco Polo 

Gerente General Contador General 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 

  

  

  

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Diciembre 31, 
INGRESOS Nota 2018 2017 

Ventas Netas 19 7.040.125 6.900.923 
(-) Costo de Ventas (1.631.779) (1.807.915) 

(=) Utilidad Bruta en Ventas 5.408.346 5.093.008 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos Administrativos y Ventas 20 (5.036.712) (4.807.970) 

Total Gastos de Operación " —(8036.712) (4807970) 

(=) Utilidad Operacional 371.634 285.038 

RESULTADOS NO OPERACIONALES 

Gastos Financieros 2 (86.042) (63.265) 
Otros Ingresos 6.653 37.547 

Total Resultados no Operacionales (9390) (25.718) 

Resultados Antes Impuestos 292.244 259.321 

Impuesto a la Renta 2 (127.266) (16.831) 

Resultado del Período 164.979 182.490 

Otros Resultados Integrales (19.430) 

Resultado Integral del Período 164979 163,060 

o Oy Amo NAVO 
Tinajero Oliva Rolando Xayér 

Gerente General 

  

ai Polo 
Contador General 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adqusiciones de propiedad, planta y equipo 
Ventas de propiedad, planta y equipo 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO 

Pagos de Dividendos 

Otros egresos 

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL 

Diciembre 31, 
2018 2017 

255.306 566.665 

7.102.813 6.807 548 
(6.727.079) (6.173 639) 

(45.763) (34,201) 
(74.665) (33,044) 

(7.491) (67.575) 
(7.491) (61 258) 

% 3.683 

(163.059) (563.186) 

(163.059) (457.213) 
(105 973) 

84.757 (54.097, 

481.690 535.786 

566.447 481.690 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

  

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Conciliación entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operación 

Utilidad neta 164.979 182.490 

Partidas que no requieren uso de efectivo: 
Depreciación y Amortización 29676 36.553 

Provisión mcobrables - 17.583 

Utilidad Conciliada 194,655 236.626 

Variaciones en las Cuentas Operativas 

(Aumento) Disminución en el inventario (126.710) 72.671 

Aumento (Disminución) en impuestos por pagar 20.895 35.928 

(Aumento) Disminución clientes y otras cuentas por cobrar 55.803 (166.755) 
Aumento (Dismmución) proveedores y otras cuentas por pagar (72.351) 654 167 

Aumento (Disminución) Beneficios definidos y otros 33.876 69.658 

Aumento (Disminución) Provisiones 149.139 (335.631) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 255,306 566.665 

dl... ] Ye 
? Tmajero Oliva Rolando Xaykr Polo 

Gerente General ntador General 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA1. INFORMACION GENERAL 

1.1 Constitución y operaciones 

NATURE 'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., identificada con No. de RUC 
1791308751001 fue constituida en el Ecuador el 6 de abril de 1995. Su objeto es la compra, 
venta, distribución, comercialización, importación y exportación de productos y 
subproductos de la industria alimenticia, suplementos nutritivos, productos vitamínicos, 
cosméticos, para el tratamiento de agua y otros similares elaborados básicamente de hierbas 

y elementos naturales, la sociedad para el cumplimiento de sus fines podrá invertir en toda 

clase de actos y contratos que sean acordes con el objeto social. 

El capital suscrito es de USD $ 3.400,00 divididos en 85.000 acciones de USD $ 0.04 cada 

una, está compuesto de la siguiente manera: 

  

  

    
  

(Expresado en Dólares) 

Accionista Nacionalidad | — Capital % NO Acciones 

¡Nature's Sunshine Products Distribution B. V. Holanda 3.399,96 | _99,999% 84999 
Baty Joseph Wayne Estados Unidos 0,04 0,001% 1 

Total 3.400,00 100% 85.000           
  

Su oficina está ubicada en la Panamericana Norte km 12.5 S/N El Arenal Parque Delta en 

la ciudad de Quito, las actividades operacionales se desarrollan a nivel nacional. 

En la actualidad sus administradores son los que se detallan a continuación: 

  

  

            

Fecha Registro | Período en 
Nombre Nacionalidad Cargo Me a 

¡Tinajero Oliva Rolando Xavier Ecuador Gerente General 26/4/2018 2 

Mendizabal Mora Adriana Gabriela México. Presidente 3/5/2018 2     
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 2. BASES DE ELABORACIÓN 

La presentación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF'S exigen la 

determinación y la aplicación consistente de políticas contables a transacciones y hechos. 

Las políticas contables más importantes del grupo se establecen en la nota 5. 

En algunos casos, la Administración debió emplear estimaciones y otros juicios 

profesionales para aplicar las políticas contables de la Empresa. Los juicios que la gerencia 

efectuó en la aplicación de las políticas contables y que tienen la mayor relevancia sobre 

los importes reconocidos en los estados financieros se establecen igualmente en la nota 5. 

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL 

Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 

funcional y de presentación de la Compañía. 

NOTA 4. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S 

A criterio de la Administración de la Compañía, los Estados Financieros cumplen con los 

requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera — 

NIIFS y con las disposiciones establecidas en las políticas contables definidas por la 

Empresa. 

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas 

en función a las NIF 's vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme 

a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

(Espacio en Blanco) 

Página 12 de 43



NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Continuación.../ 

5.1 Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 

contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario, NATURE'S 

SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. es una sociedad con antecedentes de 

empresa en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que 

dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

5.2 Presentación de los estados financieros 

Las políticas adoptadas para la presentación de Estados Financieros son las siguientes: 

e Estado de Situación Financiera.- La compañía clasificó las partidas del Estado de 

Situación Financiera, en Corrientes y No Corrientes. 

+ Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en función de 

su “naturaleza” 

+ Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizó el método Directo, el cual informa de los 

flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el período por 

actividades de operación, de inversión y de financiación. 

+ Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en 

libros al inicio y al final del período, en resultados, partidas de resultado integral y 

transacciones con propietarios. 

5.3 Clasificación de saldos corriente y no corriente 

Los saldos incluidos en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus 

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados 

desde la fecha de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo. 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Continuación.../ 

  

5.4 Efectivo y Equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros líquidos, 

depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

5.5 Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con cobros 

definidos y no cotizan en un mercado activo. 

El período de crédito sobre la venta de los productos de la compañía fluctúa entre los 30 a 

90 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 

probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de 

probabilidad de recuperación de cuentas, para lo cual se considera: La cartera vencida en 

más de 90 días se realizará una provisión del 75%. 

5.6 Inventarios 

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de los 

inventarios comprenderá todos los costos derivados de su adquisición y transformación, así 

como otros en los que se haya incurrido para darles su condición y ubicación actual. A 

partir del ejercicio fiscal 2018, por cambios en el sistema contable a nivel mundial, el costo 

del inventario se lo valora utilizando el método promedio ponderado. Las importaciones 

en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES 

Continuación.../ 

5.7 Activos y Pasivos financieros 

5.7.1 Clasificación 

SIGNIFICATIVAS 

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “cuentas 

comerciales por cobrar a clientes, y otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros 

se clasifican en las siguientes categorías: cuentas comerciales por pagar, cuentas por 

pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar”. La clasificación depende 

del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La 

administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la 

fecha de su reconocimiento inicial cuyas características se explican a continuación. 

(i) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas comerciales por 

cobrar a los centros de distribución, afiliados, tarjetas de crédito, clientes y otras 

cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 

fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 

activo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 

la fecha del estado de situación financiera. 

(ii) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar: Representados en 

el estado de situación financiera por las cuentas comerciales por pagar a casa 

matriz, afiliados, proveedores, provisiones y otras cuentas por pagar. Se incluyen 

en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 

a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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Continuación.../ 

5.7.2 Reconocimiento 

Activos Financieros: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

clientes por la venta de productos relacionados con el giro normal del negocio. Si 

se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 

contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la compañía vende 

sus productos a clientes con 15 días plazo, realiza un análisis de incobrabilidad de 

la cartera para cuentas cuya antigiiedad superan los 90 días. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 días 

Pasivos Financieros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 

a proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se 

recomienda a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no 

generan intereses y son pagaderas en 30 días. En caso de que sus plazos pactados 

de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y 

generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el 

rubro de gastos financieros. 

5.7.3 Deterioro de activos financieros 

La compañía establece una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas por 

cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compañía no será capaz de cobrar 

todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 

cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte 

del deudor. La probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 

financiera y la falta o mora en los gastos se consideran como indicadores de que la 

cuenta por cobrar se ha deteriorado. 
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Continuación.../ 

5.7.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos del 

activo o si la compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 

los riesgos y beneficios del activo. 

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compañía especificadas en el 

contrato se han liquidado. 

5.8 Muebles y Equipos 

5.8.1 Medición en el momento del reconocimiento. 

Las partidas de muebles y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo 

incluye el precio de adquisición y todos los costos directamente relacionados con 

la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 

operar de la forma prevista por la administración. 

5.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial los muebles y equipos se registran al costo y se 

presentan netos de su depreciación acumulada y el importe acumulado de las 

pérdidas de deterioro de valor. 

Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de 

la productividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida útil de los bienes 

se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos 

periódicos de mantenimiento, conservación y reparación se imputan a resultados 

como costo del ejercicio en que se incurren. 
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Continuación.../ 

5.8.3 Métodos de depreciación y vidas útiles. 

La depreciación comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser 

utilizados, esto es, cuando se encuentra en la ubicación y en las condiciones 

necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia y es 

calculada linealmente durante la vida útil económica de los activos. Las vidas útiles 

económicas estimadas por cada grupo son las siguientes: 

Vida útil (en 

Grupo años) 

Instalaciones 2-10 

Muebles y Equipo de Oficina 10 

Equipo de Computación 3 

5.8.4 Retiro o venta de muebles y equipo 

Un elemento de Muebles y Equipo es dado de baja en el momento de su 

transferencia de dominio o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de 

su uso o disposición. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo 

(calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo) 

es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de 

baja. 

5.9 Activos intangibles 

5.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 

deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea 

recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 

cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
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Continuación.../ 

5.9.2 Métodos de amortización y vidas útiles. 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas 

útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 

método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Se estima 

que el valor residual de todos los activos intangibles de la compañía es igual a cero. 

A continuación, se presenta el principal activo intangible y la vida útil usada en el 

cálculo de la amortización: 

Ítem Vida útil (en años) 

Licencias 1-3 

5.10 Deterioro del valor de los activos no financieros. 

A cada fecha de reporte la compañía evalúa si existen indicadores que un activo 

podría estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica 

producto de las pruebas anuales de deterioro, la compañía realiza una estimación 

del monto recuperable del activo. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 

considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe 

recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el 

valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen 

inmediatamente en resultados. 

5.11 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido. 
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5.11.1 Impuesto Corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 

durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son 

gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto 

corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

5.11.2 impuesto diferidos 

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias 

temporales a la fecha del estado de situación financiera entre la base tributaria de 

activos y pasivos y sus valores en libros para propósitos de reporte financiero. Los 

activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales 

deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que 

existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales 

deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias 

no utilizadas pueden ser recuperadas. 

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del 

estado de situación financiera y reducido en la medida que ya no es probable que 

habrá suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o 

parte del activo por impuesto diferido. 

5.11.3 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 

ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, sea en otro resultado 

integral o directamente en el patrimonio. 

Página 20 de 43



NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Continuación.../ 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se 
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a la renta puede ser del 25% 
sobre la parte proporcional que corresponda a la participación de accionistas ubicados 
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 

De acuerdo a las nuevas reformas realizadas por la Administración Tributaria a 
finales del año 2017, a partir del ejercicio fiscal 2018 la tarifa de impuesto a la renta 
es del 25% y podrá incrementarse al 28% si sus accionistas se encuentran ubicados 
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 

5.12 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

+ La compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado 

de un suceso pasado; 

+ Es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 

beneficios económicos, para cancelar la obligación, y; 

+ Puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 

los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados 

financieros. 

5.13 Beneficios a empleados 

5.13.1 Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de obligaciones 

acumuladas del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 
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(i) La participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido 

por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 

como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de 

la persona beneficiaria. 

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisiona y pagan de acuerdo a la 

legislación vigente en el Ecuador. 

(iii) Aporte al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar 

calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social — IESS. 

(iv) Bonos a los ejecutivos.- La compañía reconoce un pasivo para bonos a sus 

principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos es 

la utilidad operativa y las metas de crecimiento. 

5.13.2 Beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio. 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es 

determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con 

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuación actuarial 

involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, 

tasas de rotación de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 

que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 

definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 

reconocen el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 

pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 
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5.14 Arrendamientos 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 

sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de línea 

recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

5.15 Reconocimientos de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 

económicos fluirán a la compañía y los ingresos pueden se confiablemente medidos 

netos de impuesto y descuentos, previo al reconocimiento de los ingresos, la 

compañía considera los siguientes criterios. 

5.15.1 Ventas de bienes 

Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de 

la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador. 

5.15.2 Intereses 

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés 

efectivo. 

5.16 Costos y Gastos 

Los costos y gatos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 

el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 
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Continuación.../ 

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, publicidad, 

depreciación de muebles y equipo, trabajos ocasionales, movilización, pasajes y 

combustibles, arrendamiento, fletes y envíos, materiales y envases y otros gastos 

relacionados a las actividades administrativas y de venta de la compañía. 

5.17 Compensación de saldos transaccionales 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

NOTA 6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones 

y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 

encuentran basados en la experiencia histórica e información suministrada por fuentes 

externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 

bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 
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. Propiedades y equipo: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que 

se evalúan al cierre de cada año. 

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo 

actuarial de Jubilación Patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales 

practicados por profesionales independientes. 

_ . Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus 

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 

la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción 

de las NIIF) se revertirán en el futuro. 

. Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor 

razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos. 

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición es como se detalla a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

7 Caja Chica 1.160 1.160 

- Bancos (1) 565.287 480.530 

Total 566.447 481.690 

(1) La compañía mantiene saldos disponibles en Instituciones Financieras 

Locales, a continuación, el detalle: 

Página 25 de 43



NATURES'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A131 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Continuación.../ 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Banco Pichincha Cta. Corriente 271.711 330.211 

Banco Pichincha Cta. Ahorros 282.064 144.697 

Banco del Austro 11.156 5.461 

Cooperativa 29 de Octubre 11 11 

Visa Banco Pichincha 345 150 

Total 565.287 480.530 

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

La composición es como se detalla a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Cuentas Comerciales 

Clientes () 174.919 237.607 

(-) Provisión Cuentas Incobrables — (ii) (19.000) (30.538) 

Total 155,919 207.069 

(1) Un detalle de las cuentas por Cobrar Comerciales se muestra a continuación: 

(Espacio en Blanco) 
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Capa Ramon Ruth Elizabeth 

Farmaenlace Cía. Ltda. 

Flores López Yolanda Elizabeth 

Giler Villavicencio Johana Gabriela 

Ordoñez Jaramillo Irma Rosario 

Parra Monroy Cruz Eudofilia 

Pineda Luis Antonio 

Puga Rousseau María Sara 

Salud Integral S.A. 

Sánchez Manzaba Dora Elizabeth 

Tobar Ruiz Mercedes Aracely 

Miranda Ordoñez Jean Pierre 

Valdiviezo Araujo Katherine Isabel 

Vega de la A. Mayra Cecilia 

Villareal Solarte Edison Vicente 

Otros 

Diciembre 31, 

2018 2017 

9.533 2.100 

- 20.304 

- 9.954 

15.071 15.992 

7.042 - 

DTO - 

12.546 - 

12.706 14.923 

37.465 40.935 

14.531 13.496 
> 15.733 

- 10.007 

9.655 10.725 

8.627 8.627 

7.524 - 

32.441 74.811 

174.919 237.607 

La antigijedad de la cartera al 31 de diciembre del 2018, se detalla a continuación: 

Antigiiedad de Cartera 

0 - 30 Días 

31 - 60 Días 

61 - 90 Días 

Más de 90 Días 

Total 

Diciembre 31, 

2018 2017 

161.708 196.939 

4,584 12.675 

- 1.221 

8.627 26.772 

174.919 237.607 
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NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuación.../ 

(ii) El movimiento de incobrables es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Saldo Inicial 30.538 12.955 

Gasto del año - 17.583 

Baja de Cartera 2.075 - 

Reverso de Provisión 9.463 - 

Saldo Final 19.000 30.538 

En nuestra opinión, al 31 de diciembre del 2018, la provisión de cuentas incobrables es 

razonable. 

NOTA 9. INVENTARIOS 

La composición es como se detalla a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Productos Nutricionales y Otros 415.490 351.083 

Importación en Tránsito 183.568 121.265 

Total 599.058 472.348 

A131 de diciembre 2018 del costo de adquisición de los inventarios es menor al Valor Neto 

de realización; por lo que, no se registra ninguna provisión por este concepto. 
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NOTA 10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS 

A continuación, se detalla la composición de la cuenta: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
Activo por Impuestos 

Crédito Tributario Impuesto Renta (i) 60.430 69.135 

Crédito Tributario Iva 2.189 2.854 

Total 62.619 71.989 

Pasivo por Impuestos 

Iva por pagar 3.978 4.376 

Retenciones IR por pagar 21.563 36.262 

Retenciones Iva por pagar 23.106 31.088 

Impuesto IR por pagar (ii) 145,262 92.661 

Total 193.909 164.387 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde al Crédito Tributario por retenciones 

en la fuente realizadas por los clientes en las ventas de Compañía. 

(ii) Ver nota de Conciliación Tributaria (Nota 21) 

(Espacio en Blanco) 
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NOTA 11. OTROS CUENTAS POR COBRAR 

La composición de la cuenta es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 

Arriendo Prepagados 2.144 

Seguros Prepagados 3.493 

Convención Internacional () 63.696 

Otras Cuentas por Cobrar 12.637 

Total 81.970 

2017 

7.292 

3.765 

76.784 

6.994 

94.835 

() Corresponde a desembolsos realizados por concepto de anticipos entregados a 
proveedores para el Evento Convención del Año que se va a realizar en el año 
2019. 

NOTA 12. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 

Al 31 de diciembre del 2018 se reconoció un activo por impuesto diferido por el efecto 

tributario de las provisiones realizadas por la Compañía por convenciones y eventos que se 

realizarán en el año 2019. 

(Espacio en Blanco) 
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NATURE'*S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 13. PROPIEDAD Y EQUIPO 

La composición de Propiedad y Equipo es como sigue: 

Activo 

Instalaciones y Adecuaciones 

Muebles y Enseres 

Maquinaria y Equipo 

Equipo de Computación y Software 

Total 

Depreciación Acumulada 

(-) Dep. Instalaciones y Adecuaciones 

(-) Dep. Muebles y Enseres 

(-) Dep. Maquinaria y Equipo 

(-) Dep. Equipo de Computación 

Total 

Valor Neto de Propiedad y Equipo 

Diciembre 31, 

2018 2017 

99.924 99.925 

11.062 11.062 

18.338 10.846 

45.092 45.092 

174.416 166.924 

(70.383) (52.106) 
(6.757) (3.175) 
(6.031) (6.031) 

(38.703) (30.886) 

(121.874) (92.197) 

52.542 74,727 

(Espacio en Blanco) 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A131 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA14. DEPÓSITOS EN GARANTÍA 

Corresponden a valores entregados como garantías por concepto de arrendamiento como 
se muestra a continuación: 

  

  

  

  

  

  

  

  

        
        

Lugar Arrendador Arrendatario Dirección Garantía 

Quito — |Mascommerce Cia. Ltda. | — Nature Sunshine Av. Amazonas y Orellana 8.000 

ula Sara PELE NLESóOO Nátore Sansfino Parque Delta 2 Panamericana 8.000 

Dávila Norte 

Guayaquil Javlabi S A Nature Sunshme Av Víctor Emilio Estrada 2.100 

Loja Cesar Abasto. 038 | aro Sortie Edificio Sistemas Com 800 Cevallos 

Machala | Bélgica Marma Orellana | ame Sunshine — | Centro Comercial San Andrés 650 
Vivanco 

Leyla Irina Chávez Edificio ZYRA en la Av 6 de hi S 6419 
Quio Palacios NA Diciembre y Portugal 

Edificio Beijing Plaza en la av 6 
Quito | Atdrea Gabrela Meza Nature Sunshmo de diciembre y pasaje los 2.400 

Hmojosa 
naranjos 

Sara Patricia Mancheno S Parque Delta 2 Panamericana 
il 2 000 Quito Dia Nature Sunshine Nom 

Total 30.430 
  

NOTA15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Corresponde las obligaciones contraídas con Nature's Sunshine Inc. Casa matriz ubicada 

en Estados Unidos por la compra del inventario. 
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NATURE'*S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 16. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

La composición de la cuenta es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Corto Plazo 

Bonos por Pagar 39.391 37.200 

IESS por Pagar 8.080 8.637 
Beneficios a Empleados 36.849 43.025 

15% Participación Trabajadores (1) 51.570 45.760 

Total 135.890 134.622 

Largo Plazo 

Jubilación Patronal (ii) 147.244 117.892 

Bonificación por Desahucio 43.557 37.358 

Total 190.801 155,250 

() Ver nota de Conciliación Tributaria (Nota 21) 

(ii) A continuación, se detalla el movimiento de jubilación patronal y desahucio 

(Espacio en Blanco) 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 16. BENEFICIOS A EMPLEADOS Continuación.../ 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Jubilación Patronal 

Saldo Inicial 117.892 109.839 

Gasto del año 29.352 29.143 

Ajustes / Pagos - (21.090) 

Saldo Final 147.244 117.892 

Desahucio 

Saldo Inicial 37.358 31.769 
Gasto del año 9.743 15.055 

Ajustes / Pagos (3.545) (9.466) 

Saldo Final 43.557 37,358 

La provisión para Jubilación Patronal y el Desahucio se realizó para todos los empleados 
de la institución de acuerdo al cálculo actuarial elaborado por la compañía Actuaria 
Consultores Cía. Ltda., al 31 de diciembre del 2018, en el que se consideró una tasa de 
descuento del 7,72%. 

NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

La composición de la cuenta es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Provisión de Incentivos (1) 328.085 288.959 

Comisiones de Patrocinador 21.397 48.283 

Convención del Año (ii) 199.800 130.005 

Otros Eventos (iii) 79.746 12.643 

Total 629.028 479.891 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Continuación.../ 

(1) La provisión de incentivos corresponde al gasto que la compañía reconoce por 
las metas de ventas que cumplen sus afiliados. 

(ii) Corresponde a la provisión de Gastos de Convenciones entregadas por 
cumplimiento de metas durante el año 2018. 

(iii) Al31 de diciembre del 2018 incluye una cuenta por pagar de USD $67.500 para 
el pago de Royalties a Natures Sunshine Inc., correspondientes al último 
trimestre del año. 

NOTA 18. PATRIMONIO 

18.1 Capital 

El capital es de USD $ 3.400 y está compuesto por 85000 acciones cada una, con un valor 
nominal de USD$ 0,04. 

18.2 Reservas 

a) Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe provisionar por lo menos el 10% de 

la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reversa alcance el 50% 

del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 

puede ser capitalización o utilizada para absorber pérdidas. 

18.3. Resultados Acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas 
y Cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. Véase estado de cambios en 
el patrimonio, 

Página 36 de 43



NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 19. VENTAS NETAS 

La composición de la cuenta es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Ingresos por Ventas 7.040.125 8.083.388 

(-) Descuento en Ventas - (1.182.465) 

Total 7.040,125 6.900.923 

NOTA 20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

La composición de la cuenta es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Incentivos Afiliados 2.469.297 2.390.123 

Bonos Patrocinadores - 13.336 

Sueldos y Beneficios Empleados 797.455 791.882 

Honorarios Profesionales 34.182 48.966 

Convenciones y Eventos 369.960 201.709 

Depreciaciones y Amortizaciones 29.676 36.553 

Provisión Cuentas Incobrables - 17.583 

Impuestos y Contribuciones 503.794 494.822 

Arriendos Locales 179.958 168.423 

Regalías 272.500 64.823 

Gastos Varios 379.889 579.749 

Total 5.036.712 4.807.970 
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NATURE'“S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 21. OTROS INGRESOS / GASTOS 

La composición de la cuenta es como sigue: 

Gastos Financieros 

Tarjetas de Crédito 

Cargos Bancarios 

Gastos Interés 

Total 

  

Otros Ingresos 

Intereses Ganados 

Otros Ingresos 

Total 

NOTA 22. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 

Diciembre 31, 

2018 

66.111 

8.192 

11.740 

86.042 

  

2017 

59.549 

3.716 

63.265 

1.737 

35.810 

37.547 

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad 

contable multiplicada por la tasa de impuesto, es como sigue: 

(Espacio En Blanco) 
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NATURE*S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 22. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA Continuación.../ 

Utilidad Contable 

(-) Participación Trabajadores 

(+) Gastos no Deducibles Permanente 

(+) Gastos no Deducibles Temporarios 

(-) Compensación por Diferencias Temporarias 

(++) Provisiones no utilizadas Diferencias Temporarias 

Base Imponible para Impuesto Renta 

Impuestos causado 25% 

Anticipo determmado 

Mayor entre anticipo e impuesto determinado 

(-) Crédito Tributario por retenciones 

(-) Crédito Tributario por retenciones años anteriores 

Impuesto a la Renta por pagar 

A continuación, se detalla la Conciliación del Impuesto a la Renta Corriente: 

Diciembre 31, 

2018 

343.817 

51 573 

194 046 

239.191 

144.433 

581.048 

145.262 

2325 

145.262 

60.430 

84.833 

2017 

305.083 

45.763 

54.967 

167.205 

118.072 

7207 

370.627 

92.657 

44 629 

92.657 

69.135 

23.522 

Conciliación Impuesto a la Renta Corriente vrs Impuesto a la Renta Diferido 

Impuesto Causado 

(+) Activo por Impuesto Diferido no compensado 

(+) Activo por Impuesto Diferido utilizado 

(-) Activo por Impuesto Diferido del año 

Gasto Impuesto la Renta Corriente 

145.262 

5.693 

36.108 

59.798 

127.266 
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NATURE'“S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañías y 
partes relacionadas: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

Compañía Relacionada ción 

Importaciones 1.398.472 1.544.252 Nature's Sunshine Products h . ames ven ne Pago Regalías 205.000 a 
Otras Operaciones 30.810 10.166 

1.634.283 1,554,418 

NOTA 24. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de 

la Compañía. 

Las politicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo 
adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la Compañía a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 

respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal. 
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NATURES"S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 24. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO Continuación.../ 

A continuación, se detallas los principales riesgos a los cuales está expuesta la Compañía: 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la 

entrega de efectivo. 

El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales 
como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación. 

La Compañía realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel de 
liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; en el año 2018, el índice de 
liquidez fue de 1,27; lo cual indica que la Compañía tiene actualmente la capacidad para 
responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus recursos corrientes. En 
otras palabras, por cada dólar de deuda la Compañía puede cubrir la totalidad con sus activos 

corrientes y tendría un remanente de USD$ 0.27. 

Los resultados son los siguientes: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Tarjetas de Crédito 1,27 1,26 

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a los 

estados financieros adjuntos. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 

se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La exposición máxima de la 

Compañía al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como sigue: 
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NATURE'“S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de Diciembre del 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 24. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO Continuación.../ 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Efectivo y sus Equivalentes 566.447 481.690 

Cuentas por Cobrar 155.919 207.069 

Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización 
de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los resultados son los siguientes: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Pasivos Totales / Patrimonio 5,74 5,12 

Pasivos Totales / Activos Totales 0,85 0,84 

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compañía mantiene 
un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el 85% de los activos se 
encuentran financiados con fondos de los proveedores (Casa Matriz). 

NOTA 25. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros marzo 

13 del 2019, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 

un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos. 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 26. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 

aprobados por la Gerencia de la Compañía, y serán presentados a la Junta de accionistas 

para su aprobación. 

En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

Ao ] ¡nilo 
E Oliva Rolando XaVier Mi Marco Polo 

tador General Gerente General 
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