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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de: 

NATURE “S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de NATURE"S SUNSHINE 
PRODUCTS DEL ECUADOR $SAA., al 31 de diciembre del 2011 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de políticas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 fueron auditados por 
otros auditores quienes emitieron su opinión sin salvedades con fecha 1 de febrero 
del 2011. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el diseño, 
implementación y mantenimiento de su sistema de control interno importante para 
la elaboración y presentación razonable de los estados financieros de forma que 
éstos carezcan de presentaciones erróneas de importancia relativa, causados por 

fraude o error; la selección y aplicación de las políticas contables apropiadas; y la 
elaboración razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias 
normales de su operación. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
mencionados en el primer párrafo con base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría 
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y 

Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos, así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener certeza 
razonable sobre si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude 
o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control 

interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., a fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría también incluye, evaluar la propiedad de las 
políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por 
la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 
auditoría. 
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Opinión 

5. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de NATURE'S SUNSHINE 

PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de 

sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. 

Énfasis 

6. 

Febrero 10, 2012 

Registro No. 680 

  

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros 

adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 

operación, cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de NATURE'S 
SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. de conformidad con principios de 
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones 
diferentes a los de la República del Ecuador. 

encia AL | ml 
Nancy Proaño 
Licencia No. 29431 
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0 NATURE “"S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

0 BALANCES GENERALES 
0 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

e (Expresados en U.S. dólares) 

0 Notas 2011 2010 

0 ACTIVOS 
0 
0 ACTIVOS CORRIENTES: 

0 Caja y bancos 4 189.339 434.089 
Clientes 5 204.691 138.395 

0 Inventario 6 468.429 290.022 

0 Impuestos pagados por anticipado 67.153 62.023 

O Otras cuentas por cobrar y gastos anticipados 7 249,027 274.029 

0 Total activos corrientes 1.178.639 1.198.558 

O ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Otras cuentas por cobrar largo plazo 8 2.793.787 2.618.426 

0 Propiedad y equipo 9 96.543 39.170 

Otros activos 24.399 32.005 

0 Total activos no corrientes 2.914.729 2.689.601 

o TOTAL 4.093.368 3.888.159 

9 
» PASIVOS ATRIMONIO DE LOS 
» ACCI STAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
) Proveedores 10 224.044 394.349 
? Obligaciones fiscales 11 398.301 376.127 
Í Beneficios a empleados 12 339.420 269.137 

) Otras cuentas por pagar 13 684.835 1.185.101 

Total pasivos corrientes 1.646.600 2.224.714 

| PASIVOS NO CORRIENTES: 

Jubilación patronal y desahucio 14 81.707 73.212 
Total pasivos no corrientes 81.707 73.212 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 17 2.365.061 1.590.233 

TOTAL 4.093.368 3.888.159 

PL Ó 
E de TE aneth Santana 

  

  
Gerente General Contadora General 

Ver notas a los estados financieros
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NATURE 'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

Ingresos financieros, netos 

Otros ingresos 

Otros gastos 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

Total 

UTILIDAD NETA 

  

  

Geyénte General 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Notas 2011 2010 

7.854,001 7.300.111 

1.495.791 1.440.096 

6.358.210 5.860.015 

4.784.613 4.645.775 

1.573.597 1.214.240 

122.936 117.092 
12.969 14.037 

(26.065) (96.218) 

109.840 34.911 

1.683.437 1,249,151 

15 252.532 187.373 
16 348.117 313.663 

600.649 501.036 

1.082.788 748.115 

/ 

Ou 
g. Jeaneth Santana 

Contadora General 
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NATURE "S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

Capital Reserva Resultados 

  

  

  

  

  

Descripción Social legal Acumulados Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 3.400 67.582 771.136 842.118 

Utilidad neta - - 748.115 748.115 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 3.400 67.582 1.519.251 1.590.233 

Pago de dividendos (307.960) (304.000) 
Utilidad neta - - 1.082.788 1.082.788 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 3.400 67.582 2.294.079 2.365.061 
  

/ 

LS vs. 
regte Moscarella Niag=3eaneth Santana 

Gerpénte General Contadora General 
    

Ver notas a los estados financieros



  

NATURE 'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
  

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

201i 2010 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 7.808.055 7.367.738 
Pagado a proveedores y empleados (6.638.715) (5.699.785) 
Otros (65.521) (126.658) 
Participación trabajadores (187.373) (182.402) 
Impuesto a la renta corriente (313.663) (262.478) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 602.783 1.096.415 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisición de propiedades y equipo (75.103) (5.218) 
Adquisición de otros activos (1.800) (33.872) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (76.903) (39.090) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Dividendos por pagar (462.670) (924.718) 
Dividendos pagados y efectivo neto en actividades de 
Financiamiento (307.960) - 

CAJA Y BANCOS: 

(Disminución) incremento neto durante el año (244.750) 132.607 
Saldos al comienzo del año 434.089 301.482 

SALDOS AL FINAL DE LOS AÑOS 189.339 434.089 

Lai O ALL 
Slag-3ésiEth Santana 

Contadora General 
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NATURE “S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

2011 2010 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 1.082.788 748.115 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
Interés préstamo Cía. Relacionada (175.361) (164.354) 
Provisión cuentas incobrables (21.758) - 
Provisión para inventarios obsoletos 4.679 - 

Amortizaciones 9.406 1.867 

Depreciaciones 17.730 25.117 

Jubilación patronal y desahucio 8.495 73.212 
Baja de propiedad planta y equipo - 2.785 

Cambios en activos y pasivo 

(Incremento) disminución de clientes (44.538) 71.940 

(Incremento) disminución anticipo de clientes (1.408) (4.313) 
Disminución (incremento) de otros por cobrar 25.002 (42.976) 
Aumento de inventarios (183.086) (4.831) 
(Incremento) disminución de impuestos anticipados (5.130) 31.052 
(Disminución) incremento de proveedores (170.305) 211.972 
(Disminución) de otros por pagar (31.064) 75.255 
Incremento de impuesto a la renta por pagar 34,454 51.185 
(Disminución) incremento impuestos por pagar (12.280) 15.418 
Incremento de participación trabajadores 65.159 4.971 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 602.783 1.096.415 

Transacciones que no generaron flujo de efectivo 

Interés préstamos a Cía. Relacionada 175.361 164.354 

     
ontadora General Gereñte General 

Ver notas a los estados financieros 
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NATURE'S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA 

NATURE "S SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A., fue constituida y existe bajo 

las leyes ecuatorianas desde abril de 1995, con un plazo de duración de treinta años. 
Su domicilio principal es la ciudad de Quito y podrá establecer agencias y sucursales 
en otras ciudades del país o en el exterior. 

DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO 

Las operaciones de la Compañía se relacionan fundamentalmente en la compra, 

venta, distribución, comercialización, importación y exportación de productos y 
subproductos de la industria alimenticia, suplementos nutritivos, productos 
vitamínicos, cosméticos, para el tratamiento de agua y otros similares elaborados 
básicamente de hierbas y elementos naturales. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1Preparación de los estados fin jeros 

Los estados financieros han sido presentados en US dólares estadounidenses y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC establecidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia 
de Compañías del Ecuador. 

Dichas normas requieren que la Administración de la Compañía efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación, presentación y 
revelación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la 
Compañía en la preparación de sus estados financieros: 

3.2 Caja y Bancos 

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

3.3 Otras cuentas por cobrar largo plazo 

Las otras cuentas por cobrar largo plazo constituyen préstamos realizados a la 

compañía relacionada, las cuales se registran al monto original del préstamo más los 
intereses que estos generan. 

3.4 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado, 

independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de 
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres 
significativas de la posible devolución de los mismos.



  

3.5_Costo de ventas 

El costo de ventas es reconocido en resultados en el período en que se realiza la 
transferencia de dominio de los productos. 

3.6 Cuentas por Cobrar 

Han sido valuadas a su valor nominal, las cuentas por cobrar incluyen una provisión 

para reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en 

función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

3.7 Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo o valor neto de realización, el menor. El valor 

neto de realización es el precio de venta, menos los costos para poner las existencias 

en condiciones para la venta y los gastos de comercialización y distribución. 

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio 
ponderado. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

3.8 Propiedad y equipo 

Los saldos de propiedad y equipo están registrados al costo de adquisición. 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los 

resultados del año, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas. 

La depreciación de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea 
recta en función de los años de vida útil estimada, aplicando los siguientes 
porcentajes anuales: 

e. Maquinaria y equipo 10% 

e. Muebles y enseres 10% 

e Equipos de computación 33% 
. Instalaciones y Adecuaciones 10% 

3.9 Otros Activos 

Corresponden principalmente a licencias de los programas informáticos registrados a 
su costo de adquisición. 

3.10 Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagará a sus trabajadores 
una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La 
Compañía ha registrado la respectiva provisión en los resultados del año. 

3.11_Impuesto a la Renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la 

Compañía, está gravada a la tasa del 24%. La compañía ha registrado la respectiva 
provisión. 

3.12 Intereses Ganados 

Los intereses ganados se registran en los resultados del período en base a su 

causación. 

-9-



  

3.13 Provisión para Jubilación 

La provisión para jubilación patronal se lleva a resultados, en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente. 

3.14 Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2010, fueron reclasificados para 
hacerlas comparables con la presentación del año 2011. 

3.15 Adopción de las Normas de Información Financiera 

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y 
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías 
estableció el cronograma de implementación obligatoria y de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) por parte de las compañías y entes 
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma NATURES 

SUNSHINE PRODUCTS DEL ECUADOR S.A utilizará las NIIF a partir del 1 de enero del 
2012, siendo el 01 de enero del 2011, su fecha de transición 

4. CAJA Y BANCOS 

6. 

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, los saldos de caja y bancos están conformados 
de la siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2011 2010 

Bancos 186.474 431.464 

Caja general 1.805 1.565 

Caja chica 1.060 1.060 

Total 189.339 434.089 

  

CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de clientes están conformados de la 
siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2011 2010 

Centros de distribución independientes 155.813 110.267 
Afiliados 30.294 . 22.909 

Líderes autorizados de distribución 10.330 (613) 
Cuentas por liquidar 9.784 6.289 

Centros de distribución cerrados 2.573 24.199 
Centros de distribución NSP 735 1.940 
Provisión para incobrables (4.838) (26.596) 

Total 204.691 138.395 

  

INVENTARIO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, Jos saldos de inventario están conformados de la 
siguiente manera: 

-10-  



7. 

9. 

  

  

  

Descripción * 2011 2010 

Productos nutricionales 0% 441.541 229.660 

Productos nutricionales 12% 28.727 30.287 
Ayudas en ventas - 25.196 

Material promocional - 1.379 

Importaciones en tránsito 2.840 3.500 

Reserva por obsolescencia (4.679) - 

Total 468.429 290.022 
  

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y GASTOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de otras cuentas por cobrar y gastos 
anticipados están conformados de la siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2011 2010 

Convención nacional (*) 124.875 222.600 

Otras cuentas por cobrar 77.464 7.575 

Tarjetas de crédito 46.688 43.854 

Total 249.027 274.029 
  

  

(*) Corresponden a las provisiones realizadas para cubrir los viajes por 

incentivos a los vendedores que han alcanzado los objetivos y niveles de ventas 
establecidos. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de otras cuentas por cobrar largo plazo 
están conformados de la siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2011 2010 

Nature's Sunshine Holanda (*) 2.000.000 2.000.000 
Interés por cobrar (*) 793.787 618.426 

Total 2.793.787 2.618.426 

  

(*) Constituyen dos préstamos de USD $ 1.500.000 y USD $ 500.000 

concedidos a la compañía relacionada Nature's Sunshine International Holdings 

C.V' Holanda, con vencimientos en junio 2013 y septiembre 2014 

respectivamente, con una tasa de interés del 6.5% anual. Los intereses son 
capitalizados y se cobrarán al vencimiento de los préstamos. 

PROPIEDAD Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de propiedad y equipo fueron 
como sigue: 

-11-



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2011 

Saldo al Saldo al 
Descripción inicio del Adiciones Bajas final del 

año año 

Depreciables 

Instalaciones y 
Adecuaciones 34.418 59.765 1.180 95.363 

Maquinaria y equipo 21.077 24.506 

Muebles y enseres 24.506 11.048 1.121 33.246 

Equipos de computación 
y software. 16.214 4.290 (1.729) 18.775 

Total 96.215 75.103 572 171.890 

Depreciación 
acumulada (57.045) (17.730) (572) (75.347) 

Total 39.170 57.373 - 96.543 

2010 

Saldo al Saldo al 
Descripción inicio del Adiciones Bajas final del 

año año 

Depreciables 

Instalaciones y 
Adecuaciones 33.252 1.698 (532) 34.418 

Maquinaria y equipo 26.436 1.220 (6.579) 21.077 

Muebles y enseres 25.237 - (731) 24.506 

Equipos de 
computación. y 24.208 2.300 (10.294) 16.214 
software. 

Vehículos 45.940 (45.940) - 

Total 155.073 5.218 (64.076) 96.215 

Depreciación 
acumulada (93.219) (25.117) 61.291 (57.045) 

Total 61.854 (19.899) (2.785) 39.170 
  

  

10. PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de proveedores están conformados de 
la siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2011 2010 

Nature's Sunshine Products INC. 199.269 175.764 

Proveedores locales 24.775 218.585 

Total 224.044 394.349 
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11. OBLIGACIONES FISCALES 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de obligaciones fiscales están 
conformados de la siguiente manera: 

  

Descripción 

Impuesto a la Renta por pagar 

Retenciones en la fuente IVA 

Retenciones en la fuente Impto. Rta. 

IVA 12% Ventas 

Total 

  

  

2011 2010 

348.117 313.663 
23.765 21.771 

21.623 34.851 
4,796 5.842 

398.301 376.127 
  

  

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de beneficios a empleados están 

conformados de la siguiente manera: 

  

Descripción 

Participación a trabajadores 

Bonos por pagar 

Provisiones sociales 

IESS por pagar 

Total 

  

2011 2010 

252.532 187.373 
74,110 69.494 

6.455 6.277 

6.323 5.993 
  

339.420 269.137 

  

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de otras cuentas por pagar están 
conformados de la siguiente manera: 

  

Descripción 

Provisiones de viajes e incentivos (*) 
Centros de distribución 
Otras cuentas por pagar 

Afiliados 
Dividendos por pagar 

Total 

  

2011 2010 

588.277 592.675 
37.731 39.139 

36.517 63.871 
22.310 26.746 

- 462.670 
  

684.835 1.185.101 

  

(*) Constituyen las provisiones para cubrir los pagos de las convenciones 
internacionales de los afiliados y por el cumplimiento de los niveles de ventas. 

14. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 

años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. 
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Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho 
concepto sustentada en un estudio 'actuarial preparado por un profesional 
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera: 

Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 20 trabajadores que 
aún no completaban el requisito de tiempo de trabajo. 

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 2,40% y 
una tasa de interés de capitalización de reservas del 6,50%. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los movimientos de jubilación patronal y 
desahucio fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

  

2011 

ns Saldo os Saldo 
Descripción inicial Adiciones Pagos final 

Jubilación 
patronal 59.041 7.050 - 66.091 
Desahucio 14.171 6.240 (4.795) 15.616 

Total 73.212 13.290 (4.795) 81.707 

2010 

na Saldo nos Saldo 
Descripción inicial Adiciones Pagos final 

Jubilación 
patronal - 59.041 - 59.041 
Desahucio - 14.171 - 14.171 

Total - 73.212 - 73.212 
  

  

Desahucio: El Código de Trabajo también establece la obligación que tienen los 
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo 
multiplicado por los años de servicio cuando la relación laboral termine. 

15. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

  

  

  

2011 2010 

Saldos al inicio del año 187.373 182.402 
Provisión del año 252,532 187.373 
Pagos efectuados (187.373) (182.402) 

Saldos al fin del año 252.532 187.373 
  

  

16. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 24% (25% para el año 2010) sobre las utilidades sujetas a distribución 
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y del 14% (15% para el año 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalización. 
Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a 
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención 
adicional alguna. A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas 
en paraísos fiscales o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados 

para efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es 
como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Descripción 2011 2010 
Utilidad según estados financieros 1.683.437 1.249.151 

Menos otras partidas conciliatorias para 109 _ 

participación laboral 

UTILIDAD CONTABLE BASE DE CÁLCULO DEL 
15% DE PARTICIPACIÓN LABORAL 1.683.546 1.249.151 

15% participación a trabajadores (252.532) (187.373) 
(+) Gastos no deducibles 20.092 196.318 

(-) Deducción empleados discapacitados (619) (3.443) 

Utilidad gravable 1.450.487 1.254.653 

Imp. a la renta cargado a resultados 348.117 313.663 

Anticipo Calculado 60.197 53.644 
  

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la 
renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática 
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles. 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están 
abiertos para revisión los ejercicios del período fiscal 2008 al 2011. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha 
diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 
renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 
y 22% a partir del año 2013. 
Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses 

de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 
La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la 

renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades. 
Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses 
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social- El capital social autorizado de la Compañía asciende a USD$ 3.400 
divido ochenta y cinco mil acciones ordinarias y normativas de USD$ 0,04 centavos 
de dólar cada una. 
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Reserva Legal- La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que esta alcance 
como mínimo el 50% del capital social en las compañías de sociedad civil. Esta 
reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no es disponible el pago de 
dividendos. 

2010, se desglosan como sigue: 

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2011 y 

  

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

  

2011 2010 

MPRAS: 

Nature 's Sunshine Products Inc. 1.459.565 1.179.240 

GASTOS: 

Honorarios 10.800 10.800 

Intereses pagados 528 - 

Muestras 1.541 - 

OTROS INGRESOS: 

TES ganado Nature's Sunshine International Holdings 175.361 167.480 

ACTIVOS: 
Otras cuentas por cobrar largo plazo: (ver nota 8) 

Nature 's Sunshine International Holdings C.V. 2.000.000 2.000.000 

Intereses por cobrar 793.787 618.426 

Activos Intangibles: 

Licencias - 30.184 

PASIVOS: 

Proveedores (Ver nota 10): 

Nature's Sunshine Products Inc. 199.269 175.764 

Gastos acumulados por pagar: 

Reembolso de gastos por pagar 1.329 67.650 

Dividendos por pagar (Ver nota 13): - 462.670 

—
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Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparación de nuestro informe 10 
de febrero del 2012, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de 
la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

adjuntos. 
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