CYARISA s.A.

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores
de Cableados Para Comunicaciones, Cablecomsa S. A.

I. Hemos examinado el balance general de Cableados Para Comunicaciones, Cablecomsa S. A. al 31 de diciembre
del 2001 y los correspondientes estados de resultados, evolucién de patrimonio de los accionistas y flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la gerencia de la compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos basada en nuestra auditorfa.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores independientes de la compafiia en fecha posterior al 31 de
diciembre del 2001, no nos fue posible observar los inventarios fisicos tomados a esa fecha, y debido a la naturaleza
de los registros contables, no pudimos satisfacernos a través de la aplicacién de otros procedimientos de auditoria,
del saldo de inventarios y del costo de ventas cuyos montos ascienden a USS$. 175.138 y USS$. 802.014
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CABLEADOS PARA COMUNICACIONES CABLECOMSA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Expresado en dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total Activos Corrientes

INVERSIONES EN ACCIONES
PROPIEDADES Y EQUIPO:

Edificios

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipos de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

4,17

6,17

33,954
108,100
197,456

49613
389.123
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166,165
21,186
11,556
20,757

219,664
51,624

168,040
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total Pasivos Corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades acumuladas
Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

9,17
10

11

14
15
16

188,569
7.013
195,582

154,993

4,000
3,682
158,092
41,574
207.348




CABLEADOS PARA COMUNICACIONES CABLECOMSA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares)
NOTAS
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Total

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS:

Intereses y comisiones pagados
Otros, neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA
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Menos:

15% Participacion a Trabajadores 12
25% Impuesto a la Renta 13
Total

N

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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CABLEADOS PARA COMUNICACIONES CABLECOMSA S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares)
NOTAS
CAPITAL SOCIAL

Saldo al inicio del afio
Aumento de capital
Saldo al final del afio

RESERVA LEGAL

Saldo al inicio del afio
Apropiacion 10% de la utilidad neta del ejercicio
Saldo al final del afio

RESERVA DE CAPITAL

Saldo al inicio y final del afio
UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo al inicio del afio

Utilidad neta

Apropiacién 10% de la utilidad neta
Apropiacion para aumento del capital social
Saldo al final del afio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Saldo al inicio del afio

Utilidad neta
Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

200
3.800
4,000

1,683
1,999
3.682

187,358
19.990
207,348




CABLEADOS PARA COMUNICACIONES CABLECOMSA S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en dblares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,032,991
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,019,642)
Intereses pagados (942)
Otros, neto 21,669
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 34,076

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por compra de activos fijos, neto (5,988)
Efectivo pagado por adquisicion de acciones (760)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (6.748)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago préstamos de accionistas (38,298)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 38.298
CAJA'Y BANCOS:

(Disminucion) neta en Caja y Bancos (10.970)
Comienzo del afio 44,924
Fin del afio 33.954

Ver notas a los estados financieros
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CABLEADOS PARA COMUNICACIONES CABLECOMSA S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA (Continuacion....)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA 19,990
Provision 15% Participacion a Trabajadores 4,926
Provisioén 25% Impuesto a la Renta 7,926
Provision para cuentas incobrables 359
Depreciacion de activos fijos 15,358
Amortizacion activo diferido 541
Total 29.110

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumentos) disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales 35,875
Inventarios (58,515)
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (27,031)
Cuentas por pagar 37,488
Gastos acumulados (2.841)
Total 15,024

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 34,076

Ver notas a los estados financieros
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CABLEADOS PARA COMUNICACIONES CABLECOMSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Cableados para Comunicaciones, Cablecomsa S. A., es una Compaflia Andnima constituida en el Ecuador el 7 de
Noviembre de 1995, ante el Notario Undécimo del Cantén Quito, su objeto principal es, llevar a cabo la importacién,
exportacion, comercializacion, distribucion y representacion de diferentes equipos, piezas y partes para los mismos,
procedentes de firmas tanto del exterior como del interior del pais, fabricacién, produccion, reparacion de partes, piezas
y elementos de equipos utilizados en telecomunicaciones, radio, video y audio e instalaciones eléctricas, ademas la
empresa podra dedicarse a cualquier actividad similar o inherente a la misma y que se halle permitida por la Ley.

1.1.- ENTORNO ECONOMICO

Como resultado de la recesion econdmica producida en los ultimos afios, debido principaimente al deterioro de la
capacidad productiva de los sectores economicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de
dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais al délar de los Estados Unidos de
América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda estable, la
variacion en los indices de precios al consumidor, (Ver Nota 2) en la Reptblica del Ecuador, ha tenido como efecto
incrementar ciertos importes inciuidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2001. Por lo tanto, el analisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

1.2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compatifas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la compafifa, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafifa para la preparacion de sus
estados financieros:

Caja y bancos.- Representan el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacién de Propiedades v equipo.- Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada de, 20 para edificios, 10 para muebles
y enseres y equipos de oficina y S para equipos de computacion.

Valuacion de Inventarios.- Mercaderias al costo de adquisicion, el cual no supera al valor de mercado.

Activo Diferido.- Al costo de adquisicion, constituye licencias adquiridas a la Compafifa Microsoft, el costo se
amortiza a razoén del 50% anual.
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2.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al

consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacioén
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22

3.- CAJA Y BANCOS

Un detalle de caja y bancos es como sigue:

En US Ddlares
Caja 198
Dep6sitos en bancos 33,756
Total 33.954
4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
En US Dolares

Clientes 45,664
Compaiiias relacionadas 64,253
Provision para cuentas incobrables (1.817)
Total 108,100
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales a comparifas relacionadas, es como sigue:

(En US Dolares)
Martel 24,959
Comunicaciones del Austro - Autelcom 39,294
Total 64,253
5.- INVENTARIOS
Un detalle de inventarios es como sigue:

(En US Délares)
Mercaderias 175,138
Importaciones en transito 22,318
Total 197.456
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6.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipo proveedores
Compaiifas relacionadas ~ Autelcom

Impuestos

Préstamos a empleados

Oftros
Total

7.- PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Saldo al inicio del afio

Adquisiciones
Depreciacion

Saldo neto al fin del afio
8.- ACTIVO DIFERIDO

El detalle de activo diferido es como sigue:

Licencias Windows
Amortizacion acumulada

Total

9.- CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores

Compafifas relacionadas — Martel
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta

Impuesto al Valor Agregado

Otros
Total

(En US Délares)

23,537
6,370
3,675
1,085

14,946

49,613

(En US Ddlares)

177,410
5,988

(15.358)
168,040

(En US Délares)

540
540

(En US Délares)

153,751
10,924
1,055
288

27
3,198
19,326
188,569
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10.- GASTOS ACUMULADOS

Un detalle de gastos acumulados es como sigue:

n US Délares

Beneficios sociales 2,087
15% participacién trabajadores 4.926
Total 7.013
El movimiento de beneficios sociales, es como sigue:

(En US Dolares)
Saldo al inicio del afio 1,109
Provisiones 7,270
Pagos (6,292)
Saldo al final del afio 2.087

11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Representa saldo de préstamos otorgados por los accionistas de la compafiia, los cuales fueron utilizados para
capital de operacion de la empresa, su monto asciende a US. §. 154.993.

12.- PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo de impuesto a la renta.

El movimiento de la participaci6n a trabajadores fue como sigue:

(En US Ddlares)
Saldo al inicio del afio 3,819
Provisiones 4,926
Pagos (3.819)
Saldo al final del afio 4,926

Una reconciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo de la participacion a trabajadores,
€s como sigue:

(En US Délares)

Utilidad segun estados financieros 32,842

Base de calculo de participacion a trabajadores 32,842

==as e

15% Participacion a trabajadores cargado a resuitados 4.926

puied A g

13.- IMPUESTO A LA RENTA

A partir del al afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

12
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El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

(En US Délares)
Saldo al inicio del afio 5,539
Provisién del afio 7,926
Pagos (5.539)
Saldo al final del afio 1.926

Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

En US Délares

Utilidad segiin estados financieros 32,842
Menos: 15% participacion trabajadores 4,926
Mais Gastos no deducibles:

Exceso del limite de gastos de gestion 1,193
Pérdida por baja de inventarios no documentada adecuadamente 1,791
Intereses y multas por retraso en pagos de impuestos 626
Donaciones 178
Utilidad gravable 31,704
25% Impuesto a la renta cargado a resultados 1,926

14.- CAPITAL SOCIAL

El capital social est4 constituido por 4.000 acciones de US$. 1.00 de valor nominal unitario. Durante el afio 2001 la
empresa aumento su capital en USS$. 3.800 mediante capitalizacion de utilidades acumuladas.

15.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la
correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos a esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos de efectivo pero puede
ser total o parcialmente capitalizada.

17.- TRASACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas durante el afio 2001 entre compaiiias relacionadas constituyen compras y
ventas de mercaderias, estas transacciones se efectuaron en iguales condiciones que con terceros.
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