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BIOCERE LIMITED (SUCURSAL ECUADOE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresado en dflares estadounidensas)

Biocare Lamited foe aulorizada para aperturar ung Sucorsel en Ecuador =1 15 de f2brero dei 1996
{fecha de inscripcion en el Registro Mercantl).

Su objeto social se relaciona principalmente con la produccion y comercializacién de flores y
follajes preservados para Ia exportacién. R lg fecha de emiziim de los estados financieros
adjunto, 12 Sucuxsal se dedica especificamente al arrendamiento operativo de inmuebles de s
Fropiedad

Damijcilio principal,

La direccidn de la Bagursal y sede de su domigilio principal es la calle Francisco Garcia N74-154
¥ la calle Joagquin Mancheno ubicada en el norte de la ciudad de Quilo — Ecuador.

Venta de actives y pasivos.

Can fecha 30 de noviembre del 2011, Bigrare Limited (Sucursal Ecuador) vendid 12 totalidad de
sug avlivos y pasivos relecionades con la produccidn y comermalizacién de flores y follajes
preservados & la compefiia Garlands Eouader §A. por el valor de US$413,045. H pracio
establecido enire las peries represemta el wvalor ramonable de los activos vendidos de
U5%2,123,084, menos, el valor raronable de los pasivos transferidos de 05$1,760,000, los cuales
fueron calculados an la fecha de la negociacids. Les resultados integrales comrespondientes al
afio 2011 muestran nue utilidad per Ia venta de loe activos y pasivos anles mencionades de
US$68,188. El precio pactado por 1a venta de actives y pasivos de US$413,045 serd cabrado en
cuotas trimestrales a poartix de enera del 2012 por lo que generan una tasa de interds explicito
del 10% anual

Con fecha 24 de junio del 2013, la Sogurgal fomd una modificacion al conirato de venta de loa
activos ¥y pasives, por medio del cual acepta que Garlansd Ecuador 8.4 le reintegre beusficios
laborales o comientes que astuvieran incluitos en dicha negociacitn por US$HT,193.24. Loa
pagives gue fueron reintegrados a la Sucursal corresponden a empleados que @ 31 de
diciembre del 2012 no han terminado o relacién labozal ean Biocare Limited (Sucursal Ecnador)
¥ que por lo tanto no han podide ser transferidcs a Gariansd Ecuador S.A

Agendamiento de inmmgbles.

Con fecha 1 de digiembre del 2011 1a Suenrsal firmd un contrate con la compaiia Garlands por
madio del cual da en arrendamiento operative los terrenos ¥ edificios gue son de sn propiadad a
cambio de un canon measual de arendamiento de US$E,000.00
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares sstadounidenses)

Les actives por impuasios corrientes incluyen las retenciones en la fiente que le han sido
efectuadas a la Sucursal y los pagos efeciuados en calidad de anticipos del impnesto a la renla,

1) Estenciones enls fusnte:

las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal durante €l periode que
s¢ informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultades del periedo que se informa o an el pago del impunsste ala
renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, i) recuperado mediante
reclamos de pago en axceso o pago indebido anles de que se cmomplan los plasos de
prescripcitn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados dexde 1a fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

A partir del 2010, los contribuyentos deban pagar un anticipo minime del impuealo a la renla
true gerd determinade mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

+ El0.4% del fchvo total, menos clertss daduceiones
» [E10,4% del total de ingresoa gravables parz el célculo del impuesto 2 la renta
* E10.2% cel patrimonio. sin inchor pérdidas del afio y de afios antexiores,

= [El0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilralo d=1 impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos el personal
dizcapacitada.

El valor deferninado como anticipo minimo del impuests a la renta sera cancelade por los
conttibuyenies de le siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalenta 2l 50% de la diferencia
establecida eatre &l valor determirado como anticipo minime del impmests a la renta v la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a 1z Sucursal en el afio
anterior.

Segunda cppta: En septiembre del afic siquents, s pagari un valor ignal al determinade en
la primeTa cuota.

Texcera gucta: En abril del afio subsigwients, se pagara la difersmciz establecida entre el
valor determinado como anticipe minimeo del impuesto 4 la renta y los pagos efectuades en
la primera y segunda cuctas, Este remanepte podrd ser camcelado con retanciones en la
fuents que le hayan sido efectuadas 3 }a Soonreal durante el periedo que sa informa,
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADCOR)
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ei: 3] DE DICIEMBRE DEL Eﬂll Y2011

Ei pasivo por impuesio corrente se calcula estableciendo @l mayor valor entre el impuesto a la
renta censado ¥ el anticipo minimo del impuesto a la Tenta.

El cileulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuasto) regqsiradas duante el afio, es decix, sobre los ingresos gravados dal periodo
fiscal menos los gastos deducibles =n ese misme periodo. La utilidad contable difiers de la
bese imponible por la exstencia de: 1) Ingresos axentas, iIngresos no gravados ¢ fngrasoa
que serin gravables en el futuro, 2) Castos no deducibles, gastes sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributariag que se hayan
obtenido en los dltimos § ejercicios wibutarios anteriares, ¥, 4) olras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria igente.

Para log afios 2012 v 3011, el impuests a Ia renta causado fue calculado con base en = tarifa
vigente del 23% v 24% respectivamente; esta tarifa se raduce en 10 punios porceninales

* para la base impomble ¢que se capitalice hasta ¢l 31 de diciembre del siguiente afio, Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al conttibuyente el derecho de
amortirar esas pérdidas durante los § periodoa fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio sl 25% de las respectivas bases imponibles,

Con fecha 29 de diciembre del 23010 se promulgd el Cédigo Organico de la Produccida,
Comercia e Inversiones, el mismo que establece entre obros aspectos importanies, las
siguientes reformas tributarias:

* Evoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses de
crédites externos otorgados por matituciones financierss.

s Exoneracién del impuesto a 1a salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos olorgados por instifuciomes financieras destnados al financismisnto de
inversiones previstas en este Codigo.

+ Creacion del salario digmo

* Reduccidn de la tarifa del impuestc a la Yenta para sociedsdes al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2018 v 2013 en adelante, respechivameants,

Cuando el impuesio causade sea supsmior al anticipo minimo del impuests a la renta, el
countribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periode fiscal que no hayan sido previmmente atilizadas
para cancelar la tervezra cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto 4 la renta,
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2.13

BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECURADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTEDOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expreaado en dolares estadounidenses)

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea supericr al
impuesto 2 la renta can=zade, el contribuyente podrd selicitar 2 la Adininistracion [iscal 12
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso formito o fuerza mayor, se haya visto
efectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive; a9la opcidn estd disponible
para los eantribuyentes cada trignio. En caso de gue 1z Administracién de 12 Sucursal decida
no solicitar la devolucidn del anticipo, este velor se constituird en un pago definitive det
impuesio a la renta

Para los sfios 2012 y 2011, 21 impuesto reconocido comeo pasivo por impuesto corriente fue
establacide con base en el valor determinado como impuesto 2 Ia ranta causzdo,

Impupstos diferidos

El impuesto diferide fue resonocido con base en lag diferencias temporarias entre el importe en
lilbros de los actives ¥ pasives de la Sucursal v las bases fiscales correapondientes utilizadas para
determminar la ganancia fiscel, de la siguiente mansra:

¢+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidns para todas las diferencias
tempozarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para fodas las diferencias
tempaorarias deducibles, en la medida en gque resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras gque permitan su utilizacidn.

Ia medicién de log pasives par impuesics diferidos y los activos por impuestos diferides
reflejard las consecuencias fiscales gque se dermvaran de la forma an que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se infarma. recuperar o liquidar al importe en libros de sus activos
y pasives, los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renfa que =e ézpara sean wilizadas en el pericdo en que el sctivo s realice 7 el
pasivo se cancele.

El egtado de sitvarién financiera de la Sucmursal presesta sus actived y pasivos por jmpuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el darecho lagal de compersar astas partidas
anle la misma autoridad hiseal, y, ii) se derivan de partidas con la misms autoridad fiseal v, iif) la
Sucursal Hene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos por impuestos diferidas coma netos.

B impueste diferido, correspondjente o cambios en la taza del impuests a la renta, 1a
reestimacién de la yvecuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma
enperada de recupexar el valor en libros de un active, se reconsce en los resultados del periods
que se informa, excepio en la medida == que se =lacionen con partidas previamente
reconcoidas foera de los resultados del periodo que se informa.
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUEDOR}
NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINENCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares sstadounidenses)

2.14 F

Los impuestos corrientss y diferidos, fusror reconcaidos como ingresos o gastos & incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o sucesos que ge reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otmo resuliado
inteqral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultade.

Los ingregos se reconosen al valer rasonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendos én cuenta ol importe estimade de cualquisr descuento, bonificapidn o rabaja comercial
que la Sucursal pueda oforgar.

Las ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
diguientes condiciomes:

a) 8e ha tansferido al comprador log riesgos v beneficios significativos, derivados de la
propiedad de diches bienes

b) la Sucursil no comserva para si ningupa impheacidm en la gestidn corriente de los bienes
vendidas,

c) Be puede medir con fahilidad el importe de los ingresos, esi como los correspondientes
castes incurrides o por incwrir relacionados a dichos ingrescs

d} Es probable que la Bucurasl reciba los beneficios econdmicos asaciados con Ja transaccién

e} Elimporte de lo2 ingreses ordinarios pueds medirse con Habilidad

Los ingresos por servicios son reconocides cuando se cumplen todas y cada una de las
ﬂ‘mi'n|‘t mm‘ﬂ-nnmn

=) Elimparte da losingresos ordinarios pude medirse con fabilidad.

b) Esprobable que la Sucursal reciba los beneficios econdmices asociados con la transacciin

¢} Elgrado de realizacion de ls transaccién, al final del periodo sobre el que se infarma, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los cosioe ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por ineurrir hasta
completarla, predan ser medides con fahilidad.

Los ingresos por servicios prestados son reconocides en los reseltados del afio a medida =n que
se devengan. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacisn de los costas meurridos y
por inowrric por el plazo estimado en qoe &l servicio fus prestado.
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2.16

BIOQARE LIMITED (SUCURSAL ECUEDOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS5 ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresod por alguiler:

Lo contralos de arrendamienio de inmnebles firmados por 1a Sticoraal corresponden a contratos
de arrendamiento operative,

Lz [ngresos que provienen de log contratos de arrendamientos opesativos se reconocen comn
ingresos en forma lineal a lo largo del plazo de arrsndamiento (Ver comentarios adicionales en
laNota 1.4)

Caostos v gastos

los costos y gusios, incloyendo la depreciacidn de les activos fijos 3¢ roconocen en log
resultados del afic en 12 medidz en gue son incrridos, mdependiememante de la focha en que
s& haya realigado el pago.

Como norma general en los estados financierea ne s compensan los ingresos y gastos, salvo

aguellos casos en los que 1z compensacidn sea requerida o peymitida por algnna norma y esta
presentacion sez gl reflejo de 1a esencia de 1a ansaccion.

Low ingrasos ¥ gastos coll origen en bransscoiones que; contrachialmente ¢ por una norma lagal,
contemplan la pesibilidad de compensacién y 12 Sucursal tiens la intendidn de liomidar por am

mnporte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultines. se
presantan netss en resuliados.

Resultagdos acumulados

Los resultados acumulados al cierre del pericdo que se informi incdluyen:

b}

Los resultados acumulados a libre «Esposicidn cozesponden a los obtenidos por 1a Sucursal
hasta el 31 de diciembrs del 2011 de acusrdo oon POGEA previoa mis los resultados shlemidos a
partir dal 1 de enezo del 3012 de acuerdo con laa disposiciones contenidas en las NIIF, La Junia
Genaral de Socios puede distribuir o disponier el destino de estos rezmitados,

Resultados acnmuledos establecides en el proceso adopeién de jas NITF por nrimera ves

Los rasultzdos acumulados establecides en el proceso de adopeidn de las RIIF por primera vez
incluyen ios efectos que smrgen del proceso de cooversidn de [os estados financieros de la
Suoursal al 31 de diciemhbre del 2011 y 2010 de corformidad con lo mencionado en ia “NIIF-1:
Adopcitn de lag NIT por primera ves”.

El saido acreador de esta cuenta podra ser capitalizado enla parte cque exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ las perdidas del pericdo que se informa, 281 como utilizado en absorber
pérdidas o devneito en el caso de liquidacién de la Sucursal. F salde dandor de esta coenta
Ppodrd ser absorbido por las utilidades acumuladas y lasvilidades del periedo que se informa.
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BIOCARE LIMITED (SUCURSATL ECIUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS 5 LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBEHE DEL. 2012 ¥ 2011

(Expresado en délaves estadounidenses)

ETIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L3 preparaciin de los presentss estados linancieros en conformidad con NIIF requiere que la
H.d.trumsl:am.ﬁn realice ciortas estimacicnes y establezca algunos Bupum‘tﬂa inherentes a la
actividad sconamica de la sntidad, con el propésito de determinar 1a valuacién 7 presentacidn
de algunas partidas que farman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Adminictracién, tales estimasiones y supuestos estuvieysn basadod en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momenato, loa cuales podrian legar a difexir de sus
efectes finales bajo ciertas condiciones.

En 1a aplicarién de las politicas contabies de la Sucursal, la Administracion debe hacer juicios,
eatimados y premmcicnes que inciden en la valuseidn ds deferminados actives y pasivos y =n la
determinacitn de oz yesnltados, asi como =0 la revelacion de activos y pasivos contingentss,
Los estimados ¥ presunciones ascciados e basan eg la experiencia histérica y otros factores que
s gansideran oomao relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad n esls proceso cotabls,
los resmltades reales poeden diferir de los monles estimades por la Administracién. Los
egtimados v presunciones subyacentes d= revisan wobre una bage regulay. Los efectos de los
cambics en las estimadiones se regonocen de maners prospectiva, es decir, en el periedo de la
revision ¥ en periodos fituros.

E continuacibn se presentan las estimacionss v juicios contables oriticos que la administacién
de 1z Sucursal ha ntilizado en 2! procese de aplicarién de los criterios contables:

Vidaidl d iodades de i "
Comp &se dezcribe en 1a Nota 2.8, 1a Sneursal ravizsa al final de cada periodo contable sus
agtimariones de la vida 4til ¥ el valor residiial de sua propiedades de Inverdidn. Con 1a misma
periodicidad la Sueursal tambisn ravisa =1 método atilizado para el cdlenlo de la depreciacidn
de &stos activos.

Deterioro de activos financieroa y otvos activoa

El deterioro de jos actives financieres y otros activos de 1a Sucursal se evalisn 8l cerre de cada
periodo contable con base en las polificas y lineamientos mencionados en 12 Wota 8.10

Bonefici ial 1

Las hipdtesis empleadas o1 los edlenlos aciuariales para medir las provisiones de jubilacidn
patronal v desahucio se efochian oon base en estudios setuariales precticados por profesionales
independisniey, fal como se dotalla enla Meda 2.11.

I rois diferid

La Adminisiracidn de la Soenivaal ha realizade la estimaciom de fus activos § pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base
fributaria de los activos ¥ pasivos se revartirin en al futmral
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BIOCHERE LIMITED (IUCURSAL ECUEDOR)

NOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DFL 2012 ¥ 2011

{(Expresade en délares estadounidenses)

Las proyectionas financiezas de los précimes afics detenminan gue las diferenoas lemporanas
activas podrin ser compensadas parcialmente en las declaragionss futoras del impueste a la
renta.

GESTICN DE RIESGCS FINANCIEROS

Zome parte del giro normal de negocios, la Suourssl se encuentra expuesta a distintos desgas
de naturatesa financicra que pueden afectar de maners significativa la situacidn financiera de la
Sucurgal, el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para ganerar flujos en el futuro, Como
parie de sus funciones, lz Administracidn de la Sucursal ha establecido procedimisrtes de
irformacidn pama:

a) ldentificar desgos finencisros a los cuales re encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitnd de |os rieegos identificados,

) Proponer allernativas para mitigar los nesgos financieres.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Sdministracién, v
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuacién presentamos un resurnen de los principales riesgos financieros wentificados paor
la Sugursal, su cuantificzcién v un resunen de las medidas ds mitigacion que actualmenta estin
ern nsc por parte de la Suoursal:

Riesge da crédito

El rieago de crédito conespnnde al Sesgo de que uns de 155 partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en unz pérdida financierz para ia
Surursal.

Los ingresos por arrendamiento de sus propiedades de inversién que son factuades y cobrados
mensnalmente. los ingresos por servicios prestados se realizan a cliantes corporativos que son
cobrados en plazes que foctian entre 30 y 120 dias, Previo a 1a concesidn del crédito, los
clientes deben llenar solicitudes que son revisadss por el departamento de crédito, quienes
establecan cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Adicionalments, 1la Administraciéa de
1z Sucursal evaliia periddicamente la situacién financiera de sis cliantes corporativas.

Riesgo de liguides

E! miesgo de liguidez corresponde il maneio aderuado de Ia liguidez de manera que ls
Admiuistracion pueeds stender lo: requenimientos de fmanciamiento de la Sucivsal a corto,
mediano y large plazo.

Lios resuliados abtenidos durante los afios 2012 v 2011, permitiercn mejorar la ligmidez con que
cuenta la Sucursal a tal punto que los actives fnanciercs superan ampliamente a sus pazivos
financierss, Con =ulés aniecedenles, nformames que no s& espera que la Sueursal tenga
problemss de igudez duraste el afia 2013,
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BIQOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUEDOR)
NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
EL 31 DEDICIEMERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Rizsgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha miontras gue marimiza el rendimients a sus accionistasa
raves de la optimizacidn de los gastos, denda y patrimonio.

La BdminietraciSn de la SBucursal financia sus activos principalmente con recursos propics, Ios
mismos gue al 31 de diclembre del 2012 representan el 78.3% dal active iotal. El restante 20.7%
de los activos provienen principaimente del: i) Snancismisnio divecto racibido de proveederes
que no generan cosfos financieros explicites y tienen vencimientos entre 80 y 120 dias plazo, y
ii) obligaciones financieras a corto y lazgo plazo obtenidos de entidades del sistema financiero
nacional que generan intereses explicitos 2 tasas de interés vigentes en el mercado nacional.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

A aontinuacitn un resumen de efectivo ¥ equivalentss de efectivo;

Composicion de saldog: Al 3] de diciembre del
anz 2011
Efectivo por depoaitar 0.17 0.17
Bancos 3,148.92 6,431.66
Tolal mites 3.149.10 5,431.83
DEUDORES COMERCIALES

B continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Compusiciéa de saldos: Al 31 de dicierabre del
2012 2011
Clienies no relacionados (L 343,805.94 1,612.50
Clientes relaclonados (2) = 473,350.00
Bubtotal 343,805,804 A74,822.30
Total cuentas por cobrar comereiales 343,808.94 74,822,530

(1} Comesponde a cuentas par cobrar por la venta de bienes y servicios, asi como del alquier
de inmuehles a la companiia Gurlands Ecuador 5. A
(2) Verun resumen dae las ransacciones y saldes con partes elacionadas an la Nol= 28,
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- BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS 5 LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

- (Expresado en dilares ssladounidensss)

Detalle de las cusintas por dobrar comerciales por vencimisntos:

Los saldas de |a cartera al 21 de diciembre def 2012 v 2011 ¢orresponden principalinenie a cartera
no ventida.

Movimisnto dels provison pars cuentas meobrables:

Durante losafios 2012 v 2041 (2 Sucursal no ha constitulda provisienes por deterioro de deudores
comerciales

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuantas por cobrarn:

& Eompasiciin de taldos: 21 31 de diciembre de) Al | deenerv del
2012 2011 2011
- Relarinnadas - - -
Valorss poreobras i1 3B0.1680,27 206.522.40 -

Antlnipys a provesdois 120,38 £9.971,18 4 337 H

- Pagos anticipados BBS, B8 4,308,493 E.394 36

Tmpmnestc al ralor agragadn - compras 106 24 100804, 11 96,744 39

Empléados 2481 455 44 L0058, 70

Deudores waros B2.018,50 20.305.63 18.578.11

Total ofras cuentas por ocobrar 2B 16T.28 308B8.477,28 187.085,20

(1) Corresponde al valor pendisate de cobro derivado de 12 venls de los activos § pasivos
mencionado ex lafota 1.3

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A gontimacién un resumen tle los activos por impuestos corrientes:

Composiion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Retenciones en la fnents 7278 84 -

Total activos por Inpuestos corTienties 1,278.84 -
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BIOCARE LINITED (SUCURSAL ECURDOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los movimientos de los actives por impuesto a la zenta corrientes se respmen a continuacidn:

Movimienins: I 71 de diclembre del
2012 a1
Baldo inieial - 3,361.20
Incrementos de:
Betencionen enla 13,291.82 2011380
BAntinipos del Tmpuesto a la renta 35,307.74 32,215.10
Subtotal 48,859.58 a71,877.69
Disminuciones por
Compensacisn con pasivo: por impuestos carmentes (41,420.72) (37,577.89)
tal actives pori comientes 7,878.84 -
INVENTARIOS

A confinnacidn 1n resumen de los inventarios:

Composicion de saldos: Kl 31 de diciembre del
w012 2011
" Matera prima 8,8353.08 34.996.40
Suminiutros y matersles - servigion 1,084.57 1,184.67
Mercadera en transite - 13,585.566
Total tnvenlarios 10,987.63 54,696.63
Prowvisitin por detedoro de inventayine {10,987.83) -
Total inventanias - 54,696.63

Durante el afio 2012, loa c¢onsumos de inventarios fieron reconocidos como ¢osios de venta por
el valor de US2140,883.18 (2011: USSA,B76,612.08),
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BIOCERE LIMITED (SUCURSAL ECUEDOR)

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidensss)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se desuriben las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados finuncieros. Estas politices han side disefiadas en funcidn de las NIF wigenles ai 3]
de diciembre de 2012 v splicadus de mansra uniforme a 0dos los afos gue s& presentan an
eutos astados fiuancieros.

Los estados Gmanciercs adjumtos de Biocare Lamited (Sucurszl Ecuador) fizeron elaborades de
acuerdo con la versién completa de las NITF, emitidas y fraducidas oficialmente al idioma
castellino por < [ASB, tal come lo requicren las disposiciones emitidas por 1a Saperintendoncia
de Compaifiias del Ecuador, Los estados financieros adjuntos muestran Iz adopcion integral,
explicita ¥ sin resarvas de las referidas normas infernacionales y g aplicacion de manera
uniforme a los periodos contables gue se prescntan.

Hasta el 31 de dicdembre dgl 2010, los estados financieros de la Sucursal fuaron elaborados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Estos estarlos financieros fuszon sometidos = un proceso
de comversifn de corformidad con los requerimientos establecidas en la "NIIF-1: Adopeidin de
las NIIF por primera vee", Los efectes de la adopeidn de 1as MIIF s& muestran en uny subcenenta
de log resulladea acumuiados denominada “Adopcidn de las NIF por primera ver' (Ver
comentarios adicionales en laNola 2.18

Las estados Hnansieros se han preparado bajo el eritexio del coste histdrico. La preparacion de
los estados financiercs conforms a las RIIF requdere &l uso de estimaciones conlables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio an el proceso de aplicacion de las poliizan
contables dela Sucursal

En Ja Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayar grado de juicio o complejidad o las
areas donde loa supuestos y estimaciones son signifisativos para la elaboracién de loa estados
Bnancieras. Debido a la subjetividad inhereate en este proceso coniable, lmmm!mdmmhs
puedan diferir de los monlos estimados por Ja BEdminiskracidn

o hay NIIF o CINIF que s=an aplicebles por primera vez para =] ejergicio financiaro que
comienza a partir de 1 de enere de 2013 que se espere que tengan un efects significative sohre
los estados finencleres de la Sucuersal.

E coninuacion un resurmen de las noevaa normas, modificaciones e inferpretaciones publicadas
pu:almsﬁqm;wﬁndenpucmﬂnnbﬂqmnmapmddldamudeaumymmm
adoptadas apicipadaments por la Socorsal:
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BIOCARE LIMITED (SUCURSEL ECUADOR)

NOTEAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresacdo en ddlares estedounidemses)

Movimisnios de la provision stetiorn de inventarios:
Los movimientos de la provisién por deterioro de inventarios se resumen a continuacisn:
Movirientos de Ja provisitn por deterioro: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Baldo indcial - =
Nuevas provisiones 10,887 63 -
Total provisian por deterioro 10,287.63 -

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLARZO

A continuaclén un resumen de las cucntas por cobrar a large plazo:

Composicidn de sakios: A1 31 de Al dleanbye del Al d=enerodel
2013 2013 Zo1

Fréstamos a tercargs in 57.604.08 206 322,30 -

Subtorsl i 37.634,98 | 0682239 | ES

(1} Cormresponde ala parcidn ne corrients del valor pendiante de cobiro derivado de la venla d=
los actives y pasives mencionado en la Nots 1.3

PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacién um resumen de las propiedades de invessidn:

Composicide de saldas: Al 31 de diciembra del

2012 Z011
Terrencs 540.270,00 6R0.270,00
Ectificios 563 877,53 583.871.53
Subiotal | 118414753 | 1.184.147,83 |
(=) Depreciacion scumulads {84.581,52) £56.387,76)
{-} Deterorg acurmulado (185,000,003 -
Total propiedades de iversicn; [ 914.565,01 | 1.127.788,77 |
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BIOCARE LIMI'TED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL ﬂllﬂ‘l‘ 2011

Los movimienios de las propiedades de inversién durante loa afios 2012 y 2011 se resumen a
continuacién:

Movimientes: K1 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 1.127.789,77 -
Adiciones {n - 1.184. 147,53
Depreciacian del afio (28.193,76) (56.,387,76)
Deterioro del afio (@) (185.000,00) -
Total propiedades de inversion | 8l14.566,01 [ 1.127.789,77 |

(1) Valores woclasificados del rubre activo fijo dekide a que sn noviembre del 2013 se

(2} Comresponde a un detarioro del activo estimado por la Administracién de la Campaiiia can

base en proyeocicnas gque indican que parte de las edificaciones incluidas en &f rubro
propiedades de inversidn serin derrocadas durente ol afio 2013.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A condnuacidn un resumen de los activos por impuestos diferidos;

Camponmdn de saldog, — B131dediciembredel

012 ani1
Astivos por npnestos diferidoy 40. 700,00 -
Total activos par impuestas cilerides 40.700,00 -

Los movimientos del afic 2012 de los activos por impuestos diferidos provenlentes de las
diferencias temporarias activas s¢ resumen a continuacidn:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Difersucizs tenporaring activae iz

Ealdo izicial Aciglonen Dipminmci oy Ealdo Firm

Dietetiorn de propiedades de bveoiin . 185,000, 00 - 1E5,000,00
Subriednl E 185.000,00 - LE5.000,00
Artivon peeypuerton diferi - 43.550,00 E ¥2.050,00
Ajmie por tambio de tasa {1.800,00)
Trtud ectos por impesion diferides A0.700,08

Las proyecciones financieras elsborados por la Administracién de la Compafiia para los
préximos aflos determinan qua las diferencias temporariss activas podrdn ser compensadas en
las declaraciones intnras del impuesto a la zenta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

A continuzcidn 1 resumen de las obligacionss financieras de 1a Sucursal;

Cormposickm de saldos: A131de diciembredel
a0la 2011

Produbanco $.5 {n 686,666.88 16.877.22

Subtotal H6,666.68 75,377.22

(1) Correspordie a la pareidn corrente de las obligaciones financieras a laxgo plazo
mencionadas n la Nota 17

ACREEDORES COMERCLALES

B gontinuscidn ur resumen de los arreedores comerciales de 1a Sucursal:

Composiciin: A1 31 de diciembre dal
2012 2011
Proveadoms locales - no relaciohados 53,180.03 964.835.88
Froveedaorss del exterior - oo relagionados 4,311.58 40,768.99
Total cusntas por pagar comaroiales 57,101.61 405,704,587
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BIOCKRE LIMITED (SUCURSAL ECUADCR)

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

15. OTRAS CUENTES POR PACGAR

A continuacidn un resumesn de las otras cuentas por pagar de ia Sueorsal:

Compesizion naldos: K131 dediciembredel
2012 2011
Retencionss en la fuente 784,81 68,710.98
Impuesto sl valot agregado - ventas 41.650.62 29.88
Total otras cuentas por pagar 42,443.28 B,740.84

16. OBLIGECIONES LABORALES
A conrtinuacida un resumen de las cbligacionss laborsles da la Sucnzsal:

Compoesicion AL 31 de diciembre del
; 2012 2011

Rermunaracionss B.5e3.66 728.58
Beneficios lednles 446.69 148.03
Seguritad social Z.438 62 2.080.68
Partigipacian laboral - 32,309.08
Ctros beneficios - 79487
Total obligacone laborales 12,848.17 87,000.64

Los movimdentos de las obligacionss laborales duramde los afios 2012y 2011 se resumen a
Wmm‘m’ -

Movimianto: A1 31 de diciembre del
20013 an

Salds inizial 87,000.64 47,180.42
Incrementos por:

Gsstos de némina del afo 96.442.24 755,408.51
Substatal 133,442.88 800, 860,58

Prgos da ndmina del afio (88,284,62) (758,662.7%)

Fago de participacisn laboral (1 (32,308.09) (24,896.90)
Totzi chligacionas laorales 12,848.17 37.000.64
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BIOCERE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares ssladounidenses)

(1) Incluye la participacidn de los empleados sobre las utillidades del afo 2012 y 2011 calevlada
de acuerds con las politicas mencionadas en la Nota 3.11.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sitwacidm fiscal

Con base en Is opinidu de sus asesores legales, Ja administrecitm de la Secursal considera que
ka satisfecho adecyuadamante sus obligaciones entablecidas por la leqgislacidn tributaria vigents,
Ente criterio podria eventuzlmente ser ratificado o no por Ia administraciin tribnuteria en una
eventeal revizion fiscal.

La normativa tribularia vigente establace que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los diltimes 3 afics (conlzdos desde la fecha de presentacién
de lss declerzciones de impuesto a la rents} o 6 afios (contadon desde la fecha en que debud
preseniamse la declaracidn de impueste a la renta).

Per lo tagto, en caso de gue la Administracién Tributexia lo requiera, los afios 2008 a 2012
podrian estar sujelos a posibles procesos de determinacidn,
Amortizacitn de pérdidas tributarias

De acwerdo con dispogiciones legales vigemtes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidedes gravables que se obtengan denfro de los cince (5} periodos
impositivos siguientes sin que exceds, en cada perindo, del 25% de i=s wilidades gravabiles.

A1 3] de diciembre dael 3012 y 2011, 1a Sucursal no mantens pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,

Pasivas por impuesios corrientes

A ¢ontinuamén un resumen de los pastvas por impuestos corriéntes de 1a Sucursal:

Compuasicidn: Kl 31 de diciambre del
2012 a0

Pasives por inpuestos corrientes - 7,688.83

Total paaives por impuestos corrientes : 7,688.83
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTZAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

{Eapressdo en ddlares estadounidenses)

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivas por impuesto corrients durante los afios 2012 v 8011 s& resumen
a gontimeacion:

Movimicntas: Bl 31 de dielembre dsl
: 2012 2011
Salde imicial 7,658.83 =
Incrementos por:
Impu=ato ala renta comiente 41,420.72 43,236.62
Suhbiotal 49,079.65 45,236 .62
Compenszcidn con actives por impuestos cormienle (41.420.72) {31,571.69)
Pagos efectuadaes en el afio (7.658.93) -
Total pasives por impuestos gorrientes - 1,658.93

e) Célculo del pasive pox impussto corriente

A continuacién los ciloulos del impuesto a la renta a pagur reconouido como pasivo per
impueste corriente en el estado de sitzacién Enanciera de 1os aflos 013 y 2011;

=)
=)

Conciliaciones mibuiarias rerupmdss

Dobdad armes dal impuesto 5 la renta
Participacion laboral

i o 2

Partidas que reducen la basa fiseal

(+) Partidas que mcrementan la bace H=zeal

)
{+

Gasitos no deduciblen en asta periods fsoal
Rearersiom de diferencins temperarias pasivas
Diferencias no emporanias:

Ingresos exentos o ingrasos no gravades

Castos no deducibles o gasion gin efégtos fisvales
Berimeraciones a discapacitados

Bagemponihie

Impuesto a In renta cordents
Impuesio a la renta reindmo

Paswvo por impuesto cardiente

Fasa promsadio del iwpussto & la renta dorrienba

Al 31 de diciembre del
2012 2011
(3.774,41) 215.180.97

- (82.104,71)
165.000,00 -
1.672,70 -
(8.108,68) 5
5,393,486 6.404 41
- (8.632.81)
180.080,07 180,946, 48
41.420,72 45.286.62
35.307.74 34.144,57
41.420,73 | 45.236.62 |
1068,0% 21,0%
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EIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUEDOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidensas)

f Conciliacidn entre el impuesto a la reata ceorriante y el impuesto a la renta devengade

£ continuacion se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesio a

1a reniz devengado:
Campesicmn: A1 31 de diclembre del
201z 2011
Impuesto a la renta corriaite 41.420,72 45 298,82

-  Bajpdeactives por impuestos cormientes
-  Varacion neta de la cuenta actives por

impuestes diferidos (Ver Nota 14) (42.580,00) =
- Ajuste en los activos por impuestos diferides

por gambios en la tasa dél impuesto 2 lareata

{(Ver Nota 14) L.B30,00 =
- Varacion neta de Ia cuenta pasives por
impuestos diferidos (Ver Nota 23} (861.72) (377,48)

- Ajuste enlon pasivos por impuesios diferidees
por cambios en la tasa dal impueato a la renta
(Ver Nota 23) {B33,53) (18,73}

Impuesto a La renta devengado en ef afie (4174,53) 44.843.44

18, OBLIGACIONES FINANCIERAS K LERGO PLAZO
A continuacion un resumen de las obligacionss financieras a largo plazo de la Sucursal:

Composicion de saldos: _ HK3ldediciembredel
2012 2011
Bancos locales:
Frodubengo 5.4, (n 183,333.29 248,885.97
(-) Porcion cocriante deuda & largo plazn (66.666.68) (65,886.88)
Total ehilicacionen financieras a o 116,866.61 183,383,268

{1} Comesponden a un préstamo obtenido del Fredubanco 8.A. gque tiene vencimiento en julio
del 2014 ¥ que estd sujeto a la fasa de interés entre el 10.18% anual. Este crédifo se
encuentra garantizade mediante una hipoteca abierta de los bienes inmushles de 1a
Sucursal incloidos en el rubro propiedades do inversidn.
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— BIOCARE LIMITEE (SUCUTRSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 31 DE DICIEMBRE DEL 2(H2 Y 2011

i (Expresado en ddlares estadounnidenses)

19, BENEFICIOS LEBORALES NO CORRIENTES

A continuaciim un resamen de los bepeficios laborales a largo plazo de la Bucursal:

Composicién de saldos Bl 31 de diclembre del
2012 a1l
B Jubilacion Patromal 53.315.66 -
Desahmoio £23,877.68 -
Total bemeticios laborakss & largo plazo B7,183.24 -

Movimiento de los benaficios laborales a largo plazo:
Lioa movimienfon de ios beneficics labargles a large plaen duranie loe afios 2012 v 2011 ==

datallan a continuanitn:
Movimiantos: 11 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inkcial - b7,041.52
Caates e los servicing del afio 1) 63,318.66 -
benoficios pagadaes ¥ metires anticiades (1 - (57 ,041.82)
Saldo fimal 83,315.66 -
Saldo nicial - 13,483.00
= Costos de los gervicicn del afio (n 23.B77.58 =
heneficing pagados ¥ retirea anticinadon (n - (13,883.00)
) Saldo Bnal 23.877.58 =
" "Total bensdizios laborales & largo plazo 87.183.24 -

(1) Comesponde alos efectos dervados del contrato de verta de los activos y pasivos ¥ sus
modificacionea al referido contrate que se vesumen en la Nota 1.3.

20. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
A cantinnacion un resumen de los pasivos por impuestos diferidos de la Sucnzsal:

i Ver cuadro en la pagina siguiente)
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BIOCARE LIMITED (SUCURSEL ECURDOR)

NOTES EXPLICAYTIVAS A LOS ESTADOS FINENCIERDS
HL 3 DEDICIEMEBERE DEL 2012 Y 2011

(Eapreszado en dblares estadounidenses)

Compagiciin de saldos: E1 31 de diclembre del
2012 2011
Fasives por implestos diferidos 5,8381.01 7,077.16
Tatal pasivos por impuestos diferidos 5,881.91 7.077.16
Movimiznic ds los pasives oor impuestos diferidos:

Los movimientas del ailo 2015 de laa diferencias temporarias pasivas ¥ los respectiyes impussios
diferidos se detallan a coentinuacidn:

Diferrmcins tmmgornrias pasivas S— — Bn1g __

Madiiistn niifiche s su vk rmmain 28,308.65 : (15770 26,735 85

Sitbiotal B8,208.68 = (,572.70) 26,125.05

Pistri por inpnesios diferdos THT716 = (L) AT
& e o camibio dé biss (BRI
Tostal pativen wox puestos dfaddes T Gealal.

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias temporarias pasivas v los respectivos iImpuestos
diferides se detallan & contimmacidn:

Difacencing fempornring payims = _ E'“. ;
Becuteulo 4 I depreniacidn da sdificion BSER1 A0 - (1,872,770} 28,308,563

Bubtaral 23 JBL 35 = (15757 28,308,858 .
Peptivesm oo i eartion. difaciden O - ETEAE 7080
Aists poroambic de tiss FRE.T)
omi pnaivo pocimge o, difacdis oIl
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BIOCERE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS EETEDOS FINENCIEROS
AL Il DE DICTEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado an délares astadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROCS

A contirnacion un rzesunen de los instrumentos financieros de la Surarsal:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2001
Activos financierns medidos al cosio o costg amortizado:
Efectivo y equivalentes 3.149,10 5.431,83
Deudores comerciales 343,805,949 ZTAET2 30
Qs cuantas por cobrar 418.908,63 227.793.47
Cuentas parcobrar a largo plazo - 206.522,39
Total activos financieros corrientes 766.864,67 714.069.99
Pasjvos ci o costo amortizado:
Dhligaciones financieras a corto plazo 66.666,68 7537722
Cuentas por pagar comerciales 57,101,561 405704, 57
Ohbligaciones financieras a largo plazo 116.666,61 183.333.29
Total pasivos (inancieros corriemtes 240.434,90 B64.415,08
Posidon neta de instrumentos financieros 526.429,77 49.554,91
CAPITAL ESTGNEDO

El capital asignadeo de la Sucauxeal asciends a US$842,388.84 dolares al 31 de diciembre dal 2012
y2011.

RESULTADROS ACUMULADOS

A continnacién un resumen de los remiltados acumnlsdos de la Sucursal:

Compaosisidn de saldos: Al 31 de dictembre dal
2012 2011
Uilikdades acumuladas - distribuiiles 244.118,08 106.8676,67
f-) Pérdidas acumuladas (137.284,66} (137.290,88)
Bdeopcifn de fas NIIF por primers ves (1) 395.001,28 345.001,28
Dilidad de! afio - distubuibles (3.297 ,88) 138.241,42
Total resnltades senmulades 4080.630.8] 501 628,58
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BIOCERE LIMITED (SUCURSEL ECUEDOR)

NOTAS EXPLICATIVAS K LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 3! DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresade en délares estarlounidenses)

Eplicaciin abligateria
Moamma Tipe de cambic apartirde:
TNICIE Enmiendar Benefimios & amplendos - Bliminaoidn del epfoque delcotredory T de enero del 2018
cilzulo de lve costos flnancieros soboe una base neta e
NIC-27 Reviatn; Estedos firanciercs separados - Disposicidn sobre los satados 1 de enezo dal 3013
(nameieros saparmton
NIC-28 Revisde Asocadey y acmerdos conjunios - Inchiye requenmisaios sobme 1 de enere del 2013
corsalidscaon de Tegores confmics vy asocizdan
NIC-32 Enmiends: Gus paza b apbcacién de instrumantos finmneerss, 1 de enaro del 2013
compentacifn ds2ctvos §pasives inoncizns
TMC24  Mejorax Infonmmcian finantiers intarmedia © niormacin segmEntada para 1 de enero del 2013
log sctives ¥ pesivos iotalss
NEF-1  Mejoras. Adicidn da excepoiones 5 la aplicesidn retreactva | da enevo del 8013

NIF-§  Imsiromsnics fnanci=ms - Especifica la clasficersn y maditifn de actives ¥ | de enero del 2015

pasivos Enancieros
NOF-10  Esmdes finevoeiros conmolidados - Precis 1a definicidn da control en o 1 de énero del 2013
_ proceso do consnidacién de estados financieros
NIF-11 Principies para la presentacion de informacidn cuando una enfidad tenga I de anare del 8013
icipacitn an acusrdos controlasdos conjunaments
NIF-i2 Divolgaciones do ntereses o oltis socindsdes - Inchiye divulgacionss 1 de enaro del 2013
2 o reguersdis da todp Spo de invareses an oles ssgiedades
NIF-13 Medisuim davalor rersnable - Precisa la defimcidn ds valor rascneila, 1 deansro dal 3013

fueries de mediciin y divekgaciones requandas

La Administracion de la Sucurgal estima que la adopeion de las mejoras v enmisndas a [as MIF y
Ias nuevas interprefaciones antes descritas, no tendrds un impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Cumplimjento gon lag NIIF

Los estados financieros de la Sucixsal comprenden los estades de situacidn fnancier al 31 de
diciemire del 2012 y 2011, asi come los estados de resultados ¥ otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados el 3] de dicdembae del
2012 y 2011. Estos estados financisros han sido preparadoes de acuerdo con 1a dltima traduecidén
vigente de la versién completa de [ag NIIF, emitida oficialmente al :dioma castellano por ¢l IASR,

Las partidas en loa estados Enancieras de la Snourssi se expresan en la monsdn del ambieste
econdmigo primpario donde opera la entidad (moneda Mncional), Loa estados fnancieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de prasentacién
de la Sncurgal.
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADCR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIERGS
KL 31 DE DICIEMBERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Ver comentarics adicionales en la Nota £.16.
Durmnie e! afio 2011, la Bucursal distribuy dividendos por US§3566,594.88
A partir del afio 2012, los dividendos disitibuides a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedsdes domiciliadas en paraisos fiscules, o en
jurisdicciones de menor imponicién, se encuentran gravados con el impuesic a la renta en el
Ecuadoz. Este impuesto deberi ser retenudo en la fuente por parte de la Sucursal en el mamento
del pago o crédito em cuenta de los dividendos declarados.

24. INGRESOS ORDINARIOS

A confituacién un resumen de [os ingreses ordinarios de la Suoursal;

Compesicidn de saldos: i1 31 de diciembre del

2012 2011
Venia de bianss 144 898.58 4 433 362.76
Preslacida de servicns 405,313.25 -
{-j Descuenios &n ventas - (37,184.36)
Total ingrescs ordinacios 554,012.83 4,402,188.40

25, COITOS DEPRODUCTOS VENDIDCS

A continuacidn un resumen de log costos de la Bucrssi:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembro del

2012
Consirmo de imrentarios 140,608.18 3,876,610,00
Suministros y materiales 10,490.27 4,061.99
Total costag operacionaies [ 151,186.42 ]  2,881,881.08 |

Z6. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continnaciom un resumen de la composicién de los gastos a dministrativos d e la Sucursal,
establecide con baze en Is naturaleza del gasta:
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUEADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20127 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

Campesicion de sakdon: A3 dal
a2 Ar11

Remunemrioness al pareonal 86.448.84 7181.10082
Particpackin kbaml ) - 32.308,00
Jubilacén patronal 7 desalicio 4419728 18.459.08
Hanoraring profesonzles - 40,300,280
Depreciaciomes 28.183.78 TH.ET4.80
Amogitaciones - 11.712.82
Detariors da ackvos - 120.487 80
Manterimisnio ¥ reparacion - 2240065
Cambustille y nbricantes - 3080844
Pbeas de sequo ¥ seguridad 5.789,81 ' 18.297 49
Transpore - 24.620,00
Gastos de gestin = 11.535.84
Gagios da viaje - i5.519,14
Dederinre de primiedades de imversion 185.000,00 -
Telecomumcacicnes, ensngia y agns Dola s - 30.623,14
Impueston, ooninbnolones yolios 30,180,860 LT.430:11
Buminisizos ¥ materiales 11.081,31 BDL4I101
Gasins =phcados a la produgcion - {982.863 00)
Chios menuies 10.534,21 16.153,90
Tota! qeston administratieos [ #m30885]  368.10440]

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADES

El siquisnte es un resumean de las principales transacciones realizadas dorante al 2012 y 2011,
con partes vineuladas, Se considera partes vineculadas si una Sucursal tiene capacidad para
¢ontralar a otz o puede sjercer una influencia importaste en la toma de sos decisiones
financieras u operativas. Se inclnye también a los sosics y administradozes representatives «n la
Sucursal,

Movimientoy; Relacidn: Al 31 de diciembre del
200 088

Dividenos pagadosa la Cass Malriz Caplal - 356,504,28
Ingreso porveritas 3 Guimalddas Capital - 1.582.531.00
Compras de Inventanos a Guirnaidas Accionistas C 357100
Ctros gastos FB6a,00
Famunemciones a| parsonal oave Administracién T6.681,00 41.100,00

Total [ 7eesi00] 209380028
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BIOCERE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEADOS FINANCIERGS
A1 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresado en dilares estadounidenses)

A continpacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadss incluidas
en &l mhro otras cuentas por cabrar:

Composicign de sados: Al 31dediciembredel
WE 201
Guirmaldas 5.4, - 207,072.00
Verdisimo . 66,178.00
T =l L - | _2m2s000]

Las deudas cun paries relscionadas a largo plaro geseran infereses explicitos a la tasa de! 10%
anual yno Henen plazos detinidos de pago

No sa han otorgado ni recibido garantias para el cumplimisnte de estas obligagionss. Durants
loz afios 2012 ¥ 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas meobrables sobre
los saldos adeudados por panes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMEA

Entre el 31 de diciemboe del 2012 y la fecha de smigién de estos estados financieres (10 de
mayo del 2013} no e produjeron eventes que, £n la opinién de la Administracidn de la Buowrsal
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados Snanciercs gque no se hayan revelado
en Jop Mmismos.

APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio texminado el 31 de dicigmbra del 2012 han sido aprobados por
la Administracién de Ia Sucursal el 10 de mayo del 2013 y posteriormentes serén presentados a la
Casa Mafriz para su aprobacién definittva. En opimsn de la Administracién de la Sucursal, ios
estados financiczos serin aprobados por 1a Casa Matziz,
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2.5

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTRDOS FINANCIEROS
KI5, 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en déleres estadounidenses)

& menos que s indique lo contraxio, las cifras incluidas en los estades fancieros adiuntos estin
exprezadas en délares estadounidenses.

Efective y equivalentes

El afectivo y aquivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que 52 pueden transformar rdpidamests en efectivo en un plazo
uferior a tras mes=s y schregires bancarios no recurrentes,

Los sshregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situarién financiera.

Actives financjeres

ios aclivos Snancieros son instrumentos finansieros no derivados con pagoa fMor o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activas Grancieros se reconocen v dan de bajz en la fecha de negociacidn, es dedir,
cuando ge ohserve la presencia de nna compra o venta de un active financiere bajo un contrate
cuyas condiciones requieten la enbrege del active dozante un perioda que generalments esta
regulado por el mercado comrespondiente,

Los activos finapcieros som medidas inicialmente al valor rszonable, mas los costos de la
transaceién, excepts por aguellos actives financieros clasificados al valor rasonable con cambioa
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al w=lor tazomable y cuyos costos de la
tzansaccidn 3e reconocen en resultados,

c)

La Sucuraal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a walor razonable con
cambios en resultados, if} activos fnancieres mantenidos hasta su vencimiento, iif) préslamos y
cuentas por cobraz, y, iv) actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
dal propbailo con e gue se adquirieron los instromestoa Enancieros. = administracién
determina la clasificacién de svs instrumentos financieros en &l momento del recoasecimionto
inicial,

A la fecha de los estados Enancieros adjuntos, la Sucursal mantene bisicamente préstames y
cuenias por cobrar que 3& ciasifican s activos corrientes

Présiamoa y coentss por cobgay:

Spn actvos francieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Se clasifican en zctives corrientes, excepto los yencimientos supediares a 12
meses degde la fecha del estado de situacion financiera, gque se clasifican come sotives no
corrientes.
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EIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICTEMEBEE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen:

i) Bfective ¥ equivalentes dg efectivg; Muestran el efectivo disponible de la Sneursal, asi
como las inversiongs mantenidas hasta ¢l vencimiento con plazos inferiores a 80 dias.

i Dendores comerciales: Esias cuentas corresponden a los momtos adendados por clientes
por la venta de bienes y getrvicios en el curso narmal de los negocios. El periado de
crédito promedio sobre la prestacidn de servicics es de 30 a 60 diasque se pueden
extender basta 90 dias.

(iiiy Cuentys por cohrar = largo place: Corresponden & los valores pendientes de cobro
proveniantes de la venta de activos y pasivos mencionados en la Notz 1.3, Seqiia las
condiciones estipuladas en &l contrato de venta de los activos v pasivos, eslas cuentas
serdn reguperadas entre log afios 2012 y 2013,

(i} Ofras cuemias par cobrar: Rep resentadas prmcipalmente por otras cuenias por cobrar
INENOTES,

Medicié I

Despuéa de] recomocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de imterés efectiva, menos cusiquier posible deterioro. Los ingresos par
intereses (ncluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calouian utilizando 1a taza de
imterés efectiva, excepto para las ceentas por cobrar 2 coro plazo cuando el reconocimiento del
int=rds resultare inmatferial

Al final del periodo sobre el quese informa, los sctivea finsnciercs que se miden al costo
amortizade, son evalnados per dslerioro. El importe 2n lihroe de los actives Snancievos s
reducen direciamente por cualquier pérdida por delesiorn, excepto para las cuentas por cobrar
comerdales, donde el importe en libros se reduce a ravés de uma cuenta de actve denaminada
proviaidn para cucnias incobrables que s= constiliye en funcidnm de un andlisis de ls
probabilided de recuperacidn de las cuenlas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando la Suenraal mmldera;iuu una cuenta por eobrar comercial no es recupezable, se da de
baja sfectando la guenta provisidn para cuentac incobrahlea,

La Bugursal da de baja un mm.ﬁnnnuiarm lnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sohre los flujos de efectivo del active financiero, y, i) transfieran de manera
ausiansial los riesgoes ¥ ventajas mherentes a la propiedsd del activo financiero.
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAES EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1, 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délares estadocnidenses)

Pasives fingpcieroa

Lo mstrumentos de denda son clasificados come pasives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mescado activo; & como patrimonio de conformidad
con I3 esencia del acuardo contractual.,

& imianto inizial

La Sucursal reconoce sus pasives financiercs en el estado de simacién Snanciera cuando, y sélo
cnando se convierta en paxrte obligads, segin las clipsulas ecomtractuales del instrumento

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financiercs medidos al costo amortizado.
Esioz pasivos s= reconocen inicizimesnte a sn costo mas los costos que se hayan incurrido en la
trans=ccifn  Le Sucarsal no ha reportade pasivos financieros medidos &l valor razonable con
camlzios en resultados.

Son pasivos financiexos ne deérivados con pagos Hjos o deferminablas, que no cotizan an un
mercado active. Se clagifican en pasivos corrientés, excepto los vencimientos superiores 2 12
meses desds la fecha del estado de simacién financiers, gue se cdasifcan como pasivos no
corrientas. los pasivos financieros incluyen:

- argo plago: Estas cuentas correspondan a préstamos
ﬁh‘luﬂdﬂn da mmuimez daI lllrm:la Inanciere ecuatordano. Estos créditos meron
cbhienidos schre firmas ¥ genaran intereses explicitoa a (afas vigentes en el mercado
fnanciere ecnatoriano

(il Acreedores comerciales: Estas cuentss corresponden a los montos adeudados par la
Sucursal par la compra da bienes y servioios en el cnrso narmal de sux operacicnes. El
pariodo de créddito promedin sobre la prestacién de servicios ea de 30 a 60 dias que se
puedan exfender hasta 120 dias,

(il Owas cuentas por pagar: Represemtadas principalmente por otras cuentas por pagar
menores

Medicic .

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financiercs 3e miden al
caslo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos par intereses
(incluyendo los intezeses implicitos) se reconccen y se calculan utflizando la tasa de inferés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a conto plazo cuando el recanocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Sucnrzal tiens implenientadas politicas de manejo de riesgo financiero parg asegurer que
todas Jas cuentns por pages se paguen de corformidad conlos Srmines crediticios acordados,
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BIOCARE LIMOTED (SUCURSAL ECUADOCR)
NOTES EXPLICATIVAS A L'OS ESTADOS FINENCIEROS
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2011

(Expresado en dalares estadounidenses)

2.8

2.9

b)

Un instrumento de patrimonio corsiste en coalgquier contrato que évidencis un intaréds residual
&n los agtives de la Bugnrsal luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Sucursal s= reconocen por los ingresce recibidos, nelo de log costos de emisién
direcios

Inventarios

Los inventarios son presentados al eosto de adduisicién o al valor peto realizable, &l menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Lss importaciones en trinsito se
encuenitan registradas a su costo de adguizsicidn. En caso de ser necesario, las inventarios
incluyen una provision para réconoter pérdidas por cbsolescencia, la cual es determinads en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizaciés en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa ol precio de venta estimads menos todos los costos de terminacidn v los
cogtos necesarios para la venta.

Propicdadey de invergiém

Medigitn injzial

Las propiedades de inversidn son aguellas mantenidss para producir rentss, plusvalias 6 ambas
v se miden inicialmentle al costo, inchiyendao 1oz costos de la transzccion.

Deapués del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn, se muestran al costo menss su
depraciacion acumulada v el importe acumulado de las pardidas de detesioro de valor, en caso
da existir. Los gastes de reparacionss y mantenimientos se impitan a resultados en 2l perdodo
en gue s producen.

o incid

Los terrencs no se deprecian. El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerda
con sus vidas fitiles sstimadas mediante el métode de linea recta. La vida 4] estimada, valor
residoal y método de depreciacién son revisadea al Enal de cada afio, siendo el efecio da
cualquier cambio on el estimado registrado sohre una hase prospectiva.
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

NOTES EXPLICATIVAS & .03 ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Lautilidad o pérdida que mitja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversidn es
regonocida en los resultados del periodo que 9o informa y es caleulada como [a diferencia entre
¢! precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la ranssocion.

Al final de cada pericdo sabre el que se informa, la Sucurssl e valia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la exustencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sos activos. Paxa los actives con indicios de deterioro se caloula €l imporie
recuperable del active evaluado con a fin de detenminar las posibles pérdidas por deterioro,
Cuando no ea posible estimar ei nnporte recuperable de un active individual, la Sucursal galeula
€l imparie recuperable de la unidad generadara de efectivo a la que pentenece dicho activo,

importe recuperable @s el mayor entre el valor rsegonable menos los costos directaments
relaciopados a su potencizi ventz y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos da=
efectivo futuros estimados son descontades utilizando una tasa de descypento anfes de impuesio
que refieja las valeraciones actnales del mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ los
riesgns eppecificos para el activa para loa cuales no se han ajustados loa estimadea de flujo de
efectivo futures.

Se reconooe una perdida por deterioro en los resultados del afio cusndo el importe racuperable
de un active o umdad generadara de efectivo es menar que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el gue ge informa. -

Lae pérdidas por detericre raconoridas en el pasadp pneden ser reversadas en casy de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de lag pérdidas por
deterioro ammenta el yeior en libros del activo de (al manera gque no exceda al impaorts en libros
que habria tenido =i no g= hubieran registrado tales pérdidas en afics anteriores. Fl zeverse de
una pérdida por deterioro es reconocido én los resultadoes dél afio.

Obligacignes labgrales

Los beneficios Iabarales comprandan todas las retribuciones que 1a Sucursal proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicics. Los principales beneficios proporcionados por la Sucursal
comprenden:

Banefigios a corio plarg
Son bemeficios a corto plazo agmellos que se liquidan en el término de |2 meses siguientes at

cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. log beneficios corto pisze
son reconocidos ei los resnitados del aflo sn la medida en que se devengan,
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BIOCARE LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
ROTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares estadounidenseas)

La iegislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de
ias utilidades Tiquidas o contables de la Sucorsal, La participacidn laboral se registra con cargo a
los resultados del efercicio con base en las sumas por pagar exigibies por los trabajadores y se
presenlz como parta del costo de wentas, los gastos admindstratives o gastos de ventas en
funcion de la labor da la persona benaficiaria de este beneficio,

Bengficios post-empleo
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que =l empleado ha concluida

su relacidn laboral con la Sacursal, diferentes de los beneficios por termunacifn. Los beneficios
post-empleoc que poacen los empleados de 1a Bnouraal son:

T

mg unmn dnastnn piues fnernn detumunadna con hueenlu lagisladén iahn:al
vigents, la cual establece rue los empleadores deberan pagar al IESS o 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el pericdo gue se

duﬂmwhmwwmumwsme Métcde de la
Unidad de Crédite Provectada, con wvaloraciopes aciuariales efectuadas por perllos
independientas, realizadas al final de cada pericdo sobre el que ge informa. Laa ganancias o
pérdidas actuariales, asi come les costes por sarvicios passdos fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro recanocidas en el
eatado de situaciém financiera representan el valor actual de las obligationes i la fecha dal
sstado de gituacion franciera, & cual es obtenido descontando Jos fujos de salida de
efectivo 2 una tasa de 7% amual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicads por al Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma monedi en
la que los benafizios serian pagados y que benen térmings gue se aproximan a los términos
de las obligaciczes por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por
ias ganancias y pérdidas actuavialos, agi como por léa costos de serviclos pasades antes
mencionados. Las hipdtesis actuariales incluyen veriables como son, en adicion a [a tasa de
descuanio, taza de mormalidad, edad, sexo, afioa de servicios, remuneraciones, incremento
futuras de remuneracionss, tasa de rotasiém. entre otras, Al cerre del afio las provisiones
cubren i todos los trabajadores que se encontraban trabajando para Ta Sucursal

Benef inacid
Son beneficios por terminacion aqusllos que se liguidan cuando una de las partes da par
terminads & contyalo de trabajo. Los beneficics por termipacidn son recomocidos en los
resuliados dsl pericdo que se pagan.

Impnestos gorrienges

Los impuestos corriantes corresponden a agquellos que ls Sucursal espera recuperar o pagar al

linnidar ¢! impuesto a la renta corriente del perdodo que se informa; estas partidas se muestran
an &l estado de situacion financiera cotmo activos ¥ pasivos por impuestos corrientas,
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