INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al 31 de Diciembre del 2001
A los miembros del Directorio y Accionistas de BIOCARE LIMITED

1. He examinado los balances generales de BIOCARE LIMITED al 31 de diciembre de
2001 y 2000 los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y
Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros, basados en mis revisiones.

2. Mis examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen disposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen en base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una
apreciacion de los principios de contabilidad generaimente aceptados y de las normas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador aplicados, asi como de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacién de los estados
financieros en general. Considero que mi Auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. De acuerdo a lo mencionado en la Nota 9, la compaiiia se sujeté a las disposiciones
legales difiriendo la diferencia en cambios generada en 1999, para ser amortizada hasta
cinco afios. Aunque esta situacion esta permitida, esto difiere de las Nommas
Ecuatorianas de Contabilidad, que establece que las pérdidas en cambio deben
registrarse en el periodo en el que ocurre. Situacion por la cual las pérdidas
acumuladas se encuentran subvaluadas en US$ 80.007,87

4. En mi opinién, a excepcion de lo que se indica en el parrafo No. 3 , los Estados
Fmancneros que se aoompaﬁan presentan razonablemente en todos sus aspectos
ituagion fi nanmera de BIOCARE LIMITED al 31 de d|c1embre de 2001 y




BIOCARE LIMITED

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresados en dé6lares de los Estados Unidos de América)

Saido Saldo
ACTIVO Nota 31/12/01 31/12/00
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 $ 8.203 59.679
Cuentas y Documentos por Cobrar 4 49.148 49.318
Otras Cuentas por Cobrar 2.276 3.870
Inventarios 5 188.084 133.323
Inventarios en Transito 6 9.888 32.781
Otros Activos Corrientes 7 93.503 64.777
ACTIVO FIJO
Activo Fijo Depreciable 8 296.523 277.014
Depreciacién Acumulada 8 -189.788 -157.661
ACTIVOS DIFERIDOS 9 80.008 154.996
TOTAL ACTIVOS 537.845 618.097

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Dr. Roberto Moreno Rocio Artieda
Representante Legal Contadora
Registro Nacional de C.B.A. 027475



BIOCARE LIMITED

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Saldo
PASIVO Nota 3112/01
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios $ 80
Obligaciones Particulares 10 65.680
Cuentas y Documentos por Pagar 1" 154.715
Gastos Acumulados por Pagar 23.514
Impuestos por Pagar 5.593
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos Casa Matriz 12 102.945
TOTAL PASIVO 352.527
PATRIMONIO
Capital Social 13 28.000
Reserva de Capital 190.358
Deéficit Acumulado -48.135
Utilidad del Ejercicio 15.095
TOTAL PATRIMONIO 185.318
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 537.845

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Dr. Roberto Moreno
Representante Legal

Registro Nacional de C.B.A. 027475

Roclo Artieda

Contadora

Saldo
31/12/00

35.850
0
224659
3.467
2.954

180.945

447.874

28.000
190.358
-48.626
491
170.224

618.097



BIOCARE LIMITED
BALANCES DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operativos

De Administracién y Comercializacién

Utilidad Operacional

Ingresos N racionales

Ingresos Extraordinarios

Resultado por Exposicion a la Inflacién
Oftros Ingresos

Egresos No Opeeracionales
Pérdida Neta en Cambios

Otros Egresos

Menos: Amortizacion de Pérdidas

Menos: 15% Participacién a Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Nota

14

Saldo
31-dic-01

$ 1.312.077
-998.783

313.295

-303.822

9.473

11.723
0
2419

-1.333

22.282

-3.342

-3.845

15.095

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Dr. Roberto Moreno

Representante Legal

Rocio Artieda
Contadora

Saldo
31-dic-00

1.001.857
-746.636
255.221

-225.110

30.111

22.265
60.736
0

-99.906
-12.243
963

-472

491

Registro Nacional de C.B.A. 027475




BIOCARE LIMITED

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresados en dé de los Estados Unidos de América)
Reserva por .
Detalle Capital Social R“c:"l’;l‘” Revalorizaci6n R;‘::‘m“ P‘:‘z‘r’i'o:';“ Utilidad Ejercici Total
P del Patrimonio

Saldo al 31-12-99 35.850 0 215,352 202 -48.126 0 203.278
[Aumento (disminucion) por

devaluacién NEC 17 -7.850 0 -25.129 67 -693 0 -33.739
Ajuste resuitado acumulados 0 0| 0| 0! 193 0 193
Transferencia de Saldos a la

Cuenta Reserva de Capital 0 190.358 -190.223 -135) 0 0 0
Utilidad Neta 0 0 0 0 0 491 491
Saldo al 31 de diciembre de 2000 28.000 190.358 0 0 -48.626 491 170.223
Distribucion de utilidades afio 2000 0 0 0 0 491 -491 0
Utilidad afio 2001 0 0 0 16.095 15.095
[Saldo al 31 de diciembre de 2001 28.000 190.358. 0 0 -48.135 15.095 185.318
Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Fi §

Dr. Roberto Moreno Roclo Artieda
Representante Legal Contadora

Registro Nacional de C.B.A. 027475




BIOCARE LIMITED

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al
3112101 31/12/00

Flujo de Caja de Operaciones

Utilidad del Ejercicio 15.095 491
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LA CAJA

NETA PROVISTA DE OPERACIONES:

Depreciaciones 32127 32.375
Amortizaciones 74.988 46.212
Pérdida en Cambio 0 65.244
Resultado por Exposicion a la Inflacién 0 -60.736
15% Participacion Trabajadores 3.342

25% Impuesto a la Renta 3.845

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Cobrar 170 -32.704
Otras cuentas por cobrar 1.593 0
Pagos anticipados -28.726 -20.832
Inventarios -31.868 -10.733
Cuentas por Pagar -41.239 22.408
|CAJA NETA PROVISTA PARA OPERACIONES: 29.328 32.725]
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incrementos de Activos Fijos ~-19.508 -20.970
Ajustes en Activos Fijos 0 257
Cargos Diferidos 0 11.203
|CAJA NETA PROVISTA PARA INVERSION ~19.508 -9.510]
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Prestamos Corto Plazo 16.705 0
Prestamos Casa Matriz ~78.000 -6.645
[CAJA NETA PROVISTA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -61.285 -6.645]
Efectivo Variacion de ia Tasa de Cambio 0 -5.691
Aumento (Disminucion) Neto de Caja y Equivalente de Caja -51.476 10.879
Caja y Equivalente de Caja a Principio de Afio 59.679 48.800
Caja y Equivalente de Caja al Final del Aho 8.203 59.679

Dr. Roberto Moreno Rocio Artieda
Representante Legal Contadora

Registro Nacional de C.B.A. 027475




BIOCARE LIMITED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

1.1

1.2,

1.3.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA
ANTECEDENTES

La Compaiiia se encuentra constituida al amparo de las Leyes de Islas Virgenes
Britanicas y domiciliada en el Ecuador, mediante escritura plblica del 23 de febrero de
1996 con inscripcion en el Registro Mercantil No. 491 de fecha 12 de febrero del mismo
afio, como una sucursal de BIOCARE LIMITED -~ islas Virgenes Britanicas, segun acta
de Junta de Accionistas de fecha 10 de enero de 1996.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la Sucursal Ecuador es el tratamiento y conservacién de flores y
follajes, mediante el proceso de eterizacién, cuya produccion es exportada de acuerdo
a procedimientos de comercializacién emitidos por la Matriz, mismos que tienden a
satisfacer la demanda externa.

ENTORNO ECONOMICO

El Gobierno del Ecuador en el afio 2000, aprobd el proceso de Dolarizaciéon de la
economia, establecido como moneda de uso oficial en el Ecuador el délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesién econdmica que se produjo en los
aitimos afios. Situacién por la cual desde el 1 de abrii de 2000 la Contabilidad se
registra en US$ (Ddlares).

El objetivo del proceso de la dolarizacion fue restablecer la economia del pais, sin
embargo el indice de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo variaciones que
han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados
Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2001. Por lo tanto el
analisis comparativo de los Estados Financieros debe hacerse considerando estas
circunstancias.

Los Indices de Precios al Consumidor que se presentaron en los cuatro Gitimos afios y
que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (I.N.E.C.) son
los siguientes:




Variacién

Afo Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2000 han sido preparados en base a
importes histéricos con excepcion de los activos, pasivos no monetarios y las cuentas
patrimoniales, cuyos valores han sido preparados de conformidad con las disposicion
legales vigentes bajo el Sistema de Conversion de los Estados Financieros de sucresa
a délares sefialados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

En el afio 2000 la compafiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos legales,
técnicos y econémicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los ultimos afos, pasando de S/. 6.800 por 1 délar al 1 de enero de 1999
a S/. 25.000 por 1 délar al 10 de enero de 2000, el gobierno en su afan de corregir los
efectos de las distorsiones econémicas y de informacién financiera dispuso la adopcién
del esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio
Unica de S/. 25.000 por 1 dolar americano, para lo cual también emitié la Ley
Fundamental para la Transformacién Econémica.

La disposicién transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econémica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuardn la conversién de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2001, han sido presentados en Délares
de acuerdo a la normativa expedida en el afio 2000, mencionado en los pérrafos
anteriores.

a. INVENTARIOS

En el afio 2000, los inventarios de mercaderias se encuentran ajustados de
conformidad con las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Al 31 de diciembre de 2001 los inventarios de la Compafiia se encuentran valuados al
costo promedio el que no es mayor que el costo de mercado.




b. ACTIVOS FIJOS

Al 31 de Diciembre de 2000, los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo
histérico mas los ajustes por efectos de la aplicacion del Sistema de Dolarizacién segun
las disposiciones contenidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Durante el afio 2001, las adquisiciones de Activos Fijos Depreciables se encuentran
registrados al costo de adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas a base
del método de linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

%

ACTIVO FUUO Depreciacién
Edificio 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Herramientas 20%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 20%
Instalaciones 10%

c. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de segundad Social (I.E.S.S.) tales como:
sobresueldos, fondos de reserva, 15% Participacion Trabajadores, etc.

d. PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compaiiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las Utilidades de la Compaiiia antes de la determinacién del
Impuesto a la Renta con cargo a los resultados del gjercicio.

e, IMPUESTO A LA RENTA

Las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

La compaiiia para la determinacion del Impuesto a la Renta para el afio 2001 aplicé la
tarifa del 25%.




CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre de 2001 este rubro corresponde a :

Valor
Detalle $. | 123172001 | 12/31/2000
Caja 220 231
Bancos 7,983 59,447
Total S. 8,203 59,679
CLIENTES
El saldo al 31 de diciembre de 2001 se encuentra conformado por:
Valor
Detalle 12/31/2001 | 12/31/2000
Clientes Pais 179 153
Clientes Exterior 48,969 49,165
Total 49,148 49,318
a. Este valor corresponde en su totalidad al cliente Biocare Limited Bermuda.
INVENTARIOS
El inventario de la Compaiiia se encuentra conformado por:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 | 31-Dic-00
Materias Primas 79,209 56,391
Suministros y Materiales 8,554 12,031
Productos En Proceso 4,519 5,656
Producto Terminado 94,670 57,626
inventarios Transitorios a. 1,132 1,619
Total $ 188,084 133,323




a. Este rubro se refiere a los tambores en los cuales se importa los productos
guimicos, los mismos que son devueltos para que el proveedor realice una nota
de crédito a favor de Biocare Limited.

INVENTARIOS EN TRANSITO

Este rubro esta constituido por 4 importaciones de productos quimicos para la

produccion.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2001 corresponde a:

Valor
Detalle $ 12/31/2001 | 12/31/2000
Gastos Anticipados 1,409 1,642
Seguros Anticipados 1,076 906
Impuestos Anticipados a. 91,018 62,228
Total $ 93,503 64,777
a. Corresponde al Crédito Tributario por las Importaciones y Compras

Locales y las retenciones en la fuente que le han realizado a la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2001.

ACTIVOS FIJOS

El movimiento de los activos fijos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2001 es como
sigue:

(Ver anexo adjunto)




BIOCARE LIMITED

MOVIMIENTO ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
{ Expresado en Délares Americanos }

DESCRIPCION Instalaci inarias | Mueblesy | Equipos | L /oh Total Depreciacién | TOTAL

Enseres Activos NETO
SALDO INICIAL 40.075 107.444 36.826 9.641 1.492 45.386 15.410 256.274 -125.269 131.015
Adiciones 1.310 16.422 1.261 0| 0 [+] 1977 20971 -32.375 -11.404
|Retiros Bajas 0 0 [¢] [} 0 0 0 0 0 0
|Ajustes y/o Reclasificaciones 0 0 -230 0 0 0 0 -2301 3 -227
Saldo 31-Dic-2000 41.3851 123.866 37.857 9.641 1.492 45.386 17.387 277.014, -157.631 119.384/
Adiciones 0 0 3.138 2773 0 12.858 739 19.508 -32.158 -12.649
Retiros o Bajas 0 0| 0 0 0| 0 0 0 0 0
Saldo al 31-Dic-2001 41.385 123.866 40.995[ 12.41;; 1.492 58.244 18.126/ 296.523 -189.788 106.734/

* Las

1 Vehiculo Chevrolet Pick up modelo LUV 4x2 afio 2002

1 Tanque de Metano!
1 Impresora HP - 840C
1 Computadora Clon modelo Pentium 4

més imp tes del perfodo fueron:

1 Computador personal marca intel SA 815 EEA




9, ACTIVOS DIFERIDOS

La compaiiia difiié al 31 de diciembre de 1999, las pérdidas netas en cambio

devengadas en dicho afio por un monto equivaiente a US$ 143.200,00 para ser

amortizadas en plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000 y, mediante la

aplicacion de las pautas contenidas en la NEC 17, en el 2000 se increment6 dicho saldo

en US$ 40.146,37 llegando al valor de US$ 183.346,37. La compafifa amortiz6 el valor

de US$ 170.668,26 quedando un saldo neto por amortizar por las referidas pérdidas de

Us$ 80.007,87

El detalle al 31 de diciembre de 2001, es el siguiente:

Gastos de Pérdida en Gastos de Total Cargos
Descripcion Constitucion Cambios Investigacion y y Gastos Amortizacion Total
Desarrollo Diferidos
Saldo inicial 5513 143,200 3,602 152,405 49,468 102,937
Adiciones 0 0 0 0 46,213 46,213
0 ] 0 0 0 ]
Ajustes 0 0 0 0 0 0
NEC 17 37,207 40,146 20,918 98,271 0 98,271
Saldo al 31/12/2000 42,720 183,346 24,610 250,676 95,681 154,995
Adiciones 0 0 0 0 -74,988 -74,988
0 0 0 0 0 0

Ajustes 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31/12/2001 42,720 183,346 24,610 250,676 -170,668 80,008

10.

11.

OBLIGACIONES PARTICULARES

En este rubro se encuentra registrado un anticipo por un valor de US$ 60.000,00 y una
nota de crédito de US$ 5.680,30 a favor de Biocare Limited Bermuda.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se refieren a los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2001, por compras
de repuestos, lubricantes, suministros, materiales de consumo y servicios de terceros,
fos mismos que seran cancelados en los primeros meses del afio 2002, el detalle es el
siguiente:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic01 | 31-Dic-00
Proveedores del Exterior 84,786 162,250
Proveedores Locales 69,928 62,409
Total ; 154,715 224,658




12.

13.

14.

PRESTAMOS CASA MATRIZ

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la Compaiiia para financiar
las operaciones de la misma, estos préstamos no generan intereses por pagar y no
tienen plazo para ser cancelados.

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia se constituyé con un capital suscrito y pagado de S/. 50.000.000,
(cincuenta millones de sucres) mediante Escritura Publica otorgada por el Notario Dra.
Ximena Moreno de Solines el 23 de febrero de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil
el 12 de febrero de este mismo afio.

Segun acta de Directorio de fecha 30 de octubre de 1997 e inscrita en el registro
mercantil bajo el ndmero 0627 de fecha 15 de febrero de 1998 y bajo escritura pablica
de fecha 15 de marzo de 1998, se increment6 el capital de la sucursal de Biocare
Limited en el Ecuador en S/. 650.000.000 ( seiscientos cincuenta millones de sucres),
quedando como saldo en la cuenta de capital social el valor de S/. 700.000.000
(setecientos millones de sucres) siendo su equivalente en délares USD $ 28.000,00
(veinte y ocho mil d6lares de los Estados Unidos de América).

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Este valor corresponde a:

Detalle $ Valor
Utikdad en venta de activos 4,018
Otros ingresos 7,705
TOTAL $ 11,723




