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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE :“

\
Al 31 de Diciembre del 2000 1, 5{\ <‘

A los miembros del Directorio
y Accionistas de:

BIOCARE LIMITED

L

He auditado el Balance General adjunto de Biocare Limited al 31-Dic-2000 y el
correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias, de Evolucién del Patrimonio y de Flujos
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son presentados por
la administracién de la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros, basados en mi revision.

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de Auditoria generalmente aceptadas
en la Repiblica del Ecuador. Estas normas requicren que una Auditoria sea disefiada y
realizada para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen
en base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. La Auditoria incluy6 también una apreciacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados y de las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador aplicados, asi como de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, también incluye una evaluacién de
la presentacion de los estados financieros en general.

Considero que mi Auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Como se explica en la nota 1(b), la compatflia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas de 1a Repiblica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

La compafiia de acuerdo a lo permitido por las disposiciones tributarias y societarias
vigentes al 31-Dic-1999, difiri6 parcialmente, para amortizar en cinco afios a partir del affo
2000, la pérdida en cambio producida de la actualizacién de los activos y pasivos en
moneda extranjera.

Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que las pérdidas en cambio se lleven a
resultados en el periodo en el cual se incurren. Debido en los antes mencionados el déficit
acumulado se encuentra subestimado en aproximadamente US$ 183.350 y la utilidad del
ejercicio subestimado en aproximadamente US$ 34.660.

En mi opinién, excepto por los efectos de lo mencionado en el parrafo precedente, los
estados financieros que se¢ acompafian, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Biocare Limited al 31-Dic-2000 y los resuitados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad




con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas précticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compatiias de la Republica del Ecuador.

6. Sin modificar mi opinién dirigir la atencion a la nota 1(a) a los estados financieros que
discute las condiciones adversas de la economia ecuatoriana. Como resultado existe
marcada incertidumbre sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana que
puede afectar las operaciones futuras de la compafiia, cuya resolucion final no es posible
determinar a esta fecha.

7. Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte
américa, moneda acogida por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segin se indica
en la nota 2(a) a los estados financieros, la compaiiia aplico la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N° 17 “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el Esquema
de Dolarizacion”, para convertir los estados financieros expresados en sucres ecuatorianos a

dz los Estados Unidos de Norteamérica.

Quito, Abril 2001




BIOCARE LIMITED
BALANCE GENERAL
AL 31-DiC-2000

ACTIVOS
Corriente
Caja y Equivalentes de Caja
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios
Pagos Anticipados
Total Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipo Neto
Cargos Diferidos y Otros Activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Corriente

Sobregiros Bancarios

Proveedores de Mercaderias
Proveedores de Servicios

Gastos Acumulados por Pagar Personal

Servicicos de Terceros por Pagar
Impuestos por Pagar

Total Pasivo Corriente

Largo Plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros

NOTAS
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59,679
63,186
166,105
64,777
343,747

119,354
154,996

€18,097

35,850
62,409
18,038
3,467
143,211
2,954
266,929
180,945
447,874

170,223

618,097




B ITED

ST DE PERDIDAS Y C

AN DIC-
NOTAS

Ventas Netas 1,001,857
Costo de Productos Vendidos -746,636
Utilidad Bruta 255,221
Gastos Operativos
De Administracién y Comercializacion -225,110
Resultado de Operacion 30,111
Otros Egresos
Gastos Financieros -12,243
Pérdida en Cambio Neta 1-i -99,906
Resultados por Exposicion a la Inflacion 2-a 60,736
Otros ingresos-egresos netos 22,265
Amortizacion de pérdidas y participaciones
sobre las utilidades 472
Resultados del Periodo 491

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros




AR ITED
T DE EV CION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 -Dic-2000
RESERVA POR
RESERVADE REVALORIZACION REEXPRESION TOTAL
CAPITAL CAPITAL DEL PATRIMONIO  MONETARIA DEFICIT PATRIMONIO DE
SOCIAL {nota 2-b) {nota 2-b) (nota2b)  ACUMULADO  LOS ACCIONISTAS
Saldos al 31-Dic-1999 como
fueron previamente informados uss 35,850 - 81,781 - -50,930 66,701
Ajustes por variacion acumulada
al 31-Dic-1999 entre el indice de
devaluacién y el indice de inflacién
(nota 2) - - 133,671 202 2,804 136,577
Saldos al inicio del afio
reestructurados 35,850 0 215,352 202 -48,126 203,278
Aumento (disminucién) por
devaluacion (nota 2) -7,850 - -25,129 67 693 -33,739
Ajuste resultados acumulados - - - - 193 193
Utilidad Neta 491 491
Transferencia de Saldos
a la cuenta Reserva de Capital - 190,358 -190,223 -135 - 0
Saldos al 31-Dic-2000 uUss 28,000 190,358 0 0 -48,135 170,223

Las notas expilcativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros



BIOCARE LIMITED
ESTADO D EF S

POR EL ANO TERMINADO AL 31-DIC-2000

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad Neta en el afio 2000

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON
LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciacion Activos Fijos

Amortizacion de Cargos Diferidos

Pérdidas en Cambio

Resultados por Exposicién a la Inflacién (nota 2-a)

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Cuentas y Documentos por Cobrar
inventarios

Pagos Anticipados

Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios

Proveedores de Mercaderias

Proveedores y Servicios

Gastos Acumulados por Pagar del Personal
Servicios de Terceros por Pagar

Impuestos por Pagar

CAJA NETA PROVISTA PARA OPERACIONES

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos

Ajustes en Activos Fijos

Cargos Diferidos

CAJA NETA PROVISTA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cuentas por Pagar Largo Plazo

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
EFECTO VARIACION DE LA TASA DE CAMBIO

Aumento (Disminucion) Neto de Caja y Equivalentes de Caja

Caja y Equivalentes de Caja al Principio del Afio
Caja y Equivalentes de Caja al Final del Afio

32,375
46,212
65,244
-60,736

-32,704
-10,733
-29,832

6,133

38,270
7,175
-9,531
-21,749

-20,970
257

-6,645

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros.

491

32,725

-9,510




BIOCARE LIMITED.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000,

Expresado en res de los Estados Unidos de Norteamérica US

1. RESUMEN DE LAS POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD.
a) Operaciones y Entorno Econémice

Biocare Limited fue autorizado a operar en el Ecuador como sucursal, mediante resolucion
de la Superintendencia de Compafiias N° 96.1.1.1.0436 con fecha 12-Feb-96 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15-Feb-96.

Mediante escritura publica otorgada por la Notaria Décimo Sexta del cantén Quito el 22-
May-1998 se legaliza la protocolizacion del aumento de capital asignado con lo que
actualmente tiene para sus operaciones como capital l1a suma de setecientos millones
(700.000.000) convertidos a dolares americanos US$ veintiocho mil délares (28.000). Para
el efecto consta en la Superintendencia de Compaitias la resolucion N° 98.1.1.1.0607 y
queda inscrita ante el Registro Mercantil bajo el N° 627, tomo 129.

Domicilio legal de 1a matriz, Edificio Tropic Isle Building Po Box 438, Read Town, Tértola
Islas Virgenes Briténicas.

Para el inicio de las actividades Biocare Limited sucursal Ecuador adquirié bienes y
derechos a Tecflor S.A. segin consta en la escritura pablica de compra y venta, documento
registrado en la Notaria Segunda del Cantén Quito Repiblica del Ecuador el 15-Mar-96.

El objeto social de la Sucursal Ecuador es el tratamiento y conservacién de flores y follajes,
mediante el proceso de eternizacion, cuya produccion es exportada de acuerdo a
procedimientos de comercializacién emitidos por la Matriz, mismos que tienden a satisfacer
la demanda externa.

El1 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre ecuatoriano
en S/. 25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a la adopcion del esquema
monetario de dolarizacién, el que fue aprobado por el Congreso Nacional en febrero del
2000 y la respectiva “Ley para la Transformaciéon Econémica del Ecuador” promulgada en
el Registro Oficial N° 34 del 13 de marzo del 2000. Mediante esta Ley se prohibi6 la
emision de nuevos billetes sucres, salvo el acuifamiento de moneda fraccionaria, y se
dispuso el reemplazo de los sucres en circulacién por dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de S/. 25.000 por
cada USS$1.

El Ecuador continia atravesando una severa crisis econémica, cuyos principales efectos son
una reduccién de las actividades econdémicas e iliquidez en los mercados financieros.
Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experimentd cierta estabilidad debido
principalmente al alto precio del petroleo y a la adopcion del ddlar de los Estados Unidos de
Norteamérica como moneda de curso legal, los efectos de las condiciones adversas de la
economia ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del producto interno bruto, alta
tasa de inflacion reducida disponibilidad de créditos, inestabilidad politica y una general
recesion.

Actualmente la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana depende del precio del
petréleo y existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo lograra el apoyo del
Congreso Nacional y de los sectores productivos para la implantacién de la reforma




tributaria y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr estabilidad fiscal,
mantener la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de
crédito, consolidar y estabilizar la economia bajo el esquema monetario recientemente
adoptado e iniciar su reactivacion; todo lo cual esta fuera de control de la Compaiiia. A la
fecha de este informe no es posible determinar 1a resolucién final de las incertidumbres
sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana, las que podrian tener un efecto
adverso material sobre las operaciones futuras de la Compafiia y el valor registrado de los
activos y pasivos a la fecha del balance general.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacion de la administracion, a la fecha de
los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana
sobre la situacién financiera de la Compaifiia de acuerdo a normas ecuatorianas de
contabilidad. Los resultados reales podrian diferir de la actual estimacion de la
administracion y tales diferencias podrian ser materiales. Ademas, los efectos sobre la
situacion financiera de la Compaiia de 1a evolucion futura de la economia ecuatoriana y del
acceso a informacion financiera adicional de clientes, acreedores y otros y su habilidad para
continuar trabajando con la Compafifa, actualmente no pueden ser determinados. Por
consiguiente los estados financieros adjuntos podrian no incluir todos los ajustes que
finalmente podrian resuitar de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana.

b) Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador y son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se reflejan a la presentacién de estados financieros,
estados de flujos de efectivo, contingencia y eventos que ocurren después de la fecha del
balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables y
revelaciones de partes relacionadas. Actualmente se encuentra en estudio la adopcién
de varias Normas Internacionales de Contabilidad, que se espera tengan vigencia para
los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001. Para aquellas situaciones
especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
siguen las politicas o précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Repiblica del Ecwador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién.

- Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) requieren presentar informacién
financiera comparativa, la “NEC N° 17” (véase nota 2) no requiere la
reestructuracién de los estados financieros de afios anteriores: por consiguiente,
no seria adecuado presentar estados financieros comparativos sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean
revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el
valor registrado de un activo exceda al méas alto del precio neto estimado de
venta y el valor presente de la estimacién de los flujos de caja futuros que se
esperan recibir del uso continuo del activo.




- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los
saldos de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de
acuerdo a normas internacionales de contabilidad) y los reportados para
propdsitos tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas
trasladables a periodos futuros.

¢) Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos esté4n expresados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica en conformidad con la disposicion transitoria séptima de la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la implantacién
del esquema monetario de dolarizacién, la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica. La conversion a délares se efectu6é dé acuerdo con la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion” (véase nota 2-a). A partir del 31 de marzo del
2000 1a informacion financiera se procesa y reporta en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

d) Inventarios

Los inventarios estdn registrados a valor convertido a délares una vez aplicada la NEC
17 (véase nota 2), el que no excede el valor de mercado.

e) Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados a una base que se aproxima el costo histérico medido
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (véase nota 2-a) y se presentan neto
de la depreciaciéon acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida
util, se carga como costo-gasto a medida de que se efectaan.

La depreciacion de los activos fijos es calculada mediante el método de linea recta con
base a la vida 1itil estimada de los respectivos activos.

El costo-gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.
f) Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados a valor convertido a dolares una vez aplicada la
NEC 17 (véase nota 2) y se presentan neto de la amortizacién y constituyen las pérdidas
en cambio diferidas parcialmente provenientes de la actualizacién de los activos y
pasivos en moneda extranjera del afio 1999 y gastos relacionados con la etapa
preoperacional de la compafifa, ademds, consta las erogaciones por desarrollo e
investigacion a evacuar pruebas en drea de produccion.

Los cargos diferidos se amortizan sobre la base del método de linea recta, aplicando una
tasa del 20% anual.
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h)

)

(0)

Reservas para Pensiones de Jubilacion y Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repablica del Ecuador establece 1a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Institucién. Asi mismo, las
reformas laborales vigentes establecen la obligatoriedad de reconocer en forma
proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio este
comprendido entre los 20 y 25 afios en la Compatflia. Adicionalmente, el Codigo del
Trabajo establece que para aquellos casos en que la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debe indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su
altimo salario multiplicado por el niimero de afios de servicio.

La Compaiiia basandose en la antigiiedad de sus empleados en algunos casos podrian
llegar a 10 affos, es menester efectuar provision por este concepto a partir del afio 2001.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacioén del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), unidad monetaria adoptada por
1a Republica del Ecuador, a partir del 31 de marzo del 2000, conforme se explica en la
nota 1(c).

La ganancia o pérdida resultante del ajuste contable de las cuentas en moneda extranjera
por la variaciéon de la tasa de cambio se llevan a resultados en el periodo en el cual
varian las tasas de cambio que las originan, adicionalmente la Compafiia durante el afio
2000 registré como pérdidas por diferencial cambiario US$ 34.662 correspondientes a
la amortizacién del diferimiento parcial de las pérdidas en cambio originadas en el afio
1999.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o politicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaftias de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracion de la
Compailia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos
y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y debido a la sitnacién de la
economia ecuatoriana que se describe en 1a nota 1(a) tales diferencias podrian ser
materiales.

RSION D T, F TER SUCRE
AT oS A DE _LOS ESTADOS UNIDOS DE

NORTEAMERICA,

a) Conversién de los Estados Financieros

Como se indica en la nota 1(a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptd
formalmente el délar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso




legal en el pais y segun se indica en la nota 1(c), como parte de la implantacion de este
esquema monetario, se dispuso que las compaflias ecuatorianas efectiien la conversién
de los saldos al 31 de marzo del 2000 de sus registros de contabilidad de sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC N° 177,

La compailia convirti6 los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC N° 17”. Esta norma
requirié que previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos en sucres de las
pattidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la
inflacién que se venia registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre de
1999, los efectos de la diferencia entre los indices de la inflacion y devaluacion a fin de
llevar las cifras en ddlares de las partidas no monetarias del balance general a montos
similares a los que resultaria de la remedicion de los costos historicos en sucres
ecuatorianos a doblares de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los
procedimientos aplicados es el siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance
general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacién
desde el 1 de enero del 2000, o fecha de origen de la partida si fuere posterior y
el 31 de marzo del 2000. El indice de inflacién entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000 ascendié a 32.8118% de acuerdo al indice de precios al
consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacién de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice especial de correccion de brecha, el que surge de la variacion acumulada
entre las tasas de inflacion (segiin los indices de precios at consumidor urbano
publicados por el INEC) y devaluacién (segin las tasas de cambio de compra
del ddlar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco
Central del Ecuador) por el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de
1991, o fecha de origen de la partida si fuere posterior (fecha de wltima compra
en el caso de los inventarios) y el 31 de marzo del 2000. El indice especial de
correccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de
1999 fluctiia entre el 26.885% y el 111.261%; y el indice especial de correccion
de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue negativo en
(3.59654%).

- El efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000 ascendi6 a US$ 60.736 de utilidad y se llevo a resultados a la cuenta de
otros (ingresos) egresos - resultados por exposicion a la inflaciéon. Hasta el 31
de diciembre de 1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacién se levaba a
la cuenta de patrimonio — reexpresién monetaria,

- El efecto del ajuste por el indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de
diciembre del 1999 ascendié a US$ 202 y se llevé a la cuenta de patrimonio
reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica o su equivalencia en otras
monedas extranjeras, fueron expresadas en sucres a la tasa de cambio de $




25.000 por cada US$1. La pérdida en cambio neta resultante de la variaciéon
entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de 1999 (S/. 19.858 por cada US$1
actualizado los activos en moneda extranjera y S/ 20.243 por cada USS$1
actualizado los pasivos en moneda extranjera, tipo de cambio utilizados por la
Compafiia) y la tasa de cambio de S/. 25.000 por cada US$1 se llevo a
resultados y ascendié a US$ 65.244 adicionalmente la Compaiiia durante el afio
2000 registtd como pérdidas por diferencial cambiario US$ 34.662
correspondientes a la amortizacion del diferimiento parcial de las pérdidas en
cambio originadas en el afio 1999.

- De acuerdo con las provisiones de 1a “NEC N° 17” los estados de utilidades y de
flujos de efectivo no fue ajustado.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresado en
sucres ecuatorianos y ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a doblares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de
cambio de S/. 25.000 por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la
contabilidad en délares.

b) Ajuste de Ailos Anteriores

De conformidad con las previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC N°
177, los saldos al inicio del afio de las cuentas del patrimonio han sido ajustados para
reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice
especial de correccién de brecha; tales saldos han sido expresados en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, segiin se muestra a continuacion:




Reserva por Utilidad
Capital revalorizacion ~ Pérdida Reexpresion

social  delpatrimonio acumulada  monetaria

Saldos al 31 de diciembre de 1998 como
fueron reportados:
-en sucres 8/ 700,000,000 1,596,848,525 -994 462,832 -

- convertidos a délares a tasa de
S/. 19.525,89 por cada USS$ 1 uss$ 35,850 81,781 50,930 -

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999
{neto del efecto del indice de
inflacion de enero a marzo dei 2000)

- Inventarios 8. - - - 943,405 402
- Activos Fijos - - - 1,509,388,363
- Cargos diferidos - - - 214,000,308
- Cuentas de patrimonio - 2,608,089,441 - -2,608,089 441
- Pérdidas acumuladas - - 54,749,817 -54,749,817

Convertido a dolares a la tasa de
8/, 19.525.89 por cada US$ 1 us$ = 133,571 2804 202

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:

- on sucres S. 700000000 4204937.966 -939.713015 3934815

- Convertidos a dolares a la tasa de
S/. 19.525,89 por cada US$ 1 Uss$ 35.850 215352 48,126 202

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros




5.

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC N° 177, los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio (cuenta que registra el efecto
de 1a correcciéon monetaria por el indice de inflacién y por el indice especial de correccion
de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de déficit acumulado) y reexpresion
monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién
y por el indice especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la
cuenta de patrimonio reserva de capital que se revela en el balance general que se adjunta.
De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo neto proveniente de las cuentas
reserva por revalorizacién de patrimonio y reexpresion monetaria que figura en la cuenta
reserva de capital no estd sujeto a distribucioén a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacion previa decision de la Junta General de Accionistas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

*  Clientes del Exterior 49318
Cuentas por Cobrar Empleados 2,904
Otras Cuentas por Cobrar 708
Dep6sito en Garantia 355
Suman 53.285
*

Al cierre del perfodo la cuenta Clientes del Exterior registra los valores a cobrar por
exportaciones efectuadas.

INVENTARIOS

Las existencias constan de lo siguiente:

Producto Terminado 57.626
Materias Primas 56.391
Suministros y Materiales 12.032
Produccioén en Proceso 5.656
Otros Inventarios 1.619
Importaciones en Transito 32.781
Suman 166.103
PAGOS ANTICIPADOS

Gastos Anticipados 1.642
Seguros Anticipados 906
Impuestos Anticipados 62.179

Suman 64.727




Los pagos anticipados corresponden a valores no devengados y constituiran gastos en el
periodo econémico 2001,

La cobertura vigente de seguros contra todo riesgo lo mantiene con Seguros Colonial S.A.,
las sumas aseguradas sobre los bienes protegidos estan a valores de mercado.

Con relacion a los tributos, es el IVA que la compafiia debe reclamar al Servicio de Rentas
Internas acogiéndose al sistema de devolucion de impuestos por exportaciones. Restan por
ser devueltas el IVA del afio 1997 y parte del IVA del afio 2000.
La compailia no es contribuyente especial sin embargo, por ser exportador cumple los
requerimientos de la autoridad tributaria mediante el sistema de Confrontacion de
Operaciones Autodeclaradas (COA) y lo hace en forma mensual.

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El detalle y movimiento de los Activos Fijos por el afio que termina el 31-Dic-2000 es como

sigue:
Saldos al
31-Dic-1999
Reestructurados Saldos al
Costo Ajustado (neta2) Adiciones Alustes 31-Dic-2000

Instalaciones 40.075 1.310 - 41.385
Magquinaria 107.444 17.422 - 123.866
Equipo de Laboratorio 1.492 - - 1.492
Muebles y Equipo de Oficina 36.826 1.261 -230 37.857
Equipo Electrénico 9.641 - - 9.641
Vehiculos 45.386 - - 45,386
Megjoras en Locales Arrendados 15.410 1.977 - 17.387

256.274 20.970 =230 277014
Menos depreciacién acumulada 125.259 32375 27 157.661
Activo fijo neto 131.015 -11.405 -257 119.353

7. CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento por el afio que termina el 31-Dic-2000 incluyendo pérdida por
diferencial cambiario es como sigue:




Saldo al

31-Dic-99
Reestructurados  Gastos por Saldos al
{nota 2) Amortizacién  31-Dic-2000
Gastos de Constitucion 42.720 - 42.720
Gastos de Investigacion y Desarrollo 24.610 - 24.610
Pérdida por Diferencial Cambiario 183,346 - 183.346
250.676 - 250.676
Menos Amortizacién Acumulada 49.468 46,212 154.996
8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Sobregiros Bancarios 35.850
Proveedores de Mercaderias 62.409
Proveedores de Servicios 19.038
Suman 117,297
9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
* Del Personal 3.467
** Servicios de Terceros por Pagar 143.211
Suman 146,678
*
Provisiones que serén objeto de pago en el afio 2001
**
El desglose del pasivo que se mantiene por este concepto €s como sigue:
Comisiones por Exportaciones no pagadas (representante del exterior) 60.833
Contrato de Asistencia Técnica Financiera y Administrativa (Verdissimo) 69.978
Asesoria y Representacion Legal (Bustamante y Bustamente) 10.184
Otros Proveedores por Pagar 2.216

143.211




10. IMPUESTOS POR PAGAR

La compaiiia en su calidad de Agente de Retencién tanto del IVA como Retenciones en la
Fuente ha retenido y pagado las retenciones segiin constan en las declaraciones mensuales,
en cumplimiento con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que fijan los

porcentajes respectivos.

Sobre el IVA ver nota 5

11. PASIVO LARGO PLAZO

Constituye provisién de fondos para el manejo de caja Biocare Ecuador y en 1a medida que
se disponga de liquidez se reembolsard con cargo a los adelantes a cuenta corriente
recibidos. Saldo US$ 102.945

E] adelante otorgado por la Sociedad SEVS genera 8% de interés anual y es parte vinculante
del contrato de exclusividad comercial vigente que se mantiene con Biocare Matriz. Saldo
US$ 78.000.

12. IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA

El Impuesto a la Renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables (25%) y se carga a los resultados del afio a los que se devengan. La
conciliacion tributaria sobre los resultados del ejercicio 2000 es como sigue:

Utilidad antes de Impuestos y Trabajadores 963
Amortizacion Pérdidas Afios Anteriores 193
15% Utilidad Trabajadores 116
Utilidad Antes de Impuestos 655
25% Impuesto a la Renta 164
Utilidad Neta Después de Impuestos y Trabajadores 491

Al 31-Dic-2000 se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias las
declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios, desde 1996 hasta el
ejercicio 2000.




