([ AVITALSA ‘

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Descripcion del negocio

Descripcion:

AVICOLA VITALOA SA. AVITALSA fue constituida el 07 de
noviembre de 1995, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su abjetiva
principal es procesamiento de aves, alimentos balanceados para
animales.

Estructura organizacional v societaria:

AVICOLA VITALOA 5 A, AVITALSA cuenta con personeria juridica,
patrimanmo ¥ autonomia administrativa y operativa propias. La
Compafia tiene una estructura de tipo funcional, contando con dreas
eperativas - funcionales interrelacionadas,

Representante legal:

El Sr. Acosta Jacome Manuel Enrique representa a la Compaiia.
Estd encargado de! dirigic y administrar los negocios sociales:
celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actos v
contratos. mantener el cmdado de los bienes vy fondos de la
Compafia. suscribir y firmar todas las escrituras poblicas e
instrumentos privados en los gque consten actos ¥y contralos gue
celebre ln Compafiia: entre otros.

LComposicibn accionaria:

Las acciones de AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA. estdn
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones &
Acosta Jacome Manuel Enrigue 1.0895.004 JEF
Lopez Nieto Mario Eduardo 605,133 2149
Tana Pozo Angel Rafael Ramirn 288.159 10°%
Villacres Herrera Amable 893,293 J1%
2.881.b89 L



El control de la Compania es ejercido por los Accionistas.
| 5 de ToEs
l.a Compafia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

8. Agricola.
b. Comercializacidn.

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus esiados financieros se presenta a continuacion:

Hases de preparacion

Los estados (inancieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internycionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivia v equivalente de efectivo
El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellog activos financiseros

liguidos o depositos que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

El detalle del efective y equivalentes es como sigue:

2018 2017
Caja 3518 4678
Bancos 454.569 347 646

Fondos por Depositar 285.111 -
Nolus de Credito SRI 160,723
Inversiones Temporales 1.782.035 795,705
Total 2561233 1.308.842

Cuentas comerciales por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan
en un mercado active.



Un detalle de clientes es como sigue:

Diciembre 41

2013

2017

Cuenias comerciales por cobrar:

Clientes Integrados Por Ligusd 4111505 2 3.902.151
Clientes Pollo en Pie I.571.626 1.486.159
Clientes Pollo en Procesado 1.958.360 2.024.69]
Clientés Pavos — Pollo para He 1478347  1.4B86.952
Clientes Deli Andino 41.267 15.639
Relacionados 20.401
Suhbtotal 9161145 R.936.023
Totai 0.161.105 8.936.023

Propiedades Planta v Equipo.
Medicidn en el momento del reconocimientc

Las partidas de pmﬁiﬁdad_e's. planta ¥ equipo se medican imclalmente por
qU CoSto,

El coste de propiedades. planta vy equipe comprende su precio de
adguigicion mas todos los cestos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamientn y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activa,

Méwodo de depreciacion v vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta v equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisades al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

El importe recuperable es el mayor entre gl valor razonable menos el costo
de venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos



para el activo par .o% cuales no se han ajustado los estimado de flujo de
efectivo futuros.

PROPIEDADES PLAN’ : ;

Un resumen de propiedad planta ¥ equipo es como sigue:

Diciembre 31
2018 2017

Casto: o valuaclén 7.587.178 6.373.566
Deprec: Acumulada /Det  12.930.549) (2.500,8940)

Tatal 4,656,629 3.872.826
Terrenos 1.850.314 1.202.447
Canstrucciones en Cursc o077 130,936
Eadifsac innes 1.413.650 1376480
Maguinaria 1.839.240 1. 498 806
Muehbles v Encerses 160430 162 983
Equipos v Accesorios TH5.269 L.1794025
Equipo de compulacion 115379 05,791
Equipo de Oficina 5.430 .504
Instalaciones 184.1486 5,182
Activa Biolagico 27452 21,852
Otros Activas e Hi, 1 HH
Vehiculos T18.059 609,372

Tuotal 7.587.178 6.373.566
Inventarios.

Los invenarios se valorizan a su costo o valar neto de realizacian
&l menar,

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd todos los
costos derivados de su adquisicion incurridos para darles su
condicion vy ubicacion actual, entre los cuales tenemos! precio de
compra, aranceles de imporiacidn (8i log hublerel, otros impuesios
no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamignto, otros
costos directamente atribuibles a la adquisicidn, materiales o
servicios, después de deducir todos descuenlos comerciales.
rebajas ¥ otras partidas similares.

El valor neto de realizacion cormresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
variahles de venta aplicables.



Al cierre de cada periedo la Compafia realiza las evaluaciones de
pérdidas por deterioro relacionadas con: valor neto de realizacitn
v ohsolescencia o lento movimiento de inventarios.

El costo =e determina por el método promedio ponderado.
INVENTARIOS

El dewalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Producto terminado 621.587 1.130.296
Producto terminado - 30361 T3.276
Deli Andino 166.475 49862
Materia Prima 624 028 1.203.951
Importaciones en Try 221,410 e

Subtotal 1.983.861 2.457 385

Cuentas comerciales por Pagar v Otras cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera. que se clasifican como
PASIVOS no corrigntes,

ENTAS Y DOCUMENTOS

El detalle de la cuenta es como sigue:

e 1
2018 A1
Cuentas y Documentos Por Pagar
Proveedores 1643765 1.380.203
Clientes pavos 33405 .

Liguidacitm Integrados Polk en Pie tiLE R {23632
Ligwdacién Relacionados Integrades 285.938 621211

Total 3L 2434136




Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido,

Un resumen de obligaciones sociales s como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
Impuesto a la Renta por pagar 1,489,192 527.094 |
Retenciones en la fuente por pagar 100,048 116.691
lvi por pagar 16,561 3.811
Totad | LeBZ| 6475 |

lmpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable. debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la compafiia por concepto del impuesio corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

lmpuestos diferidos

El impuesto diferido e reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas parn
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocers un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
gque la compahia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.




| los corrient : diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos. deberiin reconocerse como Ingreso
0 gasto, ¥ ser incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultade,
v sed en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen
del registro inicial de una combinacitn de negocios,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se liene una obligacion presente (va
sen legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue ¢ tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion ¥y puede hacerse una estimacion
fiable del imporie de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacitn del
dezembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las  incertidumbres
correspondientes.

OBLIGACIONES CORRIENTES PROVISIONES EMPLEADOS

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Hiciembre 31
2018 2017
Por pagar Terceros 185.086 32438
Decima Tercens #3.624 23.459
Decimo Cuarto 42,921 35.939
Vacaciones 2660061 174,780

Obligaciones con el [ESS 100,784 135,325

Total 618466 401941




Partronal v Boni

El costo de los beneficios definidos Gubilacion patronal y bonificacion por
desahucin) es determinado utilizanda el Método de la Unidad de Crédito
Provectadn, con valoraciones actuariales realizadas al finsl de cada
periodn. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el
enfogque de la banda de Nuctuacion {10% del valor presente de la obligacion
al inicio del perlodo dividido entre el nimero promedio de afos de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonahle
de los activos del plan, en razém de que esta obligacion no esthd fondeadal.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contraric. son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasia que dichos beneficios son otorgados.

Parlicipacio

La compafiia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacidm de los
trabajadores en las utilidades de la empresa, Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerde con disposiciones
legales.

Beneficios a los empleados

Segan la NIC 19 Beneficios a los empleados; la compafia puede optar por
la aplicaciin del enfogque de la “banda de fluctuacion”, segin el cual no
s¢ reconoce la toalidad de las pérdidas v ganancias actuariales en los
planes de benelicios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfogue
requerird gue la compaftia separe la porcion reconocida v la porcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a lus NIIF.

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden
ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro
de los cinco (3) periodos impositivos siguientes, sin gue exceda, en
cada diciembre del 2017 v 2018.

31 A partir del afho 2011, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo, &l valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma



matemética del 0.4% del activo. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0,.2% de costos v gastos deducibles.

ilacian
De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, los trabajadores
gue por veinte (20) aflos o més hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacitn que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Bonificacién %)

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo. en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador; la compafia entregara el 25% de la
iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obhigacion devengada
por concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos ¥ los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédio
provectada. Bajo estée método los beneficios definidos deben ser
atribunidos al periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula
del plan, de 1al suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio &
cada afio de servicio, considerando €l uso de hipdtesis actuariales para
caleular & valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias vy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan
a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado
de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda
de fluctuacion.



cimienio i 505

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la compalia pueda otorgar.

Costos v Gastos

Los costos v gastos se registran al costo historicn. Los costos v gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha
en que s¢ hava realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano
en &l que se conocen.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta es como siguen:

Dicistbre 81
2l
mgresos Operacionales 138.382.711
(=} Descuento en Ventas (13.869.973)
(=) Devoluciones en Ventas (56.079)
Total 124 4126.654

PATRIMON

ital Social

El capital social autorizado estd constituido por 2.881.589 participaciones
iguales, indivisibles y acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 1. oo (un
dalar) costo unitario,

Beserva Legal

De conformidad al articulo vigésime octavo de los esiatutos sociales en
vigencia, la Compafia debera destinar el 10% de las utilidades después de la
participaciion de trabajadores y el pago del impuesto a la renta. para formar
¢l fondo de reserva legal. hasta que alcance el 50% del capital social.



Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de
liguidacitén de la Compafla, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital,

e

Hesery Iva

La Compafia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los
resultados obtenmidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta
contemplada en los estatutos soclales, pero st en la Ley de Compahias,

Dividencl

Hasta el aho 2010, los dividendos en efective que se declararon o
distribuyeron a faver de accionistas nacionales o exlranjeros no se
encontraban sujetos a retencidn adicional alguna, A partir del afio 2011, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales residentes
en el Ecuvador ¥ de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en
larisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del
impuesto o la renta.

Hasta el afo 2010, los dividendos en efective que se declararon o
distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encontraban sujetos a retencitn adicional.

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIUF 7
relativos al grado en que los valores razonables son observables en el
mercado, los equivalentes de efectivo se sitian en ¢l Nivel 1, las cuentas por
cobrar v por pagar en el Nivel 3. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no
existian activos o pasivos valuados al valor razonable,

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos mmstrumentos
financieros y las politicas de la Compafia para la administracion del riesgo,
se detallan como sigue:

a. Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros gue eventualmente
sujetan & la Companla al riesgo de crédito consisten principalmente de
efectivo, equivalentes de efectivo, inversiones y cuentas por cobrar, El
efective, los equivalentes de efective y las inversiones se mantienen con
instituciones financieras solidas, v cuenta con un riesgo minimo de
recuperacion.

La administracion de la Compaiiia. cuando lo considera necesario,
registra una estimacion para cuentas incobrables con base en la
recuperacion esperada de sus cuentas por cobrar. No existe un riesgo
de concentracion de la cartera.



b. Kiesgo de Precios = La administracién de la Compahia considera que no
existe un riesgo de preécios relacionado, debido a gue su principal fuente
de ingresos proviene de la venta de publicidad a través de los diferentes
medios,

e, Rigsgo de lLiguidez - La Compafia administra el riesgo de liquidez
manteniendo adecuadas reservas de efectivo. Adicionalmente. se realiza
un monitoreo constante de sus flujos de efectivo v andlisis de los plazos,

que permite la atencidon oportuna de las obligaciones de corto ¥ mediano
plazo.

e, Hiesgo de Tasa de Interés - La Compania tiene inversiones que generan

£ T

interés a_tﬁéas establecidas en distintas entidudes financieras, Al 31 de
diciembre de 2018 los certificados de depdsito a plazo presentan tasas
fijas.

CCione cionada

Transacciones Comerciales.

Durante el afo 2018 lu compafifa realizo transacciones comerciales con
partes relacionadas:

AVES DEL ORIENTE SA ORIAVESA
El CONDROGAL CIA LTDA.
AVICOLA DE LOS ANDES S.A.
AGROYAQUT S.A.

AGROINTER CIA, LTDA.

EL CONDROGAL CIA. LTDA.
AGRONORC CIA. LTDA.
AVECENTRO S.A.

MARIO LOEZ NIETO (YURAZNUCO)
GRANINTORG ClA. LTDA,

Loz saldos pendientes no se ha reconocido ningln gasto en el periodo
actual ni en periodos anteniores con respecio a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

CONTRATOS

La compafia mantiene contratos de promocidn ¥ produccidn avicola
tripartita, Avicola Vitaloa 5. A. con el objetivo de vender toda la
produccion de pollo en pie.



Avicola Vitaloa S.A. asume en forma indirecta las obligaciones por
los integrados, con Aves del Oriente S.A. por la compra de pollo bh,
las misma que serdn liguidadas en el momento de la liquidacion del lote
de entrega.

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de la emision de los
presentes estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la administracion de la compafia, que puedan afectar la
marcha de la misma o puedan tener un efecto significative sobre los
estados linancieros, que no se haya revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva el 29
de marzo de 2019 por |a gerencia de la compafiia ¥ serdn presentados
a los accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los
estadod financieros serdn aprobados si modificaciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron aprobados por la gerencia de la
compalia ¥ serdn presentados a los accionistas para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.




