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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

(Expresado en dólares USA) 

Señores Socios de, AVITALSA S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AVITALSA S.A. al 31 de diciembre 
del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio 

de los socios y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 

expresar, una opinión sobre estos estados financieros con base a nuestras auditorias. 

Responsabilidad del Auditor 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría — 

NIA's. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que 
planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados 
financieros están libres de representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 

los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de presentación 
errónea de importancia relativa de los estados financieros. Al hacer esas evaluaciones del 

riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros por la compañía, para diseñar los procedimientos de 

auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la compañía. Una auditoría también incluye, evaluar 

la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la Gerencia, así como evaluar la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoría calificada. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la posición financiera de AVITALSA S.A. al 31 de diciembre del 2011, el 

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NUF. 

Asunto de énfasis 

Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al año 

terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situación financiera al 1 de enero del 

2010 (fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de 

diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a 

NITF. 
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El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compañía, como agente de retención y 

percepción, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, presentamos por 

separado.     
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AVITALSA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

  

  

  

  

  

Diciembre 31, Enero 1, 

ACTIVOS 2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 577.137 363.681 561.270 

Cuentas comerciales por cobrar y 

otras cuentas por cobrar 6.943.161 5.391.913 6.110.640 

Otros activos financieros - 

Inversiones temporales 2.185.935 2.377.283 2.160.208 
Inventarios 629.657 331.651 441.796 

Activos por impuestos corrientes 453.974 267.386 76.585 

Otros activos 120 557 . 61 

Total activos corrientes 10.790.584 8.732.471 9.350.560 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta, Maquinaria, Instalac. 2.612.414 — 2.014.270 2.094.024 

Equipos, Accesorios,Mueb.Enc. 432.512 360.790 249.115 

Vehículos 182.430 35.082 70.810 

Otros activos 18.563 18.562 17.090 

Total activos no corrientes 3.245.918 2.428.704 2.431.039 

TOTAL 14.036.503 11.161.175 11.781.599 
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Ver notas a los estados financieros consolidados 
  

Nota: Para cumplir con la NIC 1, 105 primeros estados financieros conforme a las NIF de una entidad incluirán al menos tres estados de situación 

fi iera, dos del 9 l, dos dos de r p (si se Ll 1, dos estados de flujos de efectivo y dos estados de 
cambios en el patrimonio y las notas corresp incluyendo inf ió pp (NIF 1, 
  

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 

Pagar 
Otros pasivos por Pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Provisiones 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 

Otros pasivos financieros 

Obligación por beneficios definidos 

Pasivos por impuestos diferidos 

Obligaciones Socios 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital Emitido 

Reserva legal 

Reserva Facultativa 

Utilidades retenidas 

Capital Adicional 
Aportes Futuras Capitaliz. 

NIIF lera. Aplicación 

Total patrimonio 

TOTAL 

Diciembre 31, 

Notas 2011 2010 

  

Enero 1, 

2010 
(en miles de U.S. dólares) 

2.967.669 

467.569 

738.136 

4.173.374 

2.580.426 

275.018 

368.281 
3.423.725 

7.597.099 

2.881.589 

260.359 

1.154.455 

1.097.693 

358.211 

687.097 

6.439.404 

14.036.503 

1.612.526 

456.763 

685.797 

2.755.085 

2.403.118 

131.633 

2.499.453 
5.034.204 

7.789.289 

2.881.589 

132.086 

358.211 

3.371.886 

11.161,175 

3.138,91 

14.106 
294.991 

  

  

  

  

735.727 

10.120 

419.529 

2.513.3* 

358.211 
126.011 

  

 



  

AVITALSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

Notas 
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(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Ingresos por inversiones 
Otras ganancias y pérdidas 
Gastos de ventas y Administración 

Costos financieros 
Otros gastos 
Participación en las ganancias de las asociadas 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Menos gasto por impuesto a la renta (24%) 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones en 

instrumentos del patrimonio designados a su valor 

razonable con cambios en otro resultado integral 

Ganancias por revaluación de propiedades, planta 

y equipo 
Ganancias (pérdidas) actuariales 
Participación en otro resultado integral de las 

asociadas 

Otro resultado integral del año, neto de impuestos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

74.341.249 

68.076.258 

6.264.991 

(4.21 5.064) 
(63.385) 
(18.110) 

1.968.432 

472.424 

1.496.008 

2010 

63.500.052 

57.552.774 

5.947.278 

(3.905.030) 
(96.821) 
(31.326) 

1.914.101 

478.525 

1.435.576 

 



  

Estado de Cambios en el Patrimonio 
Años Terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2011 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2010 2011 

Captítal Social: 

Saldo micial 2,881,589.00 2,881,589.00 

Incremento de capital en especie - - 

Saldo final 2,881,589.00 2,881,589.00 

Reserva Legal : 

Saldo inicial 132,036.00 132,086.00 

Apropiación de utilidades - 128,273.00 

Saldo final 132,036.00 260,359.00 

Reserva Facultativa : 
Saldo inicial - - 

Apropiación de utilidades - 1,154,455.00 

Saldo final - 1,154,455.00 

Otras Reservas: 

Saldo inicial 358,211.00 358,211.00 

Apropiación de utilidades - - 

Saldo final 358,211.00 358,211.00 

Utilidad (pérdida) neta: 

Saldo inicial - - 

Aumento de capital - - 

Utilidades No Distribuidas - 1,097,693.00 

Utilidad año corriente - - 

NIITF primera vez 687,097.00 

Saldo final - 1,784,790.00 

Total Inversión de los Socios 3,371,886.00 6,439,404.00 
  

 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE 
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Clases de cobros por actividades de operación 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 

Cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propósitos de intermediación o para negociar 

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pólizas suscritas 

Otros cobros por actividades de operación 

Clases de pagos por actividades de operación 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o para negociar 

Pagos a y por cuenta de los empleadosParticipacion 

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas 

Otros pagos por actividades de operación 

Otros Ingresos (Gastos ) Netos 

Dividendos recibidos 

Intereses pagados 

Intereses recibidos 

Impuestos a las ganancias corriente 

Otras entradas (salidas) de efectivo 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 

Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras 

Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 

Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 

Importes procedentes de ventas de activos intangibles 

Compras de activos intangibles 

Importes procedentes de otros activos a largo plazo 

Compras de otros activos a largo plazo 

Importes procedentes de subvenciones del gobierno 

Decremento (Incremento) en inversiones a corto plazo 

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINACIAMIENTO 

. CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA: 
Incremento(decremento) neto durante el año 

Saldo al inicio del año 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

SALDOS 
BALANCE 
(En US$) 

72.621.646 

-70.716.789 

-287.115 

-18.110 

-63.385 

-407.327 

1.128.920 

-447.729 

-658.483 

201.298 

-457.185 

224.006 

2.539.666 

2.763.672 

 



Principales políticas y prácticas de contabilidad 

a) Descripción del negocio 

La compañía AVICOLA VITALOA S.A., es una sociedad constituida al amparo de las 
leyes ecuatorianas, el día diez y ocho de agosto de mil novecientos noventa y cinco, en la 

ciudad de Quito, con una duración de cincuenta años contados a partir de la fecha de 

inscripción en el Registro Mercantil. Las actividades operacionales de la Compañía se 

encuentran reguladas por el Ministerio de Agricultura Ganadería Acuacultura y Pesca 

(MAGAP). 

b) Objeto social 

La Compañía tiene por objeto social el procesamiento de aves, alimentos balanceados para 

animales; el levante e industrialización de aves y en general el desarrollo de actividades 
propias de una empresa avícola; explotación agrícola en todas sus fases, desde el cultivo y 

extracción hasta la industrialización y comercialización tanto interna como externa de tales 
productos; desarrollo, crianza y explotación ganadera en todas sus fases; comercialización y 

exportación de productos cárnicos de toda clase de ganado mayor y menor, entre otras. 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIUE). 

Los estados consolidados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 

y el estado de situación financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 2010, han sido 

preparados exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte 
del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2010. 

Los estados financieros consolidados de AVITALSA S.A. al 31 de diciembre del 2010, fueron 

emitidos por la Compañía con fechas 5 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados 

de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales 
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se 

define en la NIIF 1 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 

Financiera, para la preparación delos estados consolidados de situación financiera de acuerdo a 

NIF al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las 

NITF. 
Estos estados financieros consolidados presentan razonablemente la posición financiera de 
INDCOM S.A. y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2010, el resultado de las operaciones y 

sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF 

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 

inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 

información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. El 

detalle de las estimaciones y juicios contables. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NITF 1, estas políticas han sido 

definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera 

uniforme a todos los períodos que se presentan. 

     



  

Bases de preparación 

Los estados financieros consolidados de AVITALSA S.A. comprendelos estados de situación 

financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), y 31 de diciembre del 2011, los estados 
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los 

años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido 

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 

inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 

pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses 

(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 

reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de crédito promedio sobre la venta 

de bienes es de 60 días. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 

financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas 

comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. 

Inventarios 
  

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, Son valuados 

con el método del costo promedio ponderado.Las importaciones en tránsito se encuentran 

registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer 

pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad 

real de utilización en la producción o venta. El valor neto realizable representa el precio de 

venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposición se clasifican como 

mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación de venta 

y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la 
venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposición) está disponible 

para la venta inmediata en su estado actual. 

 



  

  

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposición) clasificados como 

mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los 

activos menos los costos de ventas 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 

funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de 

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los 
costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción 

de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o 

venta. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 

requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son 

reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite 

depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las 
revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no 
difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 

cada período. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado 

integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo 

previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la 

medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en libros de la 
revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el 

saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación 

anterior de dichos activos. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.No obstante, 

parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compañi. En ese caso, 

el importe de la reserva transferidaes igual a la diferencia entre la depreciación calculada según 

el valor revaluado del activo y la calculada según su costo original. Las transferencias desde las 

cuentas de reserva de revaluación a utilidades retenidas no pasan por el resultado del período.



Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los 

hubiere, se contabilizarán y revelarán de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 

método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 

revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 

sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 

útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Edificios 20 

Vehículos 6-8 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10 

Planta y equipo 10 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo 

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 

reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 

revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada período, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 

intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible 

estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañia calcula el importe 
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se 

identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también 

asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más 

pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de 
distribución razonable y consistente. 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso deben 

ser sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe 

cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor 

en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del 

valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 

 



  

actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el 
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que 

su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su 
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 

salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 

por deterioro. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora 

de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el 

valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se 
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) 

en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en 

resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el 

reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación. 

Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los 

costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transacción) y 

el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el período del préstamo 

usando el método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del 

estado de situación financiera. 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses 

(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de crédito promedio para la compra 

de ciertos bienes es de 120 días. 
El Grupo tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas 

las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, 

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y 
el impuesto diferido. 

 



  

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 

gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 

la Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 

aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los 

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes 

utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce 

generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por 

impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 

que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 

podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se 

espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 

tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la 

forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del 
período, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera 

de los resultados del periodo. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 

diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad 

fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los 
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañia tiene la 

intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 

reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 

inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 

como resultado de un suceso pasado, es probable que el tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 

fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 

dicho flujo de efectivo. 

   



Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 

cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 

fiabilidad. 

Garantías 

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la venta de bienes se 

reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los 
desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la Compañia 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas actuariales se 

reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuación (10% del valor presente de la 

obligación al inicio del período dividido entre el número promedio de años de trabajo que le 

resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en 

razón de que esta obligación no está fondeada). Los costos de los servicios pasados se 

reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo 

contrario, son amortizados utilizando el método de línea recta en el período promedio hasta que 

dichos beneficios son otorgados. 

Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 

utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas 

de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 

que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se 

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

. La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los bienes 

. La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los 

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control 

efectivo sobre los mismos; 

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

 



  

. Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción; y 

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 

registran en el período más cercano en el que se conocen. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS 
INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías estableciómediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NUIP)y 

su aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, 

a partir del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 3 
de julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de 

aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 
2008. La Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NlIFa 

partir del 1 de enero de 2011. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus 

estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 

aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de 

la Compañía son preparados de acuerdo a NITF, 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el 

año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 

de enero del 2010, 

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2010: 

+ — Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de 
los estados financieros 

+  Laincorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 

« Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados 

financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas 

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se 

establece en la NIIF 

Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía. 

a) Estimaciones 

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NITE, en la fecha 

de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los 

PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en 

 



las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran 
erróneas. 

La Compañía podría tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de 

transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGA anteriores. Para lograr 

coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa, dichas 

estimaciones hechas según las NIF reflejarán las condiciones existentes en la fecha de 

transición. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transición a las NITF, 

relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejarán las condiciones de 
mercado en esa fecha. 

Esta exención también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los primeros 

estados financieros según NIIF AVITALSA S.A, no ha modificado ninguna estimación 

utilizada para el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de 

transición (1 de enero del 2010) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 

2010). 

a) Beneficios a los empleados 

Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compañía puede optar por la aplicación del 

enfoque de la “banda de fluctuación”, según el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y 

ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicación retroactiva de este 

enfoque requerirá que la Compañía separe la porción reconocida y la porción por reconocer, de 

las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de 

transición a las NIF. No obstante, la exención de la NIIF 1 permite a la Compañía reconocer 

todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transición a las NIE, 
incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias 

actuariales posteriores. Si la Compañía utilizara esta opción, la aplicará a todos los planes. 

Conciliación entre NIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la 

transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede 
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 

manera: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo y Bancos 577,736 363.681 561.270 

Inversiones 2.185,935 2.377.283 2.160.204 

Total 2.763.671 2.740.964 2.121.471 

 



  

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como 

sigue: 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales 6.986.868 5.446.700 6.127.508 

Compañías relacionadas: - - - 

Provisión para cuentas dudosas (43.707) (54.787) (16.368) 

Sub- total 6.943.161 5.91,913 6.110.640 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

  

Productos terminados 51.861 13.965 13.450 

Productos en proceso 457.647 172.851 131.577 

Materia prima 113.976 144.835 296.769 

Varios 6.173 

Total 629,657 331.651 441.796 

Durante losaños 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de 

US$ 68.076.559 millones y US$ 57.552.774 millones respectivamente. 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

... Diciembre 31.,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Gastos pagados por anticipado: 

Seguros - - - 

Impuestos Retenidos 453.974 267.386 76.585 

Pagos Anticipados Renta - - - 

Total 453,974 267.38 716,585 

 



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo o valuación 3.890.899 4.565.811 4.298.770 

Depreciación acumulada y deterioro (644.981) (2.137.10H) — (1.867.731) 

Total 3,245,918 2.428.704 2.431.039 

Terrenos en propiedad 652.447 830.376 830.376 

Edificaciones 1.082.629 372.252 402.522 

Maquinaria 873.925 727.012 754.752 

Equipo y Accesorios 365.035 333.425 212.792 
Construcciones en Curso 3.411 - - 

Equipo de Oficina 2.163 2.018 4.261 
Vehículos 182.430 35.082 70.811 

| Equipo Computo 2.311 11.482 14.014 
Instalaciones - 84.629 106.370 

| Muebles y Enseres 63.004 13.865 18.050 
| Otros Activos 18.563 18.563 17.091 

| Total 3,245,918 2.428.704 2.431,039 
Aplicación del costo atribuido 

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades, 

planta y equipo vehículos, instalaciones, equipo computo, Equipo y accesorios y el ajuste al 

valor en libros presentado según los PCGA anteriores se muestran a continuación: 

Enero 1, 2011... Diciembre31...2011 

Saldo según Ajuste 
PCGA al valor Costo 

anteriores razonable atribuido 
  

(en miles de U.S. dólares) 

  

Terrenos en propiedad 830.376 (177.929) 652.447 

Edificaciones 605.395 477.235 1.082.630 

Maquinaria 727.012 146.913 873.925 

Equipo y Accesorios 333.426 31.608 365.034 

Construcciones en Curso - 3.411 

Equipo de Oficina 2.018 145 2.163 

Vehículos 35.082 147.348 182.430 

Equipo Computo 11.481 (9.170) 2.311 

Instalaciones 84.629 (84.629) - 

Muebles y Enseres 16.009 46.995 63.004 

Otros Activos 18.563 - 18.563 

Total 3.245.918 

Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable 

 



Un perito independiente realizó el avalúo sobre los terrenos y edificaciones del Grupo para 

determinar su valor razonable. El avalúo, el cual fue hecho con base en las Normas 

Internacionales de Valoración. 

En caso de que los terrenos y edificaciones hubiesen sido medidos sobre la base del costo 

histórico, los saldos en libros hubieran son los siguientes: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Terrenos en propiedad 652.446 830.376 830.376 

Edificaciones 1.082.629 373.253 402.522 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 964.283 993.522 514.590 

Acreedores 1.652.753 583.478 2.043.112 

Compañías relacionadas 350.633 30.526 581.289 

Otras Ctas. Por Pagar 

Total 2,967,669 1.612,526 3.138.991 

IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 390.439 407.326 - 
Impuesto al Valor Agregado 5.631 3.855 3.938 
Retención en la Fuente 71.499 45.582 10.168 

Total 467,569 456,763 14,106 

 



  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 

calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 

con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos 

impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades 

gravables. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. 

(3) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% 

del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2011, la Compañía realizó un pago parcial del anticipo de impuesto a 
la renta de US$ 158.610 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es 

de US$.390.438 mil. Consecuentemente, la Compañía registró el equivalente al 

impuesto a la renta mínimo de US$ 413.659,87 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias 

hasta el año 2006 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 

2011. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de 
impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 
23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre 

del 2010, para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el 
La Com,pañia utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%. 

. |FExoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas 

sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores 
económicos considerados prioritarios para el Estado. 

+ Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de 
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas” 

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 

intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

. La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de 

impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a 
la renta para sociedades. 

+ Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto 

año de operación efectiva para las nuevas sociedades. 
+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 

intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al 

financiamiento de inversiones previstas en este Código.



PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

Participación a trabajadores15% 
Beneficios sociales 

Obligaciones IEES 

Obligaciones Personal 

Total 

Participación a Trabajadores 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

295.264 287.116 - 

36.018 36.545 19.864 

406.852 362.136 275,127 

138,134 — 685.797 294.991   

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 

movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Pagos efectuados 

Saldos al fin del año 

011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

287.115 

295.264 287.115 

(287.115) 

295,264 287,115 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

Jubilación Patronal 

Total 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

275.018 131.635 - 

275.018 131635 

 



Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 

más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 

25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 20010 y el 1 de enero del 

2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 

beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 

calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 

beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la 

fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 

servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 

beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial 

y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 

los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 

fluctuación. 

PATRIMONIO 
Un resumen de capital emitido es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Capital social 735.727 735.727 735.727 

Prima de emisión 2.145.862 2.145.862 

Total 2.881.289 — 2,881.589 135.727 

Capital Social 

El capital social autorizado consiste de 2.881.589 de acciones de US$1 valor nominal unitario 

(2.881.589 al 31 de diciembre de 2010), las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a 

los dividendos. 

 



  

Acciones Ordinarias 

Número de Capital en Prima de 

acciones acciones emisión 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldo al 1 de enero de 2010 735.727 735.727 735.721 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.881.589 2.881.589 735.727 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.831.589 2.881,589 135,727 

Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. 

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 

en su totalidad. 

Reserva de Revaluación de Propiedades, Planta y Equipo - Surge de la revaluación de terrenos 

y edificaciones.Al momento de la venta o utilización del terreno o las edificaciones, la porción 

de la reserva de revaluación de propiedades que se relaciona con ese activo, la cual es 

efectivamente realizada, se transfiere directamente a las utilidades retenidas. 

Dividendos 

Hasta el año 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de 
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A 

partir del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 

de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

INGRESO 

Un resumen de los ingresos del Grupo (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones - 

ver Nota 28) es como sigue: 

011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 74.341.249 63.500.051 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 

Total 74.341.249 63.500.051 

 



HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE 
SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril15 del 

2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido 

aprobados por la Gerencia del Grupo (Directorio) y serán presentados a los Accionistas y Junta 

Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia los estados financieros consolidados 

serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 

 


