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A la junta general de accionistas de:
AVICOLA VITALOA AVITALSA S .A.

Tumbaco, mayo 03 del 2009

1. Hemos auditado el estado e situacion financiera de AVICOLA VITALOA S. A.
al 31 de diciembre del 2008, y el comrespondiente estado de resultados, de
evolucion del patrimonio y el estado de flujo del efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
dichos Estados Financieros en base a la auditoria efectuada.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria (NEA). Estas normas requieren que una auditoria sea planificada,
disefiada y ejecutada para obtener seguridad y certeza razonable de si los
Estados Financieros estén libres de exposiciones emréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de ios
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y / o las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC aplicadas y de las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. La administracion de Avicola Vitaloa S.A. ha presentado sus estados
financieros segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 1, estableciendo
comparaciones de las cuentas del balance general y del estado de resultados
con las del aio anterior; para nuestra opinion se debe considerar las cifras de
balances por el periodo terminado en diciembre 31 del afio 2008.
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4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de AVICOLA VITALOA S. A. al 31 de diciembre del 2008, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esta fecha, de conformidad con los Principios
de Contabilidad Generaimente Aceptados.

5. Mi opinioén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de AVICOLA
VITALOA S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2008, requerida por disposiciones legales del Servicio de Rentas Internas, se
emite por separado.
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AVICOLA VITALOA S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en US Délares Americanos)

ACTIVO: Notas 2008 2007 Variaciéon
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes 3 589.832,87 404.864,71 184.968,16
Cuentas por Cobrar 4 4.363.130,56 2.879.387,92 1.483.742,64
Inventarios 5 271.204,94 458.587,03 (187.382,09)
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 6 179.243,40 388.497,05 (209.2563,65)
Total Activo Corriente 5.403.411,77 4.131.336,71 1.272.075,06
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo Neto 7 2.719.54421 2.414.478,1 305.066,10
Otras Cuentas por Cobrar 19.468,75 - 19.468,75
Total Activo no Corriente 2.739.012,96 2.414.478,11 324.534,85
TOTAL ACTIVOS 8.142.424,73 6.545.814,82 1,180,984,59
PASIVO:
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 8 1.278.546,71 695.156,59 583.390,12
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar 9 830.278,26 741.588,58 88.689,68
Obligaciones Fiscales e IESS 10 453.185,57 248.261,80 204.923,67
Total Pasivo Corriente 2.562.010,54 1.685.007,07 877.003,47
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo Largo Plazo 1 2.976.955,07 2.511.152 11 465.802,96
Total Pasivo no Corriente 2.976.955,07 2.511.152,11 465.802,96
PATRIMONIO
Capital Social 12 20.240,00 20.240,00 -
Aporte Futura Capitalizacién 1.079.871,22 989.666,68 90.204,54
Reserva Legal 10.120,00 10.120,00 -
Reserva Facultativa 13 419.529,38 358.208,43 61.320,95
Capital Adicional 358.211,03 358.211,03 -
Utilidad Neta del Ejercicio 715.487 49 613.209,50 102.277,99
Total Patrimonio 2.603.459,12 2.349.655,64 253.803,48
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.142.424,73 6.545.814,82 1.596.609,91
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

1,00




AVICOLA VITALOA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US Délares Americanos)

Nota 2008 2007 Variacién
VENTAS 14 51.987.261,34 3897372386 13.013.537,48
COSTO DE VENTAS 15 (48.602.829,30) (35.817.803,28) (12.785.026,02)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3.384.432,04 3.155.920,58 228.511,46
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas y Administracién 15 2543.255,73 2.109.510,33 433.745,40
Gastos Financieros 15 8.287,58 17.919,86 (9.632,28)
Total Gastos de Operacion 2.551.543,31 2.127.430,19 42411312
Utilidad en Operacion 832.888,73 1.028.490,39 (195.601,66)
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES:
Ingresos no Operacionales 8.873,57 (19,54) 8.893,11
Egresos no Operacionales {(12,31) (66.177,66) 66.165,35
Total Ingresos y Egresos no Operacionales 8.861,26 (66.197,20) 75.058,46
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIP.
TRABAJADORES E IMPUESTOS 16 841.749,99 962.293,19 (120.543,20)
15% Participacion Trabajadores y Empleados 16 126.262,50 144.343,98 (18.081,48)
25% Impuesto a la Renta 16 - 204.739,70 (204.739,70)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 715.487 49 613.209,51 102.277,98

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




AVICOLA VITALOA S.A.
ESTADO 10S EN EL PATI NIO
POR LOS ANOS TERMINADQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en Délares)

CAPITAL APRTE.FUT RESERVA RESERVA RESERVADE RESULTADOS
SOCIAL CAPITALIZA  LEGAL FACULTATIVA CAPITAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 20.240 989.667 10.120 358.208 358.211 613.210  2.349.656
MAS (MENOS): -
Aporte para Futuras Capitalizaciones - 90.205 - - - -80.205 -0
Incremento de Capital - . N
Apropiacion del resultado Neto - - 61.321 - -523.005 -461.684
Utilidad Neta del Ejercicio - - - . - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 20.240  1.079.871 10.120 419.529 358.211 - 1.887.972
MAS (MENOS):
Utitidad Neta del Ejercicio 715.487 715.487
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 20.240  1.079.871 10.120 419.529 358.211 715487 _ 2.603.459

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados



AVICOLA VITALOA S.A.

ETADO DE FLUJO DEL EFECTIVO NETO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Délares)

2.008 2.007
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 715.487 613.210
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion propiedad, mobiliario y equipo 286.881 213.756
Amortizacién de gastos pagados por anticipado y otros activos corrie - -
Pérdida en baja activos fijos -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) e cuentas por cobrar -1.483.743 -1.021.586
{(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado 209.254 -32.236
(Aumento) en inventarios 187.382 -245.862
Disminucién en activos diferidos -
Aumento en cuentas por pagar 617.618 -172.822
Disminucién en pasivos acumulados 293.613 220.431
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 826.493 -425.110
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento Inversiones temporales -
Compra activos fijos -324.535 -234.761
Pago por otros activos -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -324.535 -234.751
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) o recibido por obligaciones bancarias y financieras -465.803 672.496
Efectivo neto (utilizado) o recibido en actividades de financiamic  -465.803 672.496
Aumento (Disminucién) del efectivo 36.155 12.635
Efectivo inicio de afio 18.286 5.651
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 54.441 18.286

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO

AVICOLA VITALOA S.A., fue creada con una duracién de cincuenta afios
contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil en el afio
1995.

Las actividades operacionales de la Compaiiia se encuentran reguladas por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia; el objeto social de compafiia es el
procesamiento de aves, alimentos balanceados para animales, El levante e
industrializacion de aves en general el desarrollo de actividades propias de una
empresa avicola, Exportacion agricola en todas sus fases, desde el cuitivo y
extraccién hasta la industrializacién y comercializacion tanto interna y extema de
tales productos, Desarrollo, crianza y exportacion de productos carnicos de toda
clase de ganado mayor y menor, entre otras.

NOTA 2.- PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 POLITICAS CONTABLES

211 Base de presentacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 de la Compafiia “AVICOLA
VITALOA S.A.”, se han preparado en base a costos historicos, en la unidad
monetaria de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, aplicando las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NECs y/o los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. Las NECs fueron emitidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y son de aplicacion obligatoria, con el aval y
resoluciones independientes de las Superintendencias de Compaiiias, de Bancos
y Seguros, asi como por parte de Servicio de Rentas Internas — SRI.

La base para nuestra opinién son los estados financieros y anexos terminados el
31 de diciembre del 2008




AVICOLA VITALOA S.A.

Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008

Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

21.2 Provision para cuentas incobrables

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2008, procedié a provisionar el 1% sobre el
movimiento de la cartera del ejercicio en curso; el saldo acumulado de la
provisién para cuentas incobrables al cierre del periodo es de US$. 34,383.00
213 Valuacion de Inventarios

El valor de los inventarios corresponde principalmente a los rubros clasificados
como materia prima de Maiz, Pasta de Soya, Metionina y Harina de Pescado,
entre otros; los mismos que se encuentran controlados mediante un moédulo que
esta en linea con el sistema contable.

El método de valoracion de los inventarios es el promedio ponderado.

21.4 Valuacion de activos fijos

Se presentan en el estado de situacion financiera al costo de adquisicion o de
inversion.

El costo ajustado de los activos fijos se deprecia con cargo a los resultados bajo
el método de linea recta, en funcion de los afios de vida util, sin valor residual.

Las tasas de depreciacién anual aplicados en los activos, son:

Edificaciones 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipo 10%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

La depreciacion por el afio 2008 cargada a resultados es de USD. $ 286,881.10

21.5 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando las
transacciones u operaciones contables que corresponden a ese periodo, aunque
sus pagos o desembolsos se realicen en el periodo siguiente.




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

22 POLITICAS DE VENTAS
Los ingresos que genera la Compaiiia se originan por la venta de los pollos en

pie, procesados, asi como la comercializacién del alimento balanceado para la
crianza de las aves.

23 PRACTICAS CONTABLES

2.3.1 Sistema Contable

El sistema contable utilizado por la Compaiiia es el “LISA” el mismo se
encuentran integrados los médulos de inventarios y cuentas por pagar.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (EN DOLARES)

. SALDO AL
DESCRIPCION T 31112/08

CAJA CHICA
Caja Chica - 3,205.00
SUMAN 3,295.00
BANCOS ~ CUENTA
Banco del Pichincha 61025698 188,197.01
‘Banco Intemacional ‘ 62060 91,679.55
Banco Produbanco 4040058 £ 6,560.31
Coop. Ahorro ILALO LTDA. ‘ 4,983.65
Banco LLOYDS Bank o 349438745 10,150.00

SUMAN: S 301,670.52
'FONDOS EN TESORERIA
Fondos Tesoreria 284,967.35
SUMAN 284,967.36
"TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 589,832.87




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Descripcion Saldo al
31/12/08
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Clientes Alimentos 2.333.916,01
Clientes Pollo en Pie 623.872,54
Clientes Pollo Procesado 1.439.725,01
(-)Provisiéon Cuentas Incobrables (34.383,00)

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 4.363.130,56

NOTA 5.- INVENTARIOS

Descripcion Saldo al
31112108
INVENTARIOS
Inventario Materia Prima Alimento 130.100,95
Inventario Producto Elaborado Alimento 2028,77
Inventario Producto Elaborado Procesado 136.720,22
Inventario Semovientes 2.355,00
TOTAL INVENTARIOS 211.20458

Los inventarios son registrados manejados en modulo destinado para tal efecto,
su registro se lo realiza en base a la documentacion legal recibida para tal efecto,
el manejo de los inventarios se los realiza de acuerdo al sistema de inventario
permanente y bajo el método promedio ponderado




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

NOTA 6.- GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

SALDO AL

DESCRIPCION 31-12-2008
Prestamos af Personal 1.088,04
Seguros 64.144,10
Iimpuestos Retenidos 31.438,52
Anticipo Sueldos 183,23
Anticipos por Liquidar 77.528,49
Cuentas por Cobrar Relacionadas 4.861,02
TOTAL 179.243,40

NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS / PROPIEDAD, PLANTA EQUIPO, Y OTROS

NETO
Descripcién Saldo al
08/12/1931

NO DEPRECIABLES

Terrenos 830.376,97
SUMAN: 830.376,97

DEPRECIABLE

Edificaciones 605.395,59

Magquinaria Plta Alimentos 1.733.711,94

Equipo y Accesorios 310.893,15

Muebles y Enseres 46.439,54

Equipo de Oficina 36.341,85

Equipo de Computacién 88.087,88

Instalaciones 241.484 37

Vehiculos 388.948,50

Otros 9.610,17
SUMAN: 3.460.912,99

Menos: Depreciacion Acumulada (1.571.745,75)

TOTAL PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO 2.719.544.21




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Descripcion Saldo al
31/12/08

CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
Acreedores por Pagar 456 674,77
Proveedores por Pagar 608.835,59
Liquid. Relac. Integrados 213.036,35
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.278.545,71

NOTA 9.- GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

SALDO AL
DESCRIPCION 31/12/08
Por Pagar Terceros 610.546,55
Sueldos por Pagar 62.776,02
Aporte Personal 7.909,75
Beneficios Sociales por Pagar 116.498,63
Prestamos IESS 1.805,71
Fondos de Reserva por Pagar 30.741,60
TOTAL 830.278,26
NOTA 10.- OBLIGACIONES FISCALES
SALDO AL
DESCRIPCION 31/12/08
Impuestos por Pagar 9.587,03
Utilidades Distribuidas 443.598,54
TOTAL 453.185,57




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

NOTA 11.- PASIVO LARGO PLAZO

Descripcion Saldo al
31/12/08
NO CORRIENTES
Valores Garantias Granjas 1.776.955,07
Cuentas por Pagar Socios 1.200.000,00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2.976.955,07

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste en 506.000 acciones ordinarias, cuyo valor
nominal es de USD. 0.04 costo unitario.

NOTA 13.- RESERVA FACULTATIVA
La compaiiia al 31 de Diciembre del 2008 presenta un saldo en libros de USD.

419,529.38, habiendo un incremento en comparacion con el afio 2007 de USD.
61,320.95

NOTA 14.- INGRESOS

Descripcion Saldo al
31/12/08
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas de Materia Prima Alimentos 14.062,00
Venta Alimentos 18.891.064,69
Venta Procesadora 17.332.993,53
Venta Pollo Pie 16.853.329,34
Ventas Varias 313.570,73
Servicios Laboratorio 11.382,80
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 53.416.403,09

Descuentos y Devoluciones (1.429.141,75)
TOTAL VENTAS NETAS 1.987.261,34




AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

NOTA 15.- EGRESOS

Descripcién Saldo al
31/12/08
GASTOS Y COSTOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS

Costo de Ventas Alimentos 22.797.605,12
Costo de Ventas Procesadora 13.391.034,40
Costo de Ventas Pollo en Pie 12.397.411,14
Costo Servicio de Laboratorio 2.563,45
Costo de Materia Prima 14.215,19
TOTAL COSTO DE VENTAS 48.602.829,30
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas y Administracion 2.543.255,73
Gastos Financieros 8.287,58
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 2.551.543,31

NOTA 16.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Descripcién Saldo al
31/12/08
Utilidad del ejercicio 841.749,99
Base para el 15% Participacién Trabajadores 841.745,95
15% Participacion Trabajadores 126.262,50
25% Impuesto a la Renta -
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 715.487 49

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

a) Impuestos

1. Impuesto a la Renta.- Para el ejercicio econémico del afio 2008 rige el 25%
del Impuesto sobre la base imponible, luego de calcular el 15% de
participacion de utilidades a trabajadores, sin embargo por efectos del
Mandato Constituyente No. 16 este valor debe ser reinvertido dentro del
siguiente ejercicio econémico




AVIiCOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2008
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre

b)

Declaracion de la Administracion

Entre diciembre 31 del 2008 y el 3 de mayo del 2009 (fecha de emision
del presente informe ), no se produjeron eventos o acontecimientos que
en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudiera tener efectos
significativos en la presentacion de los estados financieros con corte al
cierre del periodo, en diciembre 31 del 2008.




