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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR TUBLICO - AUDITOR RECG, 23703
AUDITOR FEXTERNO - AUTORVZACTON SC.RNAE-385
Mereadillo 141 y Paez Fdif.. Maria Teresa Of. 011

Telf. 2856061 - 2490891 Quito - Feuador

INFORMIZ DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, abril 5 del 2004

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE AVICOIA VITALOA S .A.

Hemos auditado ¢l cstado de situacion financicra de AVTCOLA VITALOA S. A. al 31 de dicicmbre del 2003, v
" ¢l correspondicnte cstado de resultados. de cvolucion del patrimonio y ¢l cstado de flujo del cfectivo por el aiio

terminado cn csa fecha. Estos cstados financicros son responsabilidad de la Gerencia de 1a Compaiiia. Nuestra

responsabilidad consistc cn expresar wna opinion sabre dichos Estados Financicros en basc a nucstra auditoria.

Nucstra auditoria fuc cfcctvada de acucrdo con las Normas FEcuatorianas de Auditoria (NEA). Estas normas
requicren que una auditoria sca planificada. disciiada y cjecutada para obtener scguridad v certcza razonable de
si los Estados Financicros cstan libres de cxposicioncs crréncas o incxactas de caricter significativo. Una
auditoria incluvce el cxamen, a basc dc prucbas sclectivas, dc la cvidencia que sustentan las cantidades y
revelaciones presentadas en los cstados [inancicros. Incluye también la cvaluacion de los Principios de
Contabilidad Generalmente Accptados v / o las Normas Fcuatorianas de Contabilidad NEC aplicadas y de las
estimacioncs significativas hechas por la gerencia. asi como una evaluacion ‘de la presentacién general de los
cstados financicros. Considcramos que nucstra auditoria provee una basc razonablc para nuestra opinién.

La administracion dc Avicola Vitaloa S.A. ha presentado sus estados financicros scgun la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 1. cstablccicndo comparaciones de las cuentas del balance gencral y del estado dc resultados
con las dcl aiio antcrior; para nucstra opinion sc¢ debe considerar las cifras de balances por cl periodo terminado
en dicicmbre 31 del afio 2003.

En nucstra opinion, los cstados financicros mencionados cn ¢l primer parralo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes. Ia situacién financicra de AFTCOLA VITALOA S. A. al 31 dc dicicmbre del
2003. cl resultado de sus operaciones, los cambios cn ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
cn esta fecha, de conformidad con los Principios dc Contabilidad Generalmente Aceplados.

Nucstra opinion sobrc ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias dc AVICOLA VITALOA S.A.,
correspondicnte al afio terminado al 31 dc dicicmbre del 2003, requcrida por disposiciones Icgales del Servicio
dc Rentas Internas, sc cmite por separado, '

WILDER AY
AUDITOR E
SC-RNAF 385
C.P.A. 23703
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CONTADOR PUBLICO - AUDITOR REG. 23703
AUDITOR EXTERNO - AUTORIZACION SC.RNAF.-385
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AVICOLA VITALOA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL LOS ANOS 2002 Y 2003

ACTIVO

" ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos y Equivalentes
Dctos. Y Ctas. Por Cobrar
Provicioncs cta. Incobrablcs
Inversionces

Inventarios

Pagos. Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fijos
Inversiones L/Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Acrecdores por Pagar
Proveedores por Pagar
Obligacioncs patronalcs
Ctas. Por Liquidar
Impucstos por Pagar

"'PTAL PASIVO CORRIENTE

[1¢)
2
i~

318.055.06
1.466.335.96
-11.602.05
0.00
524.877.43
24,447 68

2,322,114.08

1.330,527.68
1.516.57

1,332,044.25

3.654,158.33

378.455.42
910.881.86
31,912.39
150.00
8.481.62

1,329,881.29

‘2003

407,585.97
1.857,339.47
-14,365.90
0.00
196.638.95
45.806.56

2,493,005.05

1,424 55427
642597

1,430,980.24

3,923,985.29

:3‘:;" \

188.388.30
118,449.20
53,073.59
0.00
9.440.70

369,351.79

Aumento
Disminucién

89.530.91
391,003.51
-2.763 .85
0.00
-328.238.48
21,358.88

170,890.97

94,026.59
4,909.40

98,935.99

269,826.96

-190,067.12
-792.,432.66
21.161.20
-150.00
959.08

-960,529.50
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR REG. 23703
AUDITOR EXTERNO - AUTORIZACTON SC.RNAF.-3858
Mercadillo 141y Piez Edif.. Maria Tervesa Of. 01

Telf. 2856061 - 2490891 Quito — Feuador

AVICOLA VITALOA S.A.

BALANCE GENERAL “
AL 31 DE DICIEMBRE DEL LOS ANOS 2002 Y 2003

PASIVOS NO CORRIENTES

Prestamos Accionistas
Recliquidacioncs por pagar

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Rescrva Facultativa

Aportcs Futuras Capitaliz.
Capital Adicional

Utilidad del Ejercicio 2001 / 2002

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

866.578.65
0.00

866,578.65

2,196,459.94

20,240.00
86,272.92
0.00
89.666.68
358,211.03
903,307.76

1,457,698.3%

3,654,158.33

R

2,001,152.76
0.00

2,001,152.76

2,370,504.55

20,240.00
143,852.50
0.00
89,666.68
358,211.03
941,510.53

1,553,480.74

3,923,985.29

1.134,574.11
0.00

1,134,574.11 .

174,044.61

0.00
57,579.58
0.00
0.00
0.00
38,202.77

95,782.35

269,826.96 f‘
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR REG. 23703
AUDITOR FXTERNO — AUTORIZACION SC.RNAF.-385
Mcreadillo 141 y Piez FAif. Maria Teresa Of. 01

Telf. 2556061 - 2490891 Quito - Fcuador

AVICOLA VITALOA S.A.

INGRESOS

Venta de Alimentos

Venia dc Pollos cn Pic
Venta de Pollos Procesados
Venta de Pollos B.B.

Venta dec Pavos

Venta Varias
Otros Ingresos

Descucnto cn Ventas
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS

Costo dc Ventas

Mano dc Obra Indirccta
Costos dc Fabricacion
Gastos Generales
Gastos Administrativos
Gastos Planta Proccso
Gastos dc Venta

Gastos Financicros

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION

Ingresos no Operacionales
Egresos no Opcracionales

UTILIDAD ANTES DF. PARTICIP. E IMTOS

15% Pariticipacion Trabajaores
Impucesto a 1a Renta 25% 2001/ 25% 2002

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2002 ¥ 2003

2002

-6.162.923.64
-6.947 483.06
-3.195.104.21
-1.204.431.68
-111.202.78
-85.017.75
-33.011.49
25.772.16

-17,713,502.45

15.445.314.39
242.442.54
241.696.35
36412547
443 814.46
10.906.63
0.00

0.00

16,748,299.84
-96.362.15
158.257.00
903,307.76
135.496.16

192.015.84

-5875,795.76

e
o

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL
‘31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2003

2003

-7.623.976.09
-9.258.067.86
-4.371.649.23
.00

0.00
-5.638.39
-28.203.33
110.332.47

-21,177,202.43

AR
Ty

18.498.619.99 -
184.243.88

513.454.87.

222.488.73°
26757838 -

168.921.19

335.947.35¢
1.802.40°

20,193,056.79
£3.559.20
4619431
-941,510.53
141,.226.58

200.190.03

-600,093.92

AUMENTO
DISMINUCION

-1.461.052.45
-2.310.584.80
-1.176.545.02
1.204.431.68
111,202.78
79.379.36
4.908.16
84.560.31
-3,463,699.98

3.053,305.60
-58,198.66
271,758.52
-141.636.74
-176,236.08
158.014.56
335,947.35
1.802.40

3,107,007.20
92.802.95
-112.062.69
-375,952.52
5,730.42

8.174.19

-362,047.91




AVICOLA VITALOA S.A.
Auditoria externs a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003
Periodo: 1ro. de enero al 31 de diciembre.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

( EN DOLARES ) -
Cantal REBERvA REBERVA RESERVAE DE OTRAD APORTEE FUTURAB UNLIDADER O PATRMONIO
DEIALLE BADADD LERAL EACULTATIYA canial BERERVAE  GARIAUCACIONER DETREUIDAR ASTOTOTAL
S3K 3131 O dckmbre k| A2 20,24000  143,852.50 oD 35821103 0.00 80,666.68 903,307.76  1515,277.97

< .
O ¥ Parcpack) rabaadons 0.00 0.00 D.00 0.00 0.00 0.00 -361,323.10 -361,323.10
< I ¢ MpiesD a B rertagio 2
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o~ E ﬂé g Aproplacid) para rese nzs 0.00 D.00 p.oo 0.00 0.00 0.00 -541,984 66 -541,984,66
Shzs,
b gg £ Utliiad delperiodo correre 0.00 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 941,510.53 941,610 53
= ESEE
N SEE. ~ $31d0 3l $1.0v dickmbre del 2005 20,240.00 _143,852.50 0.00 _ 358.211.03 0.00 89,666.68 94151053 1.553.480.74
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR REG. 23703
AUDITOR EXTERNO - AUTORIZACION SC.RNAE-385
Mercadillo 141 y Pdez Edif.. Maria Teresa Of. 01

Telf. 2856061 - 2490891 Quito - Feuador

AVICOLA VITALOA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2002

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Recibido de clientes

Pago a proveedores y empleados

Gastos Financieros

ingresos financieros

Ganancia manejo de partias monetarias
Otros Gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
avtividades de operacion

FLUJO DE EFCTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad planta y equipo,net
Otros Activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMENEINTO

Aportes para futuras capitalizaciones

- Cuentas por pagar
Efectivo neto provenientes de actividades de *
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES
Incremento neto durante el afio

Saldo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2,002 2,003
17,570,297 20,711,521
-18,044,636 -21,606,499
-158,257 -45718
96,362 31,762

0

-3,114 108,490
-539,348 -800,444
-168,317 -302,178
-168,317 -302,178
0 0
. 443 675 874,099
443,675 874,099
-263,990 -228,523
582,045 318,055
318,055 89,532
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR REG. 23703
AUDITOR EXTERNO — AUTORIZACTON SC.RNAE-385
Mereadillo 141 y Pdez Fdif.. Maria Teresa OF. 01

Telf, 2556061 - 2490891 Quito — Ecuador

AVICOLA VITALOA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre

.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO

AVICOLA VITALOA S.A. fue creada con una duracién de cincuenta afios contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil en el afio 1995.

Las actividades operacionales de la Compariia se encuentran reguladas por el Ministerio
de Agricultura y Ganaderia, la actividad principal es el procesamiento de alimento

balanceado para aves, y en general el desarrollo de actividades propias de una empresa
avicola.

NOTA 2.- PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 POLITICAS CONTABLES

211 Base de presentacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2003de la Compariia “AVICOLA VITALOA
S.A.”, se han preparado en base a costos historicos, en la unidad monetaria de délares
de los Estados Unidos de Norteamérica, aplicando las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NECs y/o los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Las
NECs fueron emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y son de
aplicacion obligatoria, con el aval y resoluciones independientes de las Superintendencias
de Compaiias, de Bancos y Seguros, asi como por parte de Servicio de Rentas
Internas — SRI. ' :

La base para nuestra opinion son los estados financieros y anexos terminados el 31 de
diciembre del 2003 '
2.1.2 Provision para cuentas incobrables

La Compariia al 31 de diciembre del 2003, procedié a provisionar el 1% sobre el
movimiento de la cartera del ejercicio en curso; el saldo acumulado de la provision para
cuentas incobrables al cierre del periodo es de US$. 14.365.90

21.3 Valuacion de Inventarios

El valor de inventarios corresponden principalmente a los rubros de Maiz, Pasta de Soya,
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDFFOR REG. 23703
AUDITOR EXTERNO — AUTORIZACION SC.RNAE-385
Mercadillo 141 y Piicz Fdif.. Marda Teresa Of. 01

Telf. 2556061 - 2490891 Qnito — Ecuador

AVICOLA VITALOA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre

Metionina y Harina de Pescado, los mismos que se encuentran controlados mediante un
modulo que esta en linea con el sistema contable.

El método de valoracion de los inventarios es el promedio ponderado.

21.4 Valuacion de activos fijos

1

¥ Se presentan en el estado de situacion financiera al costo de adquisicion o de inversion.

El costo ajustado de los activos fijos se deprecia con cargo a los resultados bajo el
método de linea recta, en funcién de los ainos de vida util, sin valor residual.

Las tasas de depreciacion anual aplicados en los activos, son:

Edificaciones 5%

Instalaciones 10% :

Magquinaria y equipo 10% '

Mobiliario y equipo de oficina 10% ‘
Vehiculos . 20% ' .

Equipo de computacion 33%

La depreciacion por el afio 2003 cargada a resultados es de USD. $ 208.204.35

2.1.5 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando las transacciones

u operaciones contables que corresponden a ese periodo, aunque Ssus pagos O
desembolsos se realicen en el periodo siguiente.

2.2 POLITICAS DE VENTAS

Los ingresos que genera la Compania se originan por la venta de los pollos en pie,
procesados, asi como la comercializacion del alimento balanceado para la crianza de las
aves.
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AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre

2.3 PRACTICAS CONTABLES

2.3.1 Sistema Contable

El sistema contable utilizado por la Companiia fue disefiado de acuerdo a las necesidades

propias de la actividad de la empresa, en el mismo se encuentran

modulos de inventarios y cuentas por pagar.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Descripcién

CAJA CHICA
Cajas Chicas, Fondo Rotativo

SUMAN:

BANCOS

Banco de la Produccién
Banco del Pichincha
Banco Internacional
Ganadolar Pichincha
Revocatoria de Cheques

'SUMAN:

INVERSIONES
Mutualista Pichincha 30 dias

SUMAN:

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cta. Cte.

integrados los

(EN DOLARES)

Saldo al
31/12/02

2.100.00
___2.100.00

8.236.47
57.221.94
44.459.61
93.237.55

322.08

0404005
61025698

_203.477.65

202.008.32

" 302.008.32

407.585.97
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR REG. 23703

AUDITOR EXTERNO - AUTORIZACION SC.RNAE-385 .
Mercadillo 141 y Piez Fdif.. Maria Teresa Of. 0t

Telf. 26856061 - 2490891 Quito - Feuador

AVICOLA VITALOA S.A.

Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003

Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Clientes

Clientes Pollo Procesado
Clientes Pollo en Pie

Cuentas por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar Otros
Pagos Anticipados

Prestamos Empleados

Cartera de Cheques

Cuentas por Liquidar
Provision Cuentas Incobrables

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO
NOTA 5.- INVENTARIOS

Inventario Materia Prima
Inventario Producto Terminado
Inventario Pollo Procesado
Inventario Semovientes

TOTAL INVENTARIOS

NO DEPRECIABLES
Terrenos

SUMAN:

DEPRECIABLE
Edificaciones

Maquinaria Plta Alimentos
Equipo y Accesorios
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Equipo de Computacion
Instalaciones

Vehiculos

SUMAN:

Menos: Depreciacion Acumulada

TOTAL PhOPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

618.526.71
240.621.77
274.096.50.
135.330.22
203.649.60
268.912.61
3.948.06
99.428.67
12.825.33
-14365.90

1.842.973.57

149.181.32
11.844.04
34.945.59

668.00

196.638.95

' NOTA 6.- ACTIVOS FIJOS / PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

60.376.97
60.376.97

386.485.71
469.814.08
60.850.57
30.553.23
32.720.68
56.608.69
142.311.91
466.299.46
2.046.351.86

-682.174.56

1.424.554.27
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR RECG. 23703
AUDITOR EXTERNO — AUTORIZACION SC.RNAF. 385
Mercadillo 141 y Phcz Fdif.. Maria Teresa Of. 01

Telf. 2556061 - 2490891 Qnito — Feuador

AVICOLA VITALOA S A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR - PASIVOS CORRIENTES

(EN DOLARES)

Descripcion Saldo ai

31/12/03
Acreedores por Pagar 188.388.30
Proveedores por Pagar 118.449.20
Obligaciones Patronales / 53.073.59
Impuestos Por Pagar ’ 9.440.70
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ' 369.361.79

NOTA 8.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste en 506.000 acciones ordinarias, cuyo valor nominal
es de USD. 0.04 costo unitario.

NOTA 9.- UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las operaciones de la Compaiiia por el ejercicio econdémico 2005, arrojan una utilidad de
USD. 941.0510.53, y en consecuencia existe deduccion de participacién trabajadores e

impuesto a la renta.

NOTA 10.- INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES .
Ventas de Alimento 7.623.976.09
Venta de Pollo Procesado 4.371.649.23
Venta Comercializacion Pollo Pie 9.258.067.86
- Ventas Varias . 5.638.39
Descuentos y Devoluciones -110.332.47
SUMAN: 21.148.999.10
INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses y otros Ingresos 31.762.53
SUMAN: 31.762.53
TOTAL INGRESOS 21.180.761.63
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WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR RFEG. 23703
AUDITOR EXTERNO - AUTORIZACION SC.RNAE-385
Mercadillo 141y Pficz Fdif.. Maria Teresa OF. 01

Telf. 2556061 - 2490891 Onito — Feuador

AVICOLA VITALOA S.A.

Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003

Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre
NOTA 11.- EGRESOS

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Costo de Ventas .
TOTAL COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

GASTOS OPERACIONALES - GASTOS DE
PRODUCCION

Gastos de Produccion

Gastos de Administracion

Gastos Generales

"~ Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Gasto.s no Operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
NOTA 12 CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad del ejercicio

Base para el 15% Participacion Trabajadores

15% Participacion Trabajadores

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

a) Impuestos

1. Impuesto a la Renta.- Para el ejercicio econémico del afio 2003 rige el 25% del
Impuesto sobre la base imponible, luego de calcular el 15% de participacion de’

utilidades a trabajadores.

2, Retencion en la fuente del impuesto a la renta y en relaciéon de dependencia

Mediante Resolucion No. 861 del 20 de noviembre del 2001, el Servicio de Rentas
Internas obliga a las sociedades publicas o privadas, personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y a los empleadores, en su calidad de agentes de
retencion, a presentar en medio magnético la informacion relativa a las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y en relacién de dependencia en

forma anual.

18.498.619.99

18.498.619.99

866.619.50

267.578.38
222.488.73
335.947.35

1.802.84

941.510.53

941.510.53

. 141.226.58

|




AR RS 01 i AT

RETTI.

IR

ot

Q‘Q.OQQ....'..O.QOQ..O..'..‘.......00......0.0000'.

Shikas

SR

WILDER AVILA ZUMARRAGA

CONTADOR PUBLICO — AUDITOR REG. 23703
AUDITOR EXTERNO — AUTORIZACION SC.RNAFE-385
Mercadillo 141 y Picz Fdif.. Maria Teresa OL 0

Telf, 2556061 - 2490891 Quito - Feuador

AVICOLA VITALOA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2003
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre

b)

Disposicion que debera ser observada por la Administracion para su
cumplimiento, en cuanto a plazos y contenido de la informacion que debe remitirse
al S.R.I

Declaracion de la Administracion

Entre diciembre 31 del 2003 y el 5 de abril del 2004 (fecha de emisién del
presente informe ), no se produjeron eventos o acontecimientos que en opinién de
la Administracion de la Compania, pudiera tener efectos significativos en la
presentacion de los estados financieros con corte al cierre del periodo, en
diciembre 31 deil 2003.



