AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA

Estados Financieros por el Afio Terminado el
31 de Diciembre del 2017 e Informe de los
Auditores Independientes
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An Independent Member of
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INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS GROUP

Audit, Consulting & Tax AMERICA EUROPE ASIA AFRICA OCEANIA
www.uccsglobal.org

A loq Sefiores Accionistas de
AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA:

Opinién Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AVICOLA VITALOA S.A.
AVITALSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de lo indicado en el parrafo 3 de
Bases para la Opini6n Calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA, al 31 de diciembre de 2017, y el resultado de
sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Bases para la Opinién Calificada

3. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene una diferencia de US$1,156,858
entre el costo histdrico de sus Terrenos y Edificios y el valor del avalio realizado en el
afio 2011 producto de la implementacién a 1as Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Adicionalmente, no ha realizado un nuevo avalio para medir sus
Terrenos v Edificios conforme al modelo de revaluacion adoptado por la Compafiia. En
razon de estas circunstancias, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos
sobre los estados financieros adjuntos.

4. Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas
ampliamente en la seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de
Estados Fmancieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
acuerdo con el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son trelevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en la Repiblica del Ecuador, y hemos cumplido con
nuestras - otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos para
Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Otra informacion

5. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, la cual
comprende el Informe Anual a los Accionistas 2017 informado por el Gerente General,
pero no incluye €l juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la
fecha de este informe.

Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Independent Affifiated of

Edif. Rocafuerte, Torre Washington, Piso 8. 3 UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWWw,UCCS-AINerica. org

Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec A Strategic Alliance
www.ifs-group.ec New York Mexico
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6. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusioén sobre la
misma.

7. En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

i
it

8. Una vez que leamos el Informe Anual a los Accionistas 2017, s1 concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a
la administracién [a Compaiia.

Otro asunto

9. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
auditados por otros auditores quienes emiticron una opinion sin salvedades el 24 de
marzo de 2017.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

10. La administracién de la Compafifa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, y del control interno determinado
por la administracién como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros, estén libres de errores materiales significativos, debido a fraude o error.

11. En Ia preparacion de los estados financieros, la-administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin
aplique, los asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en
marcha como base contable a menos que la direccidn pretenda liquidar la empresa o
cesar las operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

12. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor

13. Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinion. la seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectard siempre una
representacion errénea importante cuando ésta exista. Las representaciones erroneas
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, de forma individual o en
su conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los
usuarios tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

14. Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros también:

Jorge Washington E4-58 y Av. Amazonas, Independent A{ﬁfa_ted of

Edif. Rocafuerte, Torre Washington, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador www.Uccs-america.org

Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 ‘Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec ) _ A Strategic Alliance

www.ifs-group.ec New York Mexico
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Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de una
incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la comrespondiente informacion revelada por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de wutilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, ¢ no, de una imcerndumbre de importancia o
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos
pueden ser causa de que la Compafiia cese como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros
representan de manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.

15. Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

16. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

.7

IFS Cia. Ltda.

I

25 de abril de 2018 _—Tng. Anita @imbo

Quito, Republica del Ecuador Socia

RNAE No. 761 Licencia No. 17851
Jorge Washington E4-59 y Av. Amazanas, Independent A[ﬁgaged of
Edif. Rocafuerte, Torre Washinglon, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWW,ICCS-AMETIcA. 0Tg
Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 ‘Accounring Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec ) A Strategic Alliance

www.ifs-group.ec New York Mexico




e I
. [j"

J Nt md g

R

i

N
v e e

o

i
AT

-
{ '
‘g

: T T
T A S

AR

s Ty

S

A

‘ Y G

W W W W

-
gy

B
LB

'

ol
&

i

(173
-7

“

INDICE DE ESTADOS FINANCIEROS
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a2 [COLA VITAL LA, AVITALSA

& ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

) AL 31 E DICTEMBRE DE 2017

% (EXPRESADOS EN U.S8. DOLARES)

@ Notas 2017 2016

@ ACTIVOS

N ACTIVOS CORRIENTES:

% Efectivo y equivalente de efectivo 4 1,308,842 4,114,328

% Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 9,408,940 8,924 657

_: Inventarios & 2,492,131 1,244,214

= Activos por impuestos corrientes 10 1,409,982 2,282,465

% Pagos anticipados 156,349 2,301

N Total activo corriente 14,776,244 16,567,965

= ACTIVOS NO CORRIENTES:

% Propiedad, planta y equipo 7 3,850,772 3,673,182 :

= Inversiones financieras 3 2,217,279 2,207,466 !

a Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 131,870 330,014 ;

E Activos biolégicos 21,852 16,452

i% Total activas no corrientes 6,221,773 6,227,114

% TOTAL ACTIVOS 20,998,017 22,795,079

PASIVOS ?

PASIVOS CORRIENTES:

'E%' Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 9 2,771,608 3,426,584

&% Pasivos por impuestos corrientes 10 120,501 1,124,085

= Obligaciones acumuladas 12 792,306 1,367,084 ;
Total pasivos corrientes 3,684,415 5,917,733 i
PASIVOS NO CORRIENTES: :
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 9 4,485,032 3,773,905 E
Obligacion por beneficios definidos 13 1,474,996 1,151,519 -
Total pasivos no corrientes 5,960,028 4,925,424 g
Total pasivos 9,644,443 10,843,177
PATRIMONIO 15
Capital Social 2,881,589 2,881,589 L
Reservas 5,053,380 4,743,867 £
Resultados acumulados 1,674,737 1,230,973
Resultado del gjercicio 1,743,868 3,095,473
Total patrimonic 11,353,574 11,951,502
TOTAL 20,998,017 22,795,079 :

Ver notas a los estados financieros
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AVICOLA VITALOA 8§, A. AVITALSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos '
Otros gastos

Total

UTILIDAD OPERACIONAL
Ingresos Financieros

Gastos finarnicieros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
MENOQOS:

Impuesto a la renta Corriente

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

S—— e e,
4 A A
Dr.gémlel osta JAcemre
epreseritante Legal

Notas 2017 2016

16 118,782,124 118,891,696
17 110,876,069 106,929,932
7,906,055 11,961,764

17 7,712,942 7,826,439
18 (2,487,531) (192,798)
396,879 324

5,622,290 7,633,965

2,283,765 4,327,799

282,943 159,236

19 (170,826) (52,289)
112,117 106,947

2,395,882 4,434,746

10 652,014 995,335
1,743,868 3,439,411

Su2. LotenaHernandez ~
Contadora General
.6 -
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Saldos al 31 de diciembre de 2015

Transferencias

Pago de dividendos
Ajustes

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Transferencia

Pago de dividendns
Retenciones

Ajusles

Otros resultados inlegrales
Utilidad del Ejercicic

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

AVICOLA A, AVITALS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

Reserval Resultados acumilados
Reserva Resultados Resultados Ganancia del

Facultativa Acumulados Jercicl Total
2,881,589 2,307,553 726,725 1,118,581 2,355,338 11,129,541
- 353,301 - 2,002,037 (2,355,338) -
- (2,616,370) B {2,616,370)
- (684) - - - (634)
- - - - 3,095,473 3439415
2,881,589 2,660,170 726,725 504,248 3,095,473 11,851,902
- 309,547 - 2,783 926 {3,093,473) -
- - - (1,873,822} - (1,873,822}
. . - (370,738) (370,788)
(34 - - (34}
- - - (97,552}
- - - 1,743,868 1,743,868
2 .B81,589 2,969,583 726,725 1,045,564 1,743,868 11,353,574
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LA ALOAS, TAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 118,537,346 118,701,839
Pagos a proveedores y a empleados (117,476,603) (113,049,371)
Intereses pagados (170,826) (52,289}
Intereses ganados 282,943 159,236
Participacion a trabajadores (422,803) (782,603)
Impuesto a la renta por pagar (652,014) (995,345)
Otros gastos, neto (99,803 -
Flujo meto de efectivo (utilizado en) provenlente de
actividades de operacion (1.760) _ 3,981,467
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Incremento en inversiones financieras (9,813) (2,207,467)
Adquisicidén de propiedad, planta y equipo y biologicos (549,303) (207,291)
Adquisicidn de otros activos - (100,000}
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (559.116) (2,514.758)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones a largo plazo - 178,537
Dividendos pagados (2,244,610 (1,851.090)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de financiamiento (2,244,610} (1,672.553)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
- Disminucién de efectivo y equivalente de efectivo (2,805,486) (205,844)
Saldos a! comienzo del afio 4,114,328 4,320,172
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,308,842 4,114,328
Ver notas a los estados financieros
!
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AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA

RUC 1791306961001

Domicilio Oswaldo Guayasamin OE4-100 y Rodrigo Nuiiez
Formalegal Sociedad Andnima

AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA es una compafia de nacionalidad ecuatoriana; se
constituyo en la ciudad de Quito el 07 de noviembre de 1995. El objeto social principal de la
compaiiia es el procesamiento de aves y alimentos balanceados para animales.

Mantiene convenios con avicultores independientes, se establecen relaciones de integracion,
que dan lugar a la crianza y el suministro permanente de aves con condiciones de sanidad
oOptimas. Estas caracteristicas han permitido a AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA
ofrecer a sus consumidores productos con estrictos estindares de inocuidad alimentaria y
altos contenidos nutritivos, en forma natural.

Gracias a la confianza y aceptacion del consumidor, a la normalidad mantenida en la relacion
con las granjas infegradas y, a la complementacion en la actividad, mediante la incorporacion
de todas las fases de la produccion avicola, como son: la reproduccidn, la incubacion y el
procesamiento; AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA ha podido gozar de un crecimiento
sostenido a través de los afios.

Sus marcas principales son:

- Marca: Pollo Andino

Descripcion: Marca que a lo largo de los afios ha logrado un importante posicionamiento
en el mercado. Pollo Andino oftrece un producto faenado y empacado higiénicamente bajo .
estrictas normas de calidad lo que permite garantizar la entrega de
producto fresco a todos sus clientes, incluye productos de carne de pollo en diversas
presentaciones, pesos, cortes en bandeja y marinados.

- Marca: Pavo Andino

Descripcion: Marca que a lo largo de los afios ha logrado un importante posicionamiento
en el mercado. Pavo Andino ofrece un producto faenado y empacado higiénicamente bajo
estrictas normas de calidad lo que permite garantizar la cntrega de
producto fresco a todos sus clientes, incluye productos de came de pavo en diversas
presentaciones, ranges de pesos, cortes en bandeja y marmados.

-10-
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- Marca: Alimentos Balanceados Equinoccial

Descripcion: Marca que ofrece alimentos balanceados para engorde de pollos, pavos a sus
granjas integradas y a su compaifia relacionada AVES DE ORIENTE S.A. ORIAVESA.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal de la Compafiia ascendid a 324 y 329
empleados, respectivamente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia, en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo. :

Efectivo vy equivalente de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos cortientes en el estado de situacién financiera.

-11 -
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2.6 Instrumentos financieros

2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financicros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.

a)

b)

d

Reconocimiente, medicion inicial y clasificacion El reconocimiento
inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en €l caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se¢ designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en el estado separado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado
de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros - Después del reconocimiento
inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo
de transaccioén directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
s¢ valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se¢ componen de cuentas comerciales
por cobrar, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas - Se
registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de
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cambios en el valor razonable se incluyen en el estado de resultados
integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios,

P Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentaciom de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicién de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera [a evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

g) Baja de activos financieros - T.a Compafiia dard de baja un activo
financiero Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiete ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continfia reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan enh un mercado
activo. Intcialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
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2.7
2.8
2.9

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios vy puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero-I.a Compafiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. EI valor neto de
realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminaciéon y gastos de ventas. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actual.

Los inventarios se determinan utilizando el métode promedio ponderado. La
Compaiiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacion de los mventarios, se establecera una provision para reconocer éstas pérdidas,
la cual sera calculada en funcidén de un andlisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Activos biologicos

Los activos biologicos estain conformados por las siguientes categorias:

Aves (Pollos) - Esta categoria de activos biologicos corresponde al faenamiento y venta
del pollo en pie, procesado entero y pollo por partes.

Aves (Pavos) - Esta categoria de activos biologicos corresponde al faecnamiento y venta
del pavo procesado entero y pavo en partes.

Debido a que las aves son activos bioldgicos cuyo periodo de transformacion es de
corto plazo, el valor razonable de Ios mismos en la etapa de crianza, engorde y
produccion corresponde a los costos incurridos durante cada etapa, razdn por la cual,
valora los referidos activos biologicos al costo.

Activos disponibles para la venta

Los activos y los grupos ele activos para su disposicion se clasifican como disponibles
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la
venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la focha de
clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicién) estd disponible para la
venta Inmediata.

-14.-

S E—




Propiedad, plantay equipo

2.9.1 Medicion en_el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, ‘
planta y equipo se miden inicialmente por su costo, el mismo que mcluye el :
precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

2.9.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades vy equipo excepto Terreno y Edificios se
registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modemizacidon o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

2.9.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los Terrenos v Edificios son presentados a sus valores

revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acamulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las valoraciones deberan ser realizadas por la
Compatfiia, por lo menos cada tres a cinco afios o, en su defecto, ¢en la fecha en
la cual la Adminjstracion de la Compafia cuente con la mformacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucién
del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en ¢l patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

2.9.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedad, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores
residuales asignados. La vida 1til estimada, valor residual y método de

€ depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
£ cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utiles
. economicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

o ' Grupo Vida util (en afios)

{2 e .

o Edificios 20

L Instalaciones y adecunaciones 10

Magquinaria 10
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Grupo Vida util (en afios)

Muebles, enseres y equipos 10
Vehiculos 6y 8
Equipos de computacion 3

2.9.5 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada

como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

2.11

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalia si existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compafiia realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. Cuando el valor en libros de un activo
excede su monto recuperable, ¢l activo es considerado deteriorado y es disminuido a su
monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Kl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributana) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafija por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporatias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

2.11.3 Impuestos corrientes vy diferidos - L.os impuestos corrientes y diferidos, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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2.12 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafiia ticne una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

¢. Puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin
lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal vy desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacién
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros

aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de Ias
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ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia
considera los siguientes criterios:

2.14.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compafifa mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.14.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen. Corresponden a remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, comisiones, honorarios, depreciacion de propiedad,
planta y equipo y otros gastos relacionados a las actividades operativas, administrativas
y de ventas de la Compafiia.

2.16 Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compafila se deduce dcl
patrimonio ¥ se reconocen ¢omo pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

2.17 Reservalegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada u utilizada para absorber perdidas.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de Ia esencia
de 1a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.
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2.19 Normas nuevas e interpretaciones ann no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas € interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
enero de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de estos
estados financieros:

Efectiva a partir de

periodos que
NIIF Titulo inicien en o
después de
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicion de transacciones Enero 1, 2018
de pagos basados en acciones
Modificaciones a la NIIF Venta o aportacion de bienes entre un Fecha a ser
10 y NIC 28 inversionista y su asociada o negocio determinada
conjunto
Modificaciones a la NIC 7  Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos  Enero 1, 2017
diferidos por pérdidas no realizadas

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaifiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de 1a aplicacién de las mismas.

2.20 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2017 para su presentacion en los
estados financieros de esos afios bajo Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera - NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion

de la informacion disponible al momento, los cuales podrian lfegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casc de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que

son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basades en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

EI actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. (Nota 13)

Las obligaciones por prestaciones definidas se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aifio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser incluidos en Ia poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccidén de los bonos incluyen el tamaifio de la
emisién de los bonos corporativos, calificacidén de los bonos y la identificacién de los
valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas ntiles de propiedad, planta y equipo - La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10.4.

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTE DE EFECTIVQO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Caja 4,678 576,158
Depositos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 341,114 751,472
Certificados de dépositos (1) 773,257 1,978,408
Fondos de inversion (2) 29,069 808,290
Titulo de crédito (3) 160,724 -
Total 1,308,842 4,114,328
=20 -
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(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a certificados de deposito en los bancos
Solidario, Finca, Lloyds Bank, Cooperativa Alianza del Valle y Mutualista Pichincha.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a un fondo de inversion en Fiducia a 31 dias
plazo y que genera una tasa de interés nominal anual de 5.50%.

(3) Titalos de crédito - Corresponde a la nota de crédito desmaterializada concedida por el
SRI por concepto de retenciones de IVA que le habian sido efectuadas y no compensadas
conel IVA.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en T.S. ddlares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes nacionales ' 8,591,056 7,729,158

Documentos en cobranza 453,758 -

Provisién cuentas incobrables {(71,773) (113,134)
Subtotal 8,973,041 7,616,024
Companiias relacionadas:

Aves del Oriente S.A. - 332,162

Agropecuaria Yaruqui S A. 153,365 68,341

Avicola de los Andes S. A, 320,729 1,050,433
Subtotal ' 474,094 1,450,936
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores 80,204 179,321

Empleados 9,924 7,049

Otros 3,547 1,341
Subtotal 93,675 187,711
Total 9,540,810 9,254,671
Clasificacion:

Cuentas por cobrar corto plazo 9,408,940 8,924,657

Cuentas por cobrar largo plazo 131,870 330,014
Total 9,540,810 9,254,671

Provision para cuentas incobrables: L.a Compafila mantiene una estimacion para cuentas
incobrables al nivel que la gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de
sus clientes. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situaciéon de los clientes son
constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados
financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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Cambios en la provisién para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisidén para

cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Bajas
Provisién del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

Productos terminados
Materias primas
Importaciones en transito

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacion

Terrenos

Edificaciones
Maquinaria

Equipos y accesorios
Vehiculos

Muebles y enseres
Construccion en curso
Equipo de computacion
Equipo de oficina
Instalaciones

Total

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

113,134 68,903
(88,556) (27,205)
47,195 71,436
71,773 113,134

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. dolares)

1,253,436 681,611
1,203,952 546,868

34,743 15,735
2,492,131 1,244,214

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. ddlares)

6,351,715 5,807,812
(2,500,943) (2,134,630)
3,850,772 3,673,182
1,202,447 852,447
1,376,480 1,318,665
1,498,806 1,426,147
1,250,594 1,238,962
609,373 548,914
162,983 156,241
130,935 148,553
108,411 107,271
6,504 5,430
5,182 5,182
6,351,715 5,807,812
.22
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INVERSIONES FINANCIERAS

Un resurnen de inversiones financieras es como sigue:

Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias

y pérdidas
EFG Bank AG

Total

Diciembre 31,

2017

2016

(en U.S. ddlares)

2,217,279

2,207,466

2,217,279

2,207,466

(1) Corresponden a inversiones de renta fija en instituciones financieras EFG Bank AG, con
vencimientos entre 12 meses y 48 meses y que devengan una tasa de interés anual que

oscila entre el 0,21% y 15,35%.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Proveedores y subtotal

Relacionados
Integrados
Agricola Yaruqui S.A.

Avicola de [os Andes S.A.

Aves del Oriente S.A.
Subtotal

Otras cuentas por pagar
Anticipo a clientes
Empleados
Garantia de granjas

Subtotal

Total

Clasificacion

Cuentas por pagar corto plazo
Cuentas por pagar largo plazo

Total

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddblares)

1,435,650 2,651,021
860,227 627,950
143,939 54,259
58,617 -
79,274 -
1,142,057 682,209
16,720 92,934
190,899 420
4,471,314 3,773,905
4,678,933 3,867,259
7,256,640 7,200,489
2,771,608 3,426,584
4,485,032 3,773,905
7,256,640 7,200,489

ESPACTIO EN BLANCO
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la Renta 1,366,624 1,634,420
Impuesto a la Salida de Divisas - 606,055
Crédito tributario IVA 43,358 41,990
Total 1,409,982 2,282,465
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a 1a Renta por pagar - 995,335
Impuesto al Valor Agregado 3,810 37,086
Retenciones del Impuesto a la Renta 97,091 94,666
Retenciones del IVA 19,600 (3,002)
Total 120,501 1,124,085

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacién entre
la pérdida segin estados financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddblares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,395,882 4,434,746
Menos:

Deducciones adicionales 34,859 36,390
Mas:

(astos no deducibles 602,677 125,891
Utilidad gravable 2,963,700 4,524.250
Impuesto a la renta causado _ 652,014 _ 995335
Impuesto a la renta cargado a resultados 652,014 995,335
Anticipo calculado (1) — 184,008 781,137

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
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rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$781,137; sin embargo, por la aplicacion del decreto 210 descrito en el numeral 10.3,
el anticipo para el periodo 2017 asciende a US$437,754 Consecuentemente, la
Compaiiia registrd en resultados US$646,412 equivalente al impuesto a la renta
causado. :

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién de la Compafiia y son susceptibles de revisién las
declaraciones de los afios 2013 al 2017.

10.3 Aspectos tributarios

ElL 07 de diciembre de 2017, seglin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del Ecuador, a
continuacién se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes; personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos

brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a

quinientos mil {US$ 500.000,00) de délares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil {(US$
500.000,01) de dolares y un centavo de ddlar hasta un millén (US$ 1,000.000,00)
dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$
1,000.000,01) de délares y un centavo de dolar y mas.

E129 de diciembre de 2017, segun el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacton de la Gestion Financiera”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de Ias sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla 1a obligacion de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el caso de

exportadores habituales 1a tarifa de impuesto a la renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

- 26 -




Una exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos. '

Se podra acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal y desahucio conforme al Codigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de orgamizacidn tendran un beneficio
de deduccidn adicional del 10% de dichas compras

En el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el
empleo.

Para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente TS$5,000)

Se establece la devolucion del I1SD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La némina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto Ios
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2017,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2018. Dicho estudio constituye
una base para determinar si las operacicnes con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision
de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en
proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.
Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el
cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas cumplen con el principio de
plena competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
017 2016
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 422,803 782,603
Beneficios sociales 234,178 459,558
Obligaciones con el IESS 135,325 124,923
Total 792,306 1,367,084

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
017 2016

(en U .S. ddlares)

Jubilacién Patronal 1,076,553 827,239

Desahucio 398,443 324,280

Total 1,474,996 1,151,519
ESPACIO EN BLANCO
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13.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

13.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
Ia relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un
actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y €l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en 1a férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento
en la antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el afio.

El pago de la jubilacién patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el célculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacidn,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pensién de
jubilacion patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilado. EIl monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2017 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa (s) de descuento 71.57% 7.46%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

14.3

144

14.5

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiia, fijando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia estd expuesta a las tasas de interés que maneja con respecto a las
Inversiones, ya que no posee préstamos con ninguna Institucién Financiera. Los bonos
de produccion que compensa con los integrados 1o hace con la tasa del Banco Central
del Ecuador.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaifiia se produce cuando un cliente o
contrapatte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compafiia son personas naturales y sociedades. Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera cuando se ha traspasado los riesgos y beneficios de los productos
comercializados por la Compafiia.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién
de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) y los flujos
de efectivo proyectados operacionales. La politica es realizar reinversiones a la
Compafiia con capital propio.

El objetivo de la Compafila es mantener un balance entre la continuidad de
financiamiento y flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales, conciliando los perfiles de
vencimienio de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es
monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de Ia Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de
la Compafiia para continuar operando de manera que continile brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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14.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. doblares)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo v equivalente de efectivo (Nota 4) 1,308,842 4,114,328
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 9,540,810 9,254,671

Subtotal 10,849,652 13,368,999

Activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en resnltados:

Inversiones financieras (Nota 8) v subtotal 2,217,279 2,207,466
Total 13,066,931 15,576,465

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 1.256.640 1,200,489
Total 1,256,640 1,200,489

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital social - Fl capital social asciende a US$2,881,589 dividido en dos millones
ochocientos ochenta y un mil quinientos ochenta y nueve acciones, de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de Ia utilidad
neta del ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a rescluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

Reserva de capital - Fl saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademds podrd ser capitalizado en la parte que
exceda estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la
liquidacidn de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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15.5

15.6

15.7

Resultados acomulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. doélares)
Resultados por adopcion por primera vez de las NITF 726,725 726,725
Otros resultados integrales (97,552) -
Resultados Acumulados 1,045,564 504,248
Total 1,674,737 1,230,973

Resultados acumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las NITF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez

de las NITF. Segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14
de octubre de 2013, el saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del 0ltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la
compaiia. '

Dividendos - Segliin Acta de Junta General de Accionistas del 15 de marzo de 2017,
se autorizo el reparto de utilidades por US$1,873,822.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdiccicnes de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas de bienes de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Ingreso proveniente de la venta de bienes:

Procesadora 53,843,276 48,210,929
Alimentos 49,747,596 48,833,631
Pollo en pie 30,068,533 33,220,379
Deli Andino 931,575 899,141
Materia prima alimento 18,879 11,372
Servicios laboratorio 66,154 09,339
Otros - 6,531
Descuento en ventas (15,893,889) (12,389,626)
Total 118,782,124 118,891,696

ESPACIO EN BLANCO
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos de venta

Gastos administrativos y de ventas

Total

Diciembre 31,

2017

2016

{en U.S. dolares)

Un resumen de los costos de ventas por su naturaleza es como sigue:

Procesadora
Alimentos

Beneficios a empleados

Herramientas y suministros para produccion
Mantenimiento y adecuaciones

Depreciacion

Servicios basicos
Seguridad Industrial

Servicios prestados por terceros

Impuestos y contribuciones

Movilizacion
Otros gastos

Total

ESPACIO EN BLANCO

110,876,069 106,929,932
7,712,942 7,826,439
118,589,011 114,756,371
Diciembre 31,
2017 2016

(en 1.5, ddlares)

67,423,614 64,794,854
38,460,634 37,278,922
2,259,900 2,135,671
2,027,202 1,601,774
307,869 589,408
308,484 245,438
30,176 38,137
25,737 17,215
24,656 177,001
7,400 12,797
40 132
357 38,583
110,876,069 106,929,932
-33.-
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Un detalle de gastos administrativos y ventas por su naturaleza es como sigue:

Beneficio a empleados
Transportes y fletes
Participacion trabajadores
Impuestos y contribuciones
Suministros y herramientas
Seguridad privada

Honorarios profesionales
Publicidad

Mantenimiento y adecuaciones
Sepuros

Embalaje

Tarjetas prepago

Baja producto y mermas
Servicios basicos

Deterioro de las cuentas por cobrar
Depreciaciones

Atencion a terceros

Servicios prestados por terceros
Arriendo

Gastos de vigje y movilizacion
Seguridad industrial

Equipo maquinaria y software
Otros gastos

Total

OTROS INGRESOS

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Congciliacién cuenta acreedores

Produccion en harina aviar - polvillo
Produccién alimento mermas

Ingreso por reversion de provisiones

Venta de servicios

Ingreso salidas estudio actuarial

Conciliacion cuentas por pagar afios anteriores
Utilidad en venta de activos

Otros

Total ingresos no operacionales

Diciembre 31,
2017

016

(en U.S. ddlares)

3,203,379 2,911,733
2,373,909 2,033,814
422 803 782,603
180,954 170,904
185,342 217,005
144,605 138,394
121,197 103,751
116,140 157,723
112,322 172,012
103,525 231,566
98,761 187,680
96,811 165
80,075 -
73,090 138,806
47,195 71,437
57,828 148,448
45,783 46,102
43 118 36,757
37,766 20,089
35,588 44,252
23,272 7,645
7,421 31,757
101,758 173,796
7,712,942 7,826,439
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)

1,346,861 -
507,152 -
229,356 -
212,256 -
101,015 108,000

58,560 222
9,500 1,305
7,895 83,271

14,936 -

2,487,531 192 798

-34-
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18. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

_ Diciembre 31,

2017 2016
i (en U.S. dolares)
. ‘
- Costos financieros 77,254 17,312
;. Bonificaciones castigos integrados 93,572 34,977
“y Total 170,826 52,289

; 19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

2017 2016

"’ (en U.S. dolares) ]
('3 Compaiiia: Venta de balanceado

I,

5 Avicola de los Andes S.A. 4,606,395 4,867,951
L Aves del Oriente S.A. 3,526,096 3,787,344
() Agropecuaria Yaruqui S.A. 2,916,670 2,074.750
o
oL Total 11,049,161 10,730,045
[

P Compra de pollo en pie

! Avicola de los Andes S.A. 7,311,635 6,273,718

Agropecuaria Yaruqui S.A. 4,674,832 5,187,870
L Aves del Oriente S.A. 80,075 8,170,016
B
1 Total 12 42 19,631,604

5
> ESPACIO EN BLANCO
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20.2 Saldos por cobrar y pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final
del periodo sobre el que se informa:

Naturaleza Origen 2017 2016
(en U.S. doblares)

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Avicola de los Andes S.A. Control Local 320,729 1,050,433
Agropecuaria Yaruqui S.A. Control Local 153,365 68,341
Aves del Oriente S.A. Control Local - 332,162
Total 474,004 1,450,936
Cuentas por pagar (Nota 9)

Agropecuaria Yaruqui S.A. Control Local 143,939 54,259
Aves del Oriente 5.A. Control Local 79,274 -
Avicola de los Andes S.A. Control Local 58,617 -
Total 281,830 54,259

COMPROMISOS

Contratos de promocidn y produccion avicela tripartito - I.a Compafiia mantiene contratos
de promocién v produccion avicola tripartito con alrededor de 30 granjas con €l objetivo de
contar con la provision suficiente de carne de pollo.

Los contratos consisten en que el integrado serd el encargado de realizar un requerimiento
para que el AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA le provea de pollo bb al INTEGRADO
mediante la empresa AVES DEL ORIENTE S.A ORIAVESA posterior el INTEGRADOQ se
encargara de Ia crianza avicola y posterior venta a AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA

AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA, de manera indirecta asume las obligaciones que el
INTEGRADO tenga con AVES DEL ORIENTE S.A ORIAVESA por la compra de pollos
bb, las mimas que seran canceladas en 60 dias y de esta manera se compensaran las cuentas
por pagar que tenga con el integrado por la compra de pollo en pie debiendo cancelar la
diferencia mediante la utilizacion del sistema financiero.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (25 de abril
de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva
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