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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
{Expresado en ddolares USA)

A los senores Socios de
AVICOLA VITALOA 5.A.

Informe sobre Jos Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AVICOLA
VITALOA S.A., gue incluyen el balance general al 31 de diciembre def
2012 v 2011 v los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonic y de flujos de caja por el afio terminade en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracionp por los Estados
Financieros

La Administraclon es responsable por la preparacién y presentacidn
razenable de estos estados financierss de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera v por el control interno que
determina necesaric para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de errores significativas, ya sean debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria — NIA “s. Nuestrg auditorfa fue
efectuada de acuerdo c¢on normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si Jos estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica desempefiar procedimientes para obtener evidencia
de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.
los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacidn errdnea de



importancia relativa de los estados financieros. Al hacer  esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera et control Internoralevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
compafia, para disefar los procedimientos de auditoria gue sean
aproplados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de fa compaidfa. Una
auditoria también incluye, evaluar la propledad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaclones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacidn general de los estados
financieros. Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos
cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestras opiniones de auditoria calificada.

Opinidn

En nuestra opinlén, los referidos estados flnancieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, [a posicidon
financiera de AVICOLA VITALOA S.A., al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF,

El informe sobre el cumplimiento tributaric de la Compafila, como
agente de retencién y percepcidn, por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012, presentamos por separado.

Calificacion de la Superintendencia de
Compafias como Auditor Externo
SC-RNAE - 385



AVICOLA VITALOA S.A,

- Estado-de - Situacion Financiera
Al 21 de diciembre def 2012

Activo 2012 2011
Activo Corriente;

Efectivo o egoivalente de efectivo . 3.894.397.75 2.763.672,06
Cligntes T.053.245,82 6.514.378,77
Cuentas por Cobrar 105.946,48 217.095,00
Inventarios 645.383,68 629.658,01
_Pagos anticipados R60.513,55 665, 781,00
Total Active Cortiente [2.559.487.28 10.790.534,34
Propiedad, planta v equipo 3.280.839,60  3.245.913,89
Tatal Activo no Corriente 3.239.339,_69 3.245.918,89
Total AGtivi® - . U (5.890.32697 £ 141036:503,73
Pasivo

Pasmvo Corriente:

Cuentas por pagar 4.361.617 44 2.967.669,37
Otbligacionss Sociales F18.185,03 738.135.58
@Iigacioncs Fiscaks B74.T50,9) 467 56927
Tolal Pasive Corriente 5.954,553 39 4.173.374,22
Pasivo a Jargo plazo 3.000.5372.93 3.423.724,99
Total pasivo no corriente 3.000.572.98 3.423.724,99
Total Pasivo 3.955.126,37 7.597.0599.21
Pairimonio

Capital Social 2.881.589,00 2.881.388,00
Reservas 2.918.675,80 2,512, 507,49
Capital Adicional 35821103 35321103
NIIF Ira. Aplicacion 726,724,77 6§7.0%7,00
Total Pairimaonio 6.8835. 200,60 6.435%. 404,52
Total Pasivé y Pafrimonis - 15,840.326,97 .. 14.036.503,73.
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AVICOLA VITALOA S.A.
- -- - Fstado o= Basultados
Afo Terminado al 21 de diciembre del 2012

2012 2011
Ingresos 96,278,390.3% 74,341,248.99
Costo de Ventas (28,491,909.43) 08,076,258.00
MARGEN BRUTO 7,786,480.91 6,264,990.99
Gastos de ventas y Administracidn (4,941,856.42)  (4,215,064.17)
(rastos Financieros {346,916.01) {03,384.70}
Ciros Gastos (9,448.89) (18,110.17)
Total Gastos Operativos (5,298,221.32) {4,296,556.04)
Uiilidad antes de Impuesto a lz Renta 2.488.259.59 1,968,431.95
Menos gasto por impuesfo a la renta 521,393.53 472,424.00

UTILIDAD DEL EJERCICIC 1,966,866.06  1,496,007.95




- : - AVICOLA VITALOA 5.A:

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afios Terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

22 21

Capital Social:

Saldo iniciaf 2.881.589,00  2.381.589,00

Incremento de capital en especie - -
Saldo fmal 2.881.589.00  2.881.589,00
Reserva Legal : '

Saldo inicial 260,358,75 132.086,00

Apropiacién de utilidades 159,362,711 128.272,75
Saldo final 419.721 46 260.358.75
Reserva Facultativa:

Saldo inicial 1.154.45535 -

Apropiacién de utilidades 53.661,02  1.154.455,35
Saldo final 1.208.116,37 1.154.455,35
Capital Adicional

Saldo inicial 358.211.03 358.211,03

Apropiacion de utilidades - -
Saldo final 358.211,03 338.211,03
NIIF Adopeion 1ra vez

Saldo inicial 687.097,00 -

Apstes lra aplicacion 062777 GET.097.00
Saldo final 726,724,777 687.097.00
Utitidad - Pérdida Neta:

Saldo inicial 1.097.693,39 -

Utiidades no distribuidas 193.14458 1.097.693,29

Lxistribucién a dividendos (2.488.259.59)  (1.968.431,95)

Utilidad afio corriente 243825959  1.968.431,95
Saldo final 1.2590.837,97 1.057.693,3%
Inversivn de ks Socios 6.885.20060 ©  6.439.40452




e AVICOLA VITALOA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo Terminado al 31 de diciembre def 2012

2012

Flujo de Fondos Generados por actividades de operacion

ltilidad (Pérdida), neta del ejercicio 2488,259.50
Més cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos;
Depreciaciones 1820650
2,677,324.59

Cambios en Activos ¥ Pasivos

Clientes (538,867.05}
Cuentas por Cobrar 111,148.52
Inventarios (15,725 67)
Gastos ¥ pagos anticipados {154,732.55)
Cuentas por pagar 1,393,948.00
Gastos acumulados por papar (19,950.55)
Obligaciones fiscales 407,181.63
1,143.002.42
Fondes netas ganerados en [as operaciones 3,820327.01

Fluje te fondos aplicados 3 Vas actividades de Inversidn:
Incremento de Propledades planta v equipo {223,985 80)
Incremento Otros activos -
(223,985.80)

Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Obligaciones large plazo (423,152.01)
Distribucidn de dividendos (2,042.463.51)
Aumento de capital -
{2,465,615.52)

Incremente [Decrementoa), neto de fondos 1,130,725.69
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PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

- -— —_
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Descripcion del negocio

La compafifa AVICOLA VITALOA S.A., es una sociedad constituida ai
amparc de las leyes ecuatorianas, constituida el 18 de agostp de 1995, con
una duracién de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripeion
en el Registro Mercantil. Las actividades operacionaies de la compaiia se
encuentran reguladas por el Ministerios de Agricultura Ganaderia
Acuacultura v Pesca (MAGAP).

Objeto social

La Compafiia tiene por objeto sociaf dedicarse a:
¥ Procesamiento de aves y alimentos balanceados para animales.
v Levante e industrializacién de aves.

v' Explotacidon agricola en todas sus fases: cultive, extraccion,
Industrializacién y comercializacion interna y externa de tales
productos.

¥ Desarrollo, crianza vy explotacidn ganadera en todas sus fases.

v' Comerclalizacion y exportacion de productos carnicos {ganado mayor
¥ Menor).

Declaracion de cumpiimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

La preparacion de ios presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la administracidn realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el proposito de determinar Ia wvaluacion vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de ia
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

el gl Sy



A continuacidn se describen las principales politicas contables
e—Gdoptadas en ia preparacién de estos estados financierns. Zal-como
lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AVICOLA VITALOA S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2012. Estos estados financleros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF),

Efectiveo v equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguellos activos
financieros liquidos o depdsitos inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Cuentas comerciales por Cobrar v Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives
financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotlzan en
un mercado activo.

Después del reconccimiente Iniclal a valer rezonable, se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuaiquier deterioro. El ingreso por interés (incluyendo los intereses
implicitos) se reconcce como Ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial, El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provislén para reducir su
valor al de probable realizacién, Dicha provision se constituye en funcidn de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrlentes, excepto los vencimientos superlores a doce meses
desde la fecha del estado de sltuacldn financiera, gue se clasifican como
activos no corrientes.
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Inventarios
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Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto
realizable. Son valuados con el método de costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a2 su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es determinada
en funcidn de un analisis de la posibliidad real de utilizacién en 1a
produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para Ia venia

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion
se ciasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su
uso continuo. Esta condicidon se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupoc de
activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata
en su estado actual,

Propiedades Planta y Equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propledades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precic de
adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por [a gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento vy retire del elemento ¢ de rehabilitacién
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costc de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de
financiacion directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso ¢ venta.



Medicfdn posterior al reconocimiento: modelo del costo
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipo
son reglstradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
Importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resuftados en el pericdo en que se producen. Cabe sefialar que
algunas partidas de propiedades, ptanta vy equipo de la compafia
requieren revisiones periddicas, en este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconccidas separadamente del resto del activo y con
un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Medicion posterior ai reconocimiento: incdelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revajuados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluacicnes, menos la
depreciacion acumulada y e} importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencla, de tal manera que le valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en Ila
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que
se carga la disminucion previa, Una disminucion del valor en libros
de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saido, si existe alguno
mantenido en la reserva de revaiuvacidn relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

Elf saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferide directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte
de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
compafiia, En ese caso, el importe de la reserva trasferida es igual a
la diferencia entre la depreciacidn calculada segan el valor revaluado
del activo y la calculada segin su costo original. Las transferencias



desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades r'etemdas o
pasar-por el-resultado del neradn.

Los efectos de las revaluaciones de propledades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran vy
revelaran de acuerdo con la NIC 12. Impuesto a las Ganancias,

Método de depreciacién y vidas ftiles

El costo o wvalor revaluado de propiedades, planta y eguipo se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidon presentamos, las principales partldas de propiedades,
planta y equipe y fas vidas Otiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Cuenta Vida dtil - afips
Edificios 20

Planta y Equipo 10

Muebles y Enseres 10

Equipo de Oficina 10

Equipc de Computacion 3

Vehiculos 6-8

Reti, de propieda ta y equipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de
propledades, planta y equipo es calculada como {a diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En case de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, e
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a

utilidades retenidas.



Deterioro def valor de los activos tangibles e intangibles
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Al final de cada periodoe, la compaidifa evalda los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido aiguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales o distribuidas al grupo
mas pequerio de unidades generadoras de efective para los cuales se
puede ldentiflcar una base de distribucion razonable y consistente.

Los actives intangibles con una vida Ukl indefinida ¢ todavia no
disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobacién de
deteriore anualmente, ¢ con mayor frecuencia si existe cualquier
indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El imperte recuperable es el mayor entre el valor razonable menes el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respectc al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo par ,0s cuales no se
han ajustado los estimado de flujo de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) calculado en menos que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su impgrte recuperable, Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deteriorg.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valer en libros del
active (o unidad generadora de efectivo) aumenta el valor estimado
revisade de su importe recuperable, de tal manera que e! valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculade si no se hubiera reconocide la pérdida por deteriore por
diche activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocide automaticamente en resultados, salvo sl el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo
caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.
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Representan pasivos financieros que se recgnocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencidn se reconcce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafiia tenga derecho incondicicnal de diferir el pago de la
obligacion por [0 menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por Pagar y Otras cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar san
pasivos financieros, no derlvados con pagos fljos o determinables,
que no cotizan en un mercado activg.

Después del reconocimiento inmicial & valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva, mencs
cualquier deterioro. El gaste por interés {incluyendo los Intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la
tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare Inmaterlal.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas per pagar se clasifican
an pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican comao
pasives no corrientes.

Impues

El gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corrienie

El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable
(tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
fa utilidad centable, debide a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o



deducibles. El pasivo de la compaiila por conceptc del impuesto
corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales anrobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financierps y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. E) pasive por Impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por Impuestos diferidos, por
causa de todas fas diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la compahia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
pericdo en el gque el activo se realice o el pasive se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos © en ia normativa tributaria, la re-estimacién de la
recuperabilidad de 108 actives por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de [os resultados del
periodo.

La comparia debe compensar activos por impuestos diferldos con
pasivos por impuestos diferidos si y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frante a la autoridad fiscal, los
importes receonocidos en esas partidas, y los activos por impuestos
diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a fa renta y la compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingresc o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en [a medida
en que hayan surgide de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.



Provisighes - - £ et e, mEae -

Las provisiones se reconocen cuyando se fiene una obligacion
presente {ya sea legal o iImplicita} como resultado de un suceso
pasado, es probable que el tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y
puede hacerse una estimacion flable del importe de ia obligacion.

El imporite reconocide como provision debe ser la mejor estimacién
del desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente, al
final de cada pericdo, teniendo en cuents los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision
ucitizando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econérmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cebrar como un activo si es virtualmente cierto gue se
recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad,

Garaniias

Las provisiones para el costo esperado de obligacicnes por garantias
en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de ios
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacion de ia Compaiia.

Beneficios a Empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon Patronal y Bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubliacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el
nimere promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados.
No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razén de que esta obligacion no estd fondeada). Los costos de los



servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que

“~los = beneficios wyow-haw  sido otorgados, de lo contrario, son

amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
procmedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a frabajadores

La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por |z participacion de
los trabajadores en las utilidades de la empresa. Este beneficio se
calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de inqgresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier
descuento, benificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda ctorgar.

Venfa de Bienes

los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuande se cumplan todas y cada una de ias siguientes
condlciones:

v La compafiia ha transferido al comprador los riesgos vy
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes.

v La compafiia no conserva para si ninguna implicacién en ia
gestion corriente de los bienes wvendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efactive sobre los mismos,

v El importe de los ingresos ordinarics pueda medirse con
flabilidad.

v Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién, v

v Los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con la fiabilidad,
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Costos y Gastos

-
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Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos v
gastos se reconocen a medida gque son  incurrides,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el perfodo méas cercano en el gque se conocen.

Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF

En cumplimiento a la Resclucién Nro. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006,
mediante la cual la Superintendencia de Compariias establecié la adopcidn de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatorta por parte de las compafilas y entidades sujetas a su control y
vigilancia, hasta el 31 de diciembre del 2010, la compania prepard sus estados
financieros consolidades de acuerde con “Principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador”. Desde el 1 de enero del 2011, fos
estados financlferos consolidados de la compafiia son preparados de cuerdo a
Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF).

La aplicacion de las NIIF's supone, con respecto a los principlos de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financieros.

v Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y formas de
presentacion de los estados financieros.

v La incorporacién de un nuevo estado financiero, €l estado de resultados
integral

¥ Un incremento significative de la informacidn incluida en las notas a los
estados financieros.

Excepciones a fa gplicacion retroactiva aplicadas por 1a Compa#fiia.
Estimaciones:

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compaiila realizadas segin las
NIIF en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones
realizadas para la misma fecha segln los PCGA anteriores (después de
reallzar los ajustes necesarios para refiejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de gue éstas estimaciones
sean erroneas.

La compafifa podria tener gue realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicidn, que no fueran requeridas en esa fecha seg(n los PCGA
antericres, Para lograr coherencia con la NIC 10 - Hechos ocurridos después
def perfodo socbre ef que se informa - dichas estimaciones segimn las NIIF



reflajardn las condiciones existentes en la fecha de transicidn. En particular,

e nnh@s BStIMaciones realizadas en la: fecha de transicién g las NIJE, relativas a
precics de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las
condiciones de mercado en esa fecha,

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segan NIIF, AVICOLA VITALOA S.A., no ha
muodIficado ninguna estimacién utilizada para el cidleufo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn {1 de enero del
2011) n! para el primer periodc comparativo (31 de diciembre del 2011}.

Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a fos empfeados, [a compafila puede optar por la
aplicacion del enfoque de |2 “banda de fluctuacidn®, segin el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de
beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfogque requerira que la
compafiia separe la porcion reconocida vy fa porcién por reconocer , de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicidon a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1
parmite a la compafiia reconocer todas las pérdidas v ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, inciuso si utilizare el enfoque
de [a banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariaies
posteriores. S la compafiia utilizara esta opcidn, la aplicard a todos los planes.

Concifiacion _entre NIIF y Principios de contabilidad
generalimente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion
del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacidén financlera, resultado
integrai y flujos de efectivo.

EFECTIV ALENTES DE EFECTIV

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestran en el estado de
flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el
estado de situacién financiera de la siguiente manera:

2012 2011
Efectivo y Bancos 664.011,54 571.736,36

Inversiones C.P. 3.230.386,21 2. 18593570

3.894.39775 2.763.672.06




CUENTAS COMERCIALES -POR COBRAR-Y.-OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

LIENTE

El saldo de este grupe se descomponia en |as siguientes cuentas:

2012 2011
Clicrites 7.070.846,16 0.558.080.27

Provision Incobrables (26.600,34) (43.707,50)
B S N R P

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

21132 2011
Empleados 000759 9.334.54
Anticipos por Liquidar 58.812.99 157.831,43
Otras cuentas por cobrar 38,125,890 42.920,03

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2012 2011
Materia prima 371.103,20 113.976,10
Producto elaborado 263.345,50 509 508,62

Otros mventarios 8.934,58 6.173,29
D R




PAGOS ANTICIPADOS
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Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

2012 2011
Anticipo Impuesto a la Renta 160.457,15 180,658,292
Impuestos 541.700,08 453.974.21
Seguros not anticipade 158.35632 31.14840
L s e

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

2012 2011

Costo o valacion 4.02{,300,52 3.890.8399.49
Deprec. Acumulada /Deterioro (735.461,23) (644.980,60)
Total 3.280.839,69 3.245.218.8%
TFerrenos 652.446,9% 632,446,950
Construccliones en Curso 8944752 3411,79
Edificaciones 1.022.483,58 1.082.629.67
Maguinaria 841 821,77 873.925,01
Equipos y Accesorios 401.061,15 365.034,66
iMuebles y Enseres 46.581,16 63.003,36
Equipo de Oficina 1.39242 2,163,42
Equipo de Comptitaciin 2,794,283 231117
Vehiculos 174.430,93 182.429.77
Activo Biolégico 1,359,945 -
Otros activos hios 4701938 18.503,05

S 3280.839/69  1.245.918,89




CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

CUENTAS POR

2012 2011
Proveedores 1.006,304,52 D64, 283,14
Acreedores varios 2,945,668 47 1.652.752,39
Por pagar terceros 408.644,47 350.633 84

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de gastos acumulados sociales es como sigue:

2012 2011
Beneficios Sociakes 140.478,52 230.939.70
LE.S.S. 44,032,57 36.018,32
(1} Participacién Trabajadores 373.238,94 295.264,79
(2) Bonificaciin Desahucio 16.435,00 173.912,77
| . 71818503 738,135,58

{1) Participacién a Trabajadores

De cenformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de
la provisién para participacién a trabajaderes fueron comao sigue:



Tzoiz - - 2011

Saldo al comienzo del afio 205.204.79 287.115,15
Provisidn del afio 37323804 295,264,769

Pagos efectuados (205.264,79)  {287.115,15)

{2) Bonificacidon por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los ¢a8s0s
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, la compafifa entregara el 25%
de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los ainos de
servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obiigacion
devengada por concepte de beneficios definidos fueron realizados
por un actuario independiente. El valor presente de .las
obligaciones por concepto de beneficlos definidos y los costos dei
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el métede de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerandoc el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis
reflefan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por
la experiancia v cambios en los supuestos actuariales se cargan o
abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empieados correspondientes, con base
en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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IMPUESTOS — OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales y/o impuestos es como sigue:

2012 2011
Retenciones en la fuente IR 75.617,18 71.49978
Retenciones IVA 5.580.84 5.03050
Impuesic a la renta 793,543 88 390,438,599

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el
impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades
sujetas a distribucion.

2) De acuerdc con disposiciones legales, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se
chtengan dentro de los cinco {5) periodos impositivos siguientes,
sin que exceda, en cada periodo, de! 20 % de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo, el valor del anticipe calculado, el cual resuita de la
suma matematica del 0,4% del active, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles,

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

2012 2011
{(*} Jubilacidn Patronal 313,150,00 275 018,00
Cuentas por pagar accionistas - 568281 92

Garantia Granjas 2687.42298  2.580.42507
o 300057298 3.423.72499




(*) Jubifacibon Patronal

De acuerdo con disposiciones dei Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte {20) afios © mas hubleren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacidn
gue les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS.

PATRIMONID
Capital Social

El capital social autorizado esta constituido por 2 '881.589 acciones de
US$ 1,00 ddlar valor nominal unitario, fas cuzles otorgan un votc por
accion y un derecho a los dividendos.,

Reserva Legal

De conformidad &l articuio vigésimo octavo de los estatutos sociales en
vigencia, la Compafiia deberd destinar el 10% de las utifidades después
de la participacién de trabajadores y el pago del impuesto a {a renta,
para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del
capltal social.- Esta reserva no puede ser distribulda a los socios,
axcepto en el caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ef capita
Reserva Facultativa

La Compafiia puede constituir este fondo mediante la apropiacién de los
resultados obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no estd
contempiada en los estatutos soclales, pero si en la Ley de Compafiias.

Dividendocs

Hasta el afio 2010, los dividendos en efective gue se declararon ¢
distribuyeron a favor de accicnistas nacionales o extranjergs no se
gncontraban sujetos a retencidon adicional alguna. A partir del afio
2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
naturales residentes en el Ecuador vy de sociedades domicitiadas en
parajsos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. :

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron & favor de accionistas nacionales ¢ extranjergs no se
encontraban sujetos a retencion adicional



Las ceentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio—
econdmico, tienen el siguiente detalle:

2012 2011
Capital Social 2.881.585,00 Z2.881.589,00
Eeservas 2.918.675,80 2.512.507 49
Capital Adicional 358.211,03 358.211,03

NIIF ira. Aplicacion 726,724,777 687.097.,00

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados
financieros (abril 10 del 2013), a empresa recibié una notificacién del
SRI, sobre diferencias de IVA del pericdo 2006, la misma tuvo
sentencia en contra de la empresa por lo gue la compafia estd pagando
{a glosa emitida por el SRI, como consta en el balance general del afio
2012 (cuentas por pagar SRI 2006), a mas de esta situacién no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener
un efecto Importante sobre los estados financiercs adjuntos.

APROBACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consclidados por el afio terminadc el 31 de
diciembre del 2012 han sido aprobados por la Gerencia del Grupo
(Directorio) y seran presentados a los accionistas y Junta Directiva para
su aprobacidén. En opinion de la Gerencia los estados financieros
consolidados serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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