ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

1. Deseripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafia e constituyd en la Repdblica del Ecuador ei 17 de noviembre de 1993, el plazo
de duracién es de 49 afios a partir de su registro mercantil, del 10 de enero de 1996. El objeto
social de iz compafiia es la realizacion por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros,
actividades relacionadas con la construccion de edificios, programas de vivienda, carreteras,
obras civiles de toda naturaleza, incluyendo construcciones metalmeeénicas, tales como
cstructuras, puentes, magquinarias. Podrd comercializar terrenos, maquinarias y materiales para
la construccidn, ya sean de origen nacional o mediante la importacién directa de menes
relacionados con la industria de la construccion en general.

[Las actividades principales de la compadia durante ¢l ejercicio 2019 y 2018, se relacionan con
actividades de la construceion, mediante contratos directos y de cuentas en participacién.

2. Resumen de lay principales politicas de contabilidad

A continuacidn, se describen las polilicas y practicas contables mas importantes seguidas por la
Compafiia;

a)  Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consgjo de Normas Internaciones de
Contabilidad {1ASB). Estas Normus comprenden las Noermas Intemacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas [nternacionales de Contabilidad — NIC, las [nlerpretaciones
desarrolladas per el Comiié de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas - SIC.

b) Base de mediciin

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, modificada por
las obligaciones por beneficios post empleo gue son valorizados en base a métodos actuariales.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando vira
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un a<tivo o un pasivo, se tiene en cuenia

las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al
fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

e} Moneda Funcional

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de América,
que €s la moneda funcional de Ja Compaiiia ¥ ha sido redondeada a la unidad més cercana. El
délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda olicial en marze del
afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los regisiros contables se realizan en dicha moneda. .a

10



ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

economia ecuatoriang depende de la capacidad del pais para obtener un tlujo permanente de
do6lares de los Estados Unidos de América para permitir la continuacion del esquema monetario
actual.

La Repablica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de Jos Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo v equivalente de efectivo

Se regisiran principalmente los depdsitos bancarios en ¢uentas corrienies; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
signilicativos.

¢} [nstrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial v des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconogen cuando le Compaiia lorma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero ¥ se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor
razonable. 1.a medicion posierior de un aclivo o pasivo financiero se realiza como se describe
posteriormente.

L.os activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contracivales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, ¢ cuando el aclive financiero y tedos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasive financiero se des-reconoce cuando
se exlingue, sc descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion pasterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los aclivos linancieros se clasifican como cuentas por
cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la Compaiiia
no posee instrumentos de cobertura),

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y oltas cuentas
por pagar. Para las cuentas comerciales y oiras cuentas por pagar s¢ omite el interés debido a
que el efecio no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente stribuibles, excepto los préstamos y cuentas por papar
conlabilizados al ¢costo amontizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compadia clasifica sus instrumentos financieros pasives

segln las categorias delinidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) como:
PASIVOS POT Préstamos y Cuenias por pagar.
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- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por 1ipo y antiglicdad de los activos y pasivos financieros de lu Compaiia son todos
a corto plazo, como se detaila a continuacion:

LUss

M9 2014
Activos Financieros:
Flectvo v equbvaknies de elecivo 633 482 B854 854
Cm:r?'.m por cobrar comentiales y olras cuenlas 545 504 485,914
por Cobirar
Total activas Bnasncierms 1.182.077 13541768
Pasives Finaoeie ros:
Cluenlas pinr pagAr comercmbes y olras cuiilys 185,668 858,532

por 'agar

- Mediciones a Valor razonable de los [nstrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genery
el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. E] valor razonable es el precio que
se recibirfa por vender un activo o que se pagard al transferir un pasive en una ransaccidn
acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. El valor razonable de un
aclivo ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al
ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actGan en su
mejor interés econdmico. La Compaia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunsiancias y por las cuales liene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el use de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos pama la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel | - Precies cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel | que sean observables
para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonabie, la Compaiiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturalesa, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarguia de vaior razonable tal como se explicd anteriormente,

Préstamaos y enentas por cobrar, Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados

con pagos fijos ¢ determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interds
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glectivo, menos la provision por deterioro. Bl descuento se omite en los casos en los que ¢l
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaflia. asi como las cuentas por cobrar
counerciales y olras cuentas por cobrar, se incluyen en esta calegoria de instrumentos
tinancieros.

l.as cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando estén
vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estin
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gasios dentro de los
resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones manienidas 2 vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos tijos o determinables y vencimientos fijos diferentes
a los préstamos v cuentas por cobrar, Las inversiones se ¢lasifican como mantenidas hasta ¢l
vencimiente si la Compaiiia tiene la mtencion y la capacidad de manieneclas hasta el
vencimiente. La Compadia tiene actpmalmente inversiones lemporales manienidas en
instilucicnes financieras designados dentro de esta cateporia.

Las inversiones mantenidzas hasta su vencimienio se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interes efective. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externa

s, el activo financierc se mide al valor presente de los (Tujos de efective fuluros estimados,
Cualquier cambio en &! monto en libros de la inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacidén de instrumentos financieros. Iosactivos financieros y los pasivos financieros
se compensan de manera gue se informa el importe neto en el estado de situacién financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, ¥ existe la intencion de liquidarios por el imperte neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultdnea.

) loventarios

Los inventarios se expresan a su cosio de adquisicidn valuados por el métode promedio, los
valores asi determinados no exceden al valor neto de rezlizacion.

Las importaciones en trénsito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

g) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
cortientes.

13



ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

La Compaiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de les
siguientes eriterios:

e s¢ esperaba consumir, en ] transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

» se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e seesperaba realizar dentro del periodo de los doce meses pesteriores a la fecha de balance;

+ se tralaba de efectivo u owro medio equivalente al efective, cuya utibzacion no estaba
restringida, para ser intercambiade ¢ usado para cancelar un pasivo, al menos denire de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no cotrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

» se esperaban liquidar en ¢l ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

¢ se mantenian fundamentalmente para negociacion;

debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde 1a fecha de balance; o

la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses sipuientes a la fecha de los estados linancieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la eperacidn de la entidad es de 12 meses.
h) Propiedad y equipo

Estin expresados al costo, exceplo el valor del terreno que esta expresado a valor razonable.
L.as erogaciones por mantenimienlo y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el métode de
linea recta, tomando como base [a vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual son las siguientes:

ACTIVQ % Depreeiacion
Muebles y Enseres 0%
Equipo de Compuracién y Elecironica 33.33%
Equipo de Carga, Transporte v Excavadora 2004
Vehiculos 20%
Equipo de Taller e
Equipo ¥ Maquinaria 0%
Edificios %%
Propiedades de Inversion %%
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1 pasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del aio.

La compafiia no considera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de situacion financiera para asepurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econémico y las expeciativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

i) Participacién en Contrates de participacién
Las inversiones efectuadas sobre los contratos de participacion son registradas al costo.

Las utilidades que generen los Contratos de cuentas en participacién se registran en el periodo
en que sean liquidados. Las pérdidas se registran en el periodo en que se conozcan. Las
utilidades o pérdidas se determinan con base en los porcemajes de participacion de la Compailia,
en los distintos contralos.

i) Deterioro de actives no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual e] monte en libros del aclivo
a de Ja unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro siempre
que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que ¢l valor en libros puede no ser
recuperable.

La compaiia evalia 4 fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del active se
requicren, s¢ hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos Jos
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el active no genere [lujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active o unidad generadora de efective excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperuble.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa Je descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en €l tiempo y los riesgos especificos de! activo. Para la
determinacion del valor razonable mencs los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si ias bubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se uliliza ¢l modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican conmira multiples de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en los estados de
resultados integrales consolidados.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volomenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos
operalivos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gasios relacicnada
con la funcién del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece Jos siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

- (Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
economico o legal en que vpera o en el mercado al cual esta dirigido el activa;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del active;

-  Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
¢l activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que ¢] rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo
esperado.

k) Impuesto a las ganancias
- Impueste a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando 1a 1asa del 25%, en el ejercicio
2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones lepales vigentes. La provision para impuesto a la
renta se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utitidades gravables ¥ se carga a
los resuitados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Para
el gjercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las compatiias
tengan accionisias en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior
al 50%, se establece la iasa del 25% mds tres puntos porcentuales; v, si es menor al 50%, se
aplicard la proporcionalidad entre ¢l 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 se determina con base en:

a) Por manténer en su composicion societana paraisos liscales, jurisdiccion de menor
imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente
fiscal en ¢l Ecuador:

b} Porel incumplimiento del deber de informar sobre la composicion societaria.

De acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO, Y

16



ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

ESTABILIPAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la Reinversion desde al menos el
50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estardn exonerados del pago de:

« [mpuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

a} La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicard a los dividendos pagados
directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, respecto de las
utitidades generadas en ¢l gjercicio fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion:

b) La exeoneracidn del impuesio a la renta aplicaré a favor de beneficiarios efectivos de los
dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el gjercicio fiscal sobre
las cuales se efectoa la reinversion;

¢} La reinversion de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a la adquisicidn
de los activos productivos definidos en ¢l articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario
[ntermo y en las mismas condiciones establecidas para efectos de la reduccion de la wrifa
por reinversion de utilidades previstas en el articulo 5! del Reglamento para la
apiicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el caso de sociedades
dedicadas a la prestacion de servicios, el Comité de Politica Tributaria emitird el listado
de bienes correspondiente:

d) Los dividendos sobre los que se aplicaran estos beneficios corresponderdn a la parte de
las utilidades que nc [ueron objeto de reinversion; v,

¢) De nc cumplirse con la condicion de incrementar ef capital hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositive posterior a agquel en que se peneraron las utilidades matena de la
reinversion, asi como de no adquirirse Jus nuevos activos productivos fruto de la
reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debera declarar y pagar las retenciones de
impuesto a la renta e impuesio a la salida de divisas no efectuadas por coucepto de
dividendos distribuidos, considerando los intereses, multas y recargos correspondientes.
Adicionalmente, el beneficiario efectivo debera considerarlo ¢ome ingreso gravado
dentro de su renta global, en el cjercicio fiscal en que se haya distribuido el dividendo.

-  Impuesto 4 la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera v los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal,
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El impuesto dilerido se determina usando tasas imposilivas aprobadas v a punto de aprobarse
¢n la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide, Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto v ingreso, ¢ incluidos en la determinacidn de la ganancia
o pérdida neta del ejercicio, excepio si han surgido de una transaccion que s¢ ha reconocido
directamenie en el patnmonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con carge o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que ¢s probable que vaya
a disponerse de beneficios tiscales fuluros con los que se pueda compensar las diterencias
tenporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo =i, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma avtoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto liscal.
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

)  Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada ¥ reconocido. como gasios a
medida gue el servicio es recibido.

Participacion aiadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre lag utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo en ¢l
cual se genera.

-  Planes de Beneficies Definidos

neficios

En los planes de prestacion definida de la Compafia, el importe de Ja pension que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado v el salario
final gue ésle tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco aios o mds afios dentro de la Compaiiia de manera continuada
o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos {OBD) en la fecha de cierre
menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados loculmente para el efecto, los cuales se basan en las 1asas estdndar de inflacion, las
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tasas de rotacion del personal, |a lasa de crecimiento de los salarios y la monalidad. Los luclores
de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicado pur el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que
los beneticios sern pagados y que tienen términos que se aproximan a los 1éminos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidas actuariales) que surgen
en el periodo, se reconocen en olro resultado integral, el efecto del costo laboral del servicio
actual por benelicios definidos se incluye en gasios de personal, mientras que el gasto financiero
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros,

lil Cédigo del Trabajo también establece el desahucic que es la obligacion que lienen los
empleaderes de indemnizar a los empleados con el 25% de su ditimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas acluariales) que surgen
en el periodo se reconocen en otro resullado integral, el electo del costo laboral del servicio
actuzl por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

m) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos

al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiende ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasive por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambics en los supuestos demogrificos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Tncluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.
- Resultados Acumulades NIIF

Cormresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resuliados acumulados, El saldo acreedor de la cuente de Resultados
Acumuiados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la Compadia, podra ser
capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del
tltimo ejercicio econamico coneluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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- Distribucitn de dividendos

Las distribucienes de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por pagar”
cuando lus dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de Accionistas,
previo a la fecha de reporte.

n) Estado de Resultade Integral

El estado del resultado integral del periodo tue preparado preseniando lodas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un dnico estado.

Se presenta por separado los ingresos cperacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de pastos han sido expuestas teniendo €n cuenta su funcion.

o) Estade de flujo de efectivo

Para efecios de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las
sipuientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efective en caja ¢ [nstituciones financieras, asi
como aquellas inversiones en depositos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversiom o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiepto: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion
del patrimonio ncto y de los pasivos de cardcter financierc.

p} Ingresos y Costos

Los ingresos por servicios prestados son regisirados con base en las planillas presentadas.
utilizando el método de avance de obra y los costos son regisirados a medida en gue se incurren.

q) Gastos

Las gastos se registran al valor de la coniraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la cuenta
de resultados ea {uncion del criterio del devengo, es decir al momento de wtilizar el servicio o
producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la gue se realiza el pago.
r}  Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre [a admimistracion de capital de la Compaiiia son;

- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar comn negocio en marcha
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- proporcionar un retomo adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel de
riesgo. El ohjetive de la Compaiifa en la administracidn de capital es mantener una propoercion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento effciente mientras evila un apalancamiento excesivo, ratio gue se
presenta a continuacién:

2019 s

Pasiva wewl 3.064. 76l 4.313.647

Patnmonin total 2T NA20E 2306570
tie de apaln lentn 1,E3% lé?'fn

s} Use de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estades financieros requiere gue la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
eslimaciones.

L.as estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

I.a compafia efectia estimaciones y supuesios respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ecurrencia de eventos futures que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuesios mas significativos efectuados por la Adminisiracion se presentan a
continuacion:

Provisién por deterioro de invergiones correntes, - al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de detenioro de sus inversiones corrientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo de! banco o institucidon financiera en donde se encueniran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periado,

Provision por cugntas incobrables. - al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de
evidencia objetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar clienies y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrahilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando €l valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision_por obsolescencia de_inventarios. - al final de cada periode contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus invemarios comparando el saldo en libros
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y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia lomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacidn se considera deierioro. El valor del deierioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia

la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valar neto realizable tomando en cuenta los precios de venta
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos
de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas (niles v valores residuales. - al linal de cada periodo contable se evalia las vidas dtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo los

de valor inmatenial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajusies contables de manera prospectiva.

Deterioro de aclivos ne corrientes. - la compadia evalia penddicamente si existen indicadores
que alguno de los actives pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de plusvalia v de los activos intangibles
que posean vidas utiles indefinidas. los importes recuperables se estiman anualmente,

t} Negocio en Marcha

Los estados financiercs han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiza podrd

cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el futuro
srevisible.

u) Utilidad por aceién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del periedo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimerc promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a los siguienles riesgos relacionados con el uso de insirumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
0 confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus ebligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.
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La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracierisiicas
individuales de cada cliente. Se ha estzblecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ottecer las
condiciones estandar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inancieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compadia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre conlara
con la liquidez suficiente para cumplit con sus obligaciones cuande vencen, lanlo en
condiciones normales come de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arnesgar su
reputacion,

Riesgo operacional,

El riesgo operacional es ¢l riesgo de pérdida directa o indirecia originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los prucesos, ¢l personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiia, ¥ con Jos factores externos distintos de los riesgos de liquider, de mercado
y de crédito como aquellos riesgos gue se originan de requerimientos legales y regulatorios
¥ de las normas generalmente aceptadas de comportamiente societario.

El abjetivo de la Compaiiia es adminisirar el riesgo operacicnal de manera de equilibrar la
prevencion de perdidas linancieras ¥ el dafo a la repulacion de la compaiia con Ja
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes dreas:

+ Requenmientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la aworizacion
independiente de las transacciones.

s Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacion de controles y procedimientos,

* Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado. y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

s Capacitacion y desarrollo profesional,

» Normas éticas y de negocios.
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4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Drante los afios 2019 y 2018, el International Accounting Standard Board - IASB y su Comilé
de Interpretaciones [nternational Financial Reporting Interpretations Committee - [FRIC
emitieron varas enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la Gerencia de
la Compaifiia considera que su adopeitn no tendria impacto en la situacion financiera nt en el
desempefio financiero ni en los flujos de efective de la Compaiiia en los anos 2019 y 2018,
debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos,
inicamente eriginan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados
financiern, y se resumen a centinuacion:

- Normas internacionales emitidas

A conlinuacion, se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros.

2019

Lus siguientes normas, interprelaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion |
Normas obligatoria
NIIF i6 Arrendamientos 1 de enerc de 2019
Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria
CINiIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de | de enero de 2019

impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion

Enmiendas & NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion | de enero de 2019
negativa
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del | de enero de 2019
plan
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las panancias | de enero de 2019
NIC 23 Caostos por préstamos | de enero de 2019 |

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas | 1 de enero de 2019
¥ negocios conjunlos

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han entrado
en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Nugevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros | de enero de 2021
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Enmiendas g NI1F's

Fecha de aplicacion |
obligatoria

NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros

| de enero de 2020

NIC 8 Politicas comables, cambios en las

] de enera de 2020

estimaciones
contables y errores
NIIF 3 Combinacion de negocios | de enero de 2020

| NIIF 10 Estados financieros consaiidados

Por determinar

2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

l.os siguienies estan vigenies por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de

2018:

dos nuevas Normas: NITF 9 Instrumentos Financieros; y la NI[F 15 Ingresos de Actividades

Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIII

15%

* una modificacion a la NIIF 4: Aplicacién de la NI[F 9 Instrumentos Financieros con la NIIF

4 Contratos de Seguro {Modilicaciones la NIIF 4),

* modificaciones a otras dos Normas: NiIF 2 Pagos basados en Acciones; v la NIC 40

Propiedades de Inversién;

* un conjunio de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; v,

* una [nterpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones

Anticipadas.

Ademas, un Documento de Prictica NIIF, Documento de Prictica de las NITF N° 2 Realizacion
de Juicios sobre Matenialidad o Imponancia Relativa, que tue publicado en septiembre de 2017,

La siguiente tabla proporciona la publicacion y fechas de vigencia de los pronunciamientos

enumerados anleriormente.

Norma/Interpretacién/Modificacién/Dacumento
de Prictica

Cuando se emifid

Fecha de vigencia
{aplicacion anticipada
a Menos que se senala
olra cosa)

NIF 9 Instrumentos Financieros septiembye de 2015 | 1 de cnero de 2018
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias | mayo de 2014 | de enero de 2018
procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de la NIIF 15, y septiembre de 2015

Aclaraciones a la NIIF 15 abril de 2016
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Clasificacion y Medicion de Transacciones con | junio de 2016 1 de enero de 2018

Pagos basados en Acciones (Modificaciones

propuestas a la NIIT 2)

Aplicacién de la NITIF 9 Instrumentos Financieros | septiembre de 2016 | | de enerc de 2018

con la NIIF 4 Contratos de Segure {Madificaciones {algunos  aspecios

a la NIIF 4) pueden aplicarse de
forma anticipada si se
aplica de torma
anticipada la NIIEF 9)

Transfers of Invesiment Properly (Modificaciones a | diciembre de 2016 | de enero de 2018

la NIC 40)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Cicle 2014- | diciembre de 2016

2016:

Modificaciones a la NIIF 1 | de enero de 2018

Medificaciones a la NIC 28 | de enero de 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 | de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas

Documento de Practicas de las NIIF N° 2 | septiembre de 2017 | nfa

Realizacion de Juicios sobre Matenalidad o

Importancia Relativa

NORMAS NUEVAS
NIIF 9 Instrumentos Financicros

La NIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para ¢l reconocimiento y
medicion de los activos [inancieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta
de partidas no linancieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIIF 9 sustituva a la NIC
39 en su totalidad. Sin embargo, ¢n respuesta a las peticiones de las partes interesadas de que la
contabilidad de instrumentos linancieros deba mejorarse con rapidez, el Consejo dividio su
proyectc para sustituir la NIC 39 en ires fases principales. A medida gue ¢] Conseio completd
cada fase, creo capitulos en la NIIF 9 que sustituyeron los requerimientos correspondientes de
la NIC 39.

En julic 2014 1erminé ese trabajo cuando el Consejo emitid la version completa de la NIIF 9, |a
cual incluye:

{a) un modelo para clasificar los activos financieros que se basa en las caracieristicas de los
flujos de efectivo y el modelo de pegocio en el que se mantienen;

{b) un modelo para clasificar pasivos {inancieros, incluyendo el reconocimiento en otro
resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias {o pérdidas) que
se deben al deterioro (0 mejora) en el riesgo crediticio propio de una entidad sobre los
pasivos financieros que haya optade por medir al valor razonable;
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Norma/lnterpretacién/Modificacién/Documento
de Practica

Cuindo s emitio

Fecha de vigencia
(aplicacion anticipada
a menos que se sefiala
otra Cosa)

2017

Medificaciones a la NIIE 3 y a laNI[IF 11
Modificaciones a la NIC 12
Modificaciones & la NIC 23

Ventas o Aportaciones de Aclivos {Modificaciones | septiembre de 2014 | Pespuesta

alas N1IF 10 y NIC 28) indefinidamente

NIIE 16 Arrendamientos enero de 2016 1 de enero de 2019
{puede aplicarse de
forma anticipada si se
aphica la NIIF 15)

NIF 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021

CINIIF 23 T.a Inceridumbre frente a los | juniode 2017 L de enero de 2019

Tratamientos del lmpuesto a las Ganancias

Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con | octubre de 2017 1 de enero de 2019

Compensacion Negativa {Modificaciones a ia NIIF

2

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas v | octubre de 2017 1 de enero de 2019

Negoecios Conjuntos {Modificaciones a la NI1C 28)

Meijoras Anuales a las Normas NIIF, Cicie 2015- | diciembre de 2017

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

A continuacitn se describe en resumen su contenido

NIC 1 “Presentacién de estados financieros™.

tista enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa en
los estados financieros y notas, ademds mejoras a lu informacién a presentar en el estado de
situacion finznciera, informacidn a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura

e informacidn a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo - Aclaracién de los Métodos Aceptables de

Depreciacion y Amortizacién

Aclara que ¢l uso de mélodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiade, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el use de los activos
yeneralmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios economicos que tiene
incorperados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
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inapropiada para medir el consumo de los beneficies econdmices que estan incorporados en
activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planla ¥ equipo y Agricullura - Plantas productoras - Esia
maoditicacion aclara que se deben aplicar los principios contenides en la N1C 16 Propiedades,
planta y eqguipe a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (1) activos Bioldgicos; ¥
{ii} derechos mincros vy reservas minerales tales como el petréleo, gas natural ¥ recurses no
rencvables similares. Consecuenlemente, se modificad el alcance de la NIC 16 para incluir en
dicha normy a las plantas productoras relacionadas con la actividad apricola. Los productos

agricolas gue crecen o se desarrellan en upa planta prodectora se mantienen dentro del alcance
de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva gue (i) se wiliza en la elaboracion o
suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzea durante mas de un periodo; y (3ii)
liene una probabilidad remota de ser vendida como producte agricola. excepto por ventas
incidentales de ralens y podas.

A partir de esta modificacidn, las plantas productoras se reconocen y miden de Ja misma lorna
que los elementos de propiedades. planta y equipo eenstruidos por la propia entidad antes de
que estén en la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el modelo de
revaluacion previstos en la NIC 16.

Fsta moedificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacion puede aplicarse de manera retreactiva. Alternativamente, s¢ puede optar por
medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo més antiguo presentado.
Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable uilizado como costoe atribuido a esa

fecha y el importe en libros registrado previamente, s¢ reconocera en resultados acumulados.
Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1% Beneficios a los empleadox

Esta enmienda entre las modificaciones en el pérrafo 83, elimind la palabra “paises™ e incluyé
la palabra "monedas”, con ¢! fin de detenninar la tasa de descuento en un mercado regional. Las
mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la
tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por

consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse
at nivel de la moneda.

NIC 27 “Estades financieros separados” -El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de 1a participacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este

28



ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultade del periodo atribuible a
los propietarios que en los estados [inancicros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacién de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar disponible
para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados (Inancieros intermedios.

NIUIF 5§ Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas™-
Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualguier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también cualquier
acfivo no corrienie que no cumpla los criterios de manienido para la distribucion dejard de ser
clasificado como tal, establece ademis el método de valoracion cuando estos cambios de
reconocimiento ecurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIF 7 “Instrumentos financicros”- Revelaciones: contratos de prestacién de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas, La aplicacion de la modificacion a este periodo puede. por ello, requerir que wna
entidad determine ¢l valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracién o un pasivo en servicio de administracién, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad,

NIIF 10y 12. Estados financieros consolidados e informacidn a revelar sobre participacion
en otras entidades

El abjetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad contrela una o mas entidades distintas.

Entre sus principales caracteristicas estin:

— Aplicacidn def nuevo modelo de control anico

- ldentifica claramente a la participada

— ldentifica las actividades relevantes de la entidad participada

~ Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la participada

- Ewvalla si el inversor tiene &l poder sobre ias actividades relevantes
- Entre otros.

La NIIF 12 exige informacion mds precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permits a los usuarios evatuar:
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¢ Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
o (.05 efectos financieros de esa participacidn, su rendimiento y sus flujos de efectivo,

NIC 28 lnversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetive de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer Jos requerimientos para la aplicacion del métode de la participacion al contabilizar
este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunio de una
participada o que 1engan influencia significativa sobre esta.
Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las decisiones

de politica financiera y de operacion de la participada sin llegar a tener el control conjunto de
esta.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™- Contabilizacibn de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacidon a cémo contabilizar la
adquisicién de una participacion en una operacion conjunla que constiluye un negocio,
especificando asi el tralamiento apropiade 2 dar a tales adquisiciones

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Fsta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos
¥ pasivos financieros. algunos contratos para cemprarlo; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a fa NIC 39 no modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma reguicre que [as entidades reconozcan lus pérdidas crediticias
esperadas scbre los uctivos financieros medidas al costo amonizado

NIIF 1S Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Lsta norma especifica cuando ¥ cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
reemplaza a la NIC 18 Ingresos y 4 la NIC 11 Contratos de construccion en
su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aguellos que se encuentran entre los armendamientos, de seguros o
cuaiquier otro instrumento financiero,

Establece S pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer
el ingreso; estos son:

i. Identificar el contrato con el ¢liente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacidn de bienes y/o servicios.
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NIIF 16

2

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato

Define como obligacion de desemperio, 1as promesas que una entidad
necesita cumpliv para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
ubligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

Determinar el precio de la transaccion

Este ko define como el importe de la contraprestacion, el cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de
SETVIcios.

Fsta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion, in¢luyendo:

- Si el periedo del pago es anticipo o diferido
~ Si la contraprestacion nc monetania se mide a su valor razonable
~ Si la contraprestacion incluye importes variables

4.

Asignacion de precio e¢n la transaceidn a las obligaciones de
desempedio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligacion de desempeio
para en base a ello reconacerlo como ingreso,

Reconocer ¢l ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones de
desempeiio.

Esla norma conliene orientacion sobre cierfos (emas practicos gue
surgen al determinar cudndo y cémo reconocer los ingresos

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Encro
del 2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades
que hayan adoptado la aplicacidn de la NIiRF 15 anteriormente a esta
aceptacion.

L.a NIIF 16 deroga:

|

|

NIC 17  Arrendamienio

NIC 4 Determinacion de si un  acuerdo contiene un
arrendamiento

SIC 15  Arrendamientos operalivos incentivos

S1IC 27  Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
Ia firma legal de un arrendamiento

Define la furma de contabilizar para el arrendatario y para arrendado.
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NIIF 17  Contratos de Seguros

5.

Iista nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir dei |
de Enero del 2021, se permite la aplicacion anticipadas en entidades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17
Deroga la NIIF 4 Contrates de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipir de entidades que los emitan.

Efectivo y equivalentes de efective

Conformado por:
LSS
219 2018
Caja $.950 6.300
Bancos 202,605 294,979
Inversiones (1) 424.927 563574
Saldo final 633.482 864.554

{1) Al 31 de diciembre del 2019 estd conformado por nueve certificados de inversion y su
respectiva interés, con el Banco Diners Club del Ecuador S.A. detallados asi: C007063-
F15 por un monto de US$ 2.679 con fecha de vencimiento 28/1/2020; C00O7063-I16
por un monto de USS 2.689 con fecha de vencimiento 28/2/2020; CO07063-F17 por un
monto de LSS 2.689 con techa de vencimiento 30/3/2020; COG7063-F18 por un monto
de UIS$ 2.689 con fecha de vencimiento 28/4/2020; C007063-F19 por un valor de (JS$
2.689 con fecha de vencimiento 28/5/2020; C007063-F20 por un valor de USS$ 2.689
con fecha de vencimiento 29/6/2020; C007063-F21 por un valor de USS 2.68% con
fecha de vencimiento 28/7/2020; C012187-F2-1 por un monta de USSE 102360 con
fecha de vencimiento 13/diciembre/2019 y C0O141 14 por un monte de USS$ 303.754 con
fecha de vencimiento 13/1/2020.

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde basicamente a cinco certificados de inversion
y su respective interés, con el Banco Diners Club del Ecuador S.A. conformados asi:
C000934-5 por un monto de US$ 103,220 con fecha de vencimiento 01/enero/2019;
C006198-1 por un mento de USS 100,862 con fecha de vencimiento 03/enero/2019;
C000936-9 por un monte de US$ 101.739 con fecha de vencimiento 04/enero/2019;
C002622-3 por un monto de USS 209.628 con fecha de vencimiento 05/lebrero/20119;
y CO07063-F por un monto de US$ 48,125 del cual USS$ 40,192 (capital) presenta como
fecha de vencimiento 13/noviembre/2018 y con vencimiento desde el 29/abril/2019 al
28/septiembre/2020, ya que estd compuesto por varios CID.
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6.

Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Uss
1019 _I_ﬂlﬂ

Clientes 244.540 197.121
Impuestos {1} 40.874 46.734
Empleados 23.209 23852
Anticipos 237.245 217.842
Ciarantias 5.899 1.000
(nras 407

551.767 489.086
Provisién para cuentas dudosas {3.172) (3.172)
Saldo final 548 505 485014

(1) Al 31 dediciembre del 2019 corresponde a USS 17,629 por reterciones que le han sido

efectuadas a Ja compailia y 1US$ 23.245 por concepto de crédite tributario por los
impuestos generades en el mes diciembre del 2019.
Al 31 de diciembre del 2018 corresponde al Crédito Tributario por concepto de:
Retenciones en la Fuente de Reota del 1% por LSS 9.824, 2% por USS 16.757 v 8%
por US$ 3.384, Anticipo de [mpuesto a la Renta Pagado por US% 14.271 y Crédito
Tributario afo 2017 por UUSS 2.498. Estos valores no fueron compensados en la
Congciliacién Tributaria del Impuesto a la Renta por el ¢jercicio 2018. Ver Nota 24.

Un detalle de antigiiedad de la cartera ¢s como sipue;

USS
2019 018
Vencido a 30 dias 221513 42.832
Vencido a 60 dias 18.274
Vengido a 90 dias 4353
Vencide a més de 360 dias 154.289
Saldo final 244 540 197.121
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7. Inventarios

Contormado por:
LS
2019 13
Inventarios (1) 3R.000
Terrenos (2} 1000000
Obras en curso (3) o 1.901.429
Saldo final 1.901.429 1.038.000

(1) Al 31 de diciembre del 2018 fundamentalmente corresponde a herramientas de
cOnstruccion.

(2) Al 3] de diciembre del 2019 e} valor del terreno fue reclasificado como parte del rubro
de Obras en Curso. Al 31 de diciembre del 2018, incluye la adquisicidn del lote de
terreno No.7, ubicado en la parroquia de Tumbaco comprado a ia Sra. Chiristine Mena
Speck, €l 11 de abril del 2014 en USS 1.000.000, segin escritura de compraventa, en
el cual se ejecutara el proyecto SYRAH que consistira en la construccion de un edificio
de departamentos de alta pama,

(3) Al 31 de diciembre del 2019 €] saldo corresponde al costo estimado del Proyecio
SYRAH.

8. Propiedad y equipo

Conformado por:

2019
COSTO DEPRECIACION NETO
—_ ~ ACUMULADA
USS

Muebles y enseres 30.646 23.126 7.520
Computacién y clectronica 23.889 23.125 764
Volgquelas 319.426 319.426 -
Vehiculos 387.968 381.323 6.645
Equipo de taller 51.534 44,679 6.855
Equipo y maquinaria 1.333.999 1.333.999 -
Edificios 469177 91.513 3177.664
Licencias / Software 12.479 12.479 .
Terrenos (1) 112.856 - 112.856
TOTALES 2.741.974 2.228.670 512.304
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2018
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
uss
Muebles y enseres 30.646 21.228 9418
Computacion y elecironica 22.789 22.789 -
Volguelas 319.426 319.426 -
Vehfculos 387.968 374.655 13.313
Equipo de taller 51.5M 42.193 9.341
Equipo v maguinaria 1.333.960 1.333.725 274
Edificios 469.177 68.054 401.123
Licencias / Software 12474 12.479 -
Terrenos (1) 112.856 - 112,856
TOTALES 2,740,874 2.194.549 546.325
= e

{1} Incluye un valor de USS 112.656 por revaluacion de terrenos

El movimieno de Propiedad y equipo en el periodo fue como sigue:

USS
COSTO 2019 2018
Saldo inicial 2.740.874 263317
Adiciones 1,100 111.817
Retiros {4.116)
Saldo final 2.741.974 iy 2.746.874
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 2.194.549 2.643.653
Adicion 35.121 150914
Retiros (18)
Saldo final 2,279 670 2.194.549
Neto: 512,304 546.325
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9. Propiedades de inversion

Conformado por:

US§

Mil9 2018
Departamentos en Mompiche (1) 554.940 554,940
Depreciacion Acumulada (27.7147
Saldo final 527.193 554 940
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo Inicial
Adicion 7.7
Saldo Final 27.747

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al valor de 4 departamentos recibidos
por la inversién mantenida en el proyectoc MOMPICHE OCEAN FRONT.

18. Activos por Impuestos Diferidos

Conformado por:

Us§
2019 2018
Impuesto Diferido (1) 20.102 8,646
Saldo final 20,102 8.646

(1) Corresponde al impuesto diferido como consecuencia del registro de la Provision para
Jubilacion Patronal.

11. Otros actives

Corresponde a inversiones efectuadas sobre contratos de cuentas en participacion. segtin el
siguiente detalle:
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uss
2019 018
Inversiones Manta Bussines Center 1.050.328 775,769
Inversiones ACP Milicento 936.581
(Ocean Front 124 958 124 958
Signature 05,302
Inversiones [cono 246.000
Inversiones Edificio Caravaggio 457.268 327.268
Saldo final ____Iﬁ_’.}g_ﬁn IN5878
Ver resumen de Contrates de cuentas en participacién en Nota 23.
12. Cuentas por Pagar
Conformado por;
LSS
2019 2018
Proveedores 214.025 80,705
Anticipo de clientes (1) 232,937 746.192
Otras (2) 39.706 31635
Total S Y I 7

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a USS 70.000 del cliente PONTBELLO,

USS 125.000 entregades por el cliente BELLO HORIZONTE para la construccion de
la urbanizacion Beilos Horizontes en El Carmen, US$ 35.791.74 entregados por ¢l
cliente Contecon Guayaquil S.A. y USS 2,145 entregado por el Sr. Abad Arévalo
Carles.

Al 31 de diciembre det 2018 corresponde a dos anticipos del cliente PONTBELLO por
los valores de US$ 70.000 en el pertodo 2015 v USS 34.526 en el periodo 2017 para la
construccién del Edificio Pontebello, a los tres anticipos entrepados por el ¢liente
BELLO HORIZONTE por UJS$ 30.000, US$ 45.000 y USS 50.000 para la
consiruccion de la urbanizacion Belios Horizonies en El Canmen, al anticipe recibido
del cliente CARAVAGGIO por US$ 57591 para la comstruccion del Edificio
Caravaggio en la calle Austria en el sector E! Batan- Quite, al anticipo del cliente
CONFEDERACION HELVETICA SUIZA por US$ 176.476 para la reconstruccion y
renovacion de la residencia de la Embajada Suiza de Quito, al anticipo del cliente THE
TESALIA SPRINGS COMPANY S.A. por un valor de USS 282.599 para el
desmontaje y construccién de la cubierta de los galpones de almacenamiento de
producto y construccidn del patio de maniobras y obras circundanies.
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(2) Al 31 de diciembre del 2019 incluye USS 8.588 adeudados al Sr. Shubert Martinez y

US$ 31.118 por concepto de sobregiro de la cuenta Banco Pichincha Sede.

Al 31 de diciembre del 2018 incluye un valor de USS 3.600 de garantia de Pelicanos y
Piquercs Enjoyment S.A. Se registra también la obligacion con et Sr. Shubert Martinez
por LJS$ 23.295, misma que se contrajo por concepio de la inversidn temporal
CO07063-F, la cual se generd de manera conjunta, s decir, que ambas partes aportaron
dinero para invertirlo en ¢l Banco Diners Club del Ecuador 8. A, por ko tanto, cada vez
que se vaya liguidando un certificado de inversion, una parte de la misma serd

registrada como abono a esta deuda,

13. Pasivos Acumulados

Conformado por:
Uss
2019 2018

Sueldos por Pagar S04 6.749
Provisiones sociales 14.568 14825
Participacion trabajadores 73.497 30.574
Obligacienes con el [ESS 21.09] 14.080
Impuestos a Pagar (1) 18.304 36.233
Total 128.054 122.461

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a retenciones en la fuente.
Al 3| de diciembre del 2018 el saldo corresponde a Retenciones en la Fuente de (VA
Renta e IVA por Pagar por USS 11.982 e Impuesto a la Renta por Pagar por US$

44.251.

14. Pasivo a largo plazo

Conformade por:
US3
2019 2B
Anticipo Clientes (Departamentos Syrah} 1.132.017
Provisién de Jubilacion Patronal y Desahucio 222471 195.41%
Cuentns por pagar cuentas ¢n participacton (1) 192,09 192.096
Otras cuentas por pagar Largo plazo (2) 384.223 -
Anticipos inversionss a liguidar (3) 499.000 2754073
Socios (4) 20.231 191066
Total 2.450.038 1.132.654
e ——

(1} Corresponde al valor que, de conformidad con el Convenio Privado firmado entre
FDECONSA y la Compafiia INGERAL LTDA, el 28 de febrero del 2014, sc
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reconoce la participacién del 23% sobre los bienes y maquinarias que la
ASOCIACION EDECONSA INGERAL transfirtd a favor de ECUATORIANA DE
CONSTRUCCIONES SOCIEDAD ANONIMA EDECONSA, por un valor total de
US § 768.544. Estas transferencias fueron perfeccionadas mediante la emision de
diversas facturas en el afto 2013. La liguidacion de estos saldos. estara relacionada
con las potenciales venlas a terceros de los bienes y maquinanas adquiridos, previa
la liquidacion de costos, mantenimiento y demds que cfecluard la empresa
EDECONSA.

Al cierre del estado financiero por el periodo 2019 no se ha logrado vender ningun
item relacionado a este convenio privado por lo que estos saldos se mantienen sin
movimientc.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 comprende USS 7.406 por conceplo de provision de la

contribucién tnica y temporal de los gjercicios 2020, 2021 y 2022 de acuerdo con la
Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, US$ 243.977 por la
compra de las oficinas 1402 y 1403 de Signature y (US$ 132.840 adeudado al
Municipio de Quito en concepto de Patente e Impuesto 1,5%x 1000 por los gjercicios
2015, 2016, 2017, y 2018, Por la deuda que se mantiene con el municipio de Quito
se firmé un convenio de pago de 2 afios plazo.

(3) Al 31 de diciembre del 2019, comprende US$ 499.000 por los anticipos para lz

liquidacion de la participacion Manta Bussines.
Al 31 de diciembre del 2018, incluye anticipos para la liquidacién de las cuenias en

participacion Signature por LSS 1.038.273, lcono USS 419.219, Millecento US$
936.581 y Manta Bussines US$ 360.000.

(4) Durante 2018 se han transfenido a este pasivo los Aportes para Fulura Capitalizacién

por US$ 340.000, mismos que estan siendo cancelados por medio de abonos.

15. Capital Social

16.

17.

El capital social de la compaiiia asciende a USS 160.00C ¥ esta constilwido por 160.000
acciones ordinarias nominales de US$ I cada una.

Aperte Futura Capitalizacion

En el ejercicio 2018, segin decisién de los accionistas se reclasificd como obligaciones por
pagar a los accionistas €l valor lotal de apornes para futura capitalizacién mantenido durante
2017, por un manto de US§ 340,000, mismo que fue previamente aportado a este rubro.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la vtilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. [sta reserva no puede ser distribuida a los accionisias, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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18. Superivit por Revalorizacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaiio practicado al terreno de

19,

20.

su propiedad que se io venia mostrando al costo historico.

Resultados Acumulados

Corresponde a las utilidades de ¢jercicios anteriores, que estan a disposicion de los socios

de la compaiiia.

Otros resultades integrales/ Gananeias y pérdidas actuariales acumuladas

Corresponde bisicamenie a la contrapartida del ajusie proveniente del recalculo actuarial.

11. Ingresos por servicios
Conformado por:
1SS
019 P k]
Trabajos de obra crvil 3.313.078 1. B50 626
Citros servicios 262.B55 357.700
Amendo depanamemos 9.897 42.300
J.585.830 2450626
22. Costos de servicios prestados
Confonmado por:
uss
2019 2018

Remuneracion personal de obra Te5310 307382
Repucstos v suminsiros de voluelas 3147 48 563
Repuestos v suminstros mequinaria 70.404 59985
Repuestos y suministros vehiculos 201069 17120
Sumimsstros talier 50.571 12461
Costos operatives{1) 1.695.199 1.071.790
Costos generaks(2) 225 346 105,868
Deprecucion de actives fjos 9.428 128.788
Otras costos de personal de obra(3) 128463 55600
3.025.937 1.808.559

{1} Al 31 de diciembre dei 2019 estd compuesto principalmente por USS 397.386 Cemento,
Hierro, Bloque y Vanllas, USS 51.167 Tuberias, tubos, codos y angulos, US$ 142.854
Lastre, arena, ripio, polve y piedra, US$ 68.29] Alquileres varios, US$ 364.221
Materiales de Construccion (Ferreteria), US$ 517.27) Servicios varios de Construceion
y Obra civil, ¥ US$ 65.630 Contratos de obra ¢ivil,
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23.

Al 31 de diciembre del 2018 comprende principalmente US$ 509.427 por conceplo de
ransferencia de obras en curso al costo, US§ 113.961 Cemento, Hierro, Blogue y
Varillas, USS 26.080 Contratos de Obra Civil, US$ 17.800 l.astre, arena, ripio, polvo y
piedra, US$ 83.403 Materiales de Construccion, USS 42.525 Servicios varios de
sociedades, USS 30.902 Servicies de reparaciones y mano de obra, US$ 126319
Servicios varios de construccion y Obra civil, y USS 70.595 Trasportes y Fletes.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 principalmenie comprende LSS LSS 64.438 Alquiler de

Equipo v Maquinaria, UUS$ 17.790 Arriendos de Vivienda-Campamento, US$ 37.757
Honorarios Profesionales, LUS$ 38.00¢ Baja de Inventariog, US§ 9.562 Matriculacion
maquinaria y seguros, LUS§ 6.798 Servicio de guardianfa y limpieza, Comisiones
bancarias y servicios varios LSS 26.847.

Al 31 de diciembre del 2018 principalmente comprende US$ 19370 Arriende
Vivienda-Campamenio, US$ 45.753 Honorarios Profesionales, USS 5.252 Servicio de
puardianin y limpieza, Comisiones bancarias y servicios varios U18§$ 11.937.

(3) Al 31 de diciembre del 2019 estd representade principalmente por US$ 81, 807

Alimentacion y Pasajes mensuales, USS 34.039 Ropa de trabajo y seguridad industrial.
Al 31 de diciembre del 2018 esta integrado principalmente por USS 38.771
Alimentacién y Pasajes mensuales y USS 10.842 Ropa de trabajo y seguridad indusirial.

Gastos gdministracién y ventas

Conformado por:
uss
2019 2018

Remumeraciin Persoml Administracion 261894 257 804
Participaciin Trahajadores T3.497 30.574
Oitros Gastos Personal Admindstrativo 2370 7.948
Almentacion 6.274 12.639
Segiro de Vida v Salud 6.185 4.650
Pasajes Aereos Nacionaies 6.729 6. 766
CGiastos Generales Mo Operativos 49 B90 69 2K6
Amende Oficina Quito F.460 2400
Alicuota Condominio 24486 14,028
Atencion a Terceims 4.058 ax2
Otros mpestos & 5
Gaslo IVA 1.239 527
Servicio Celulares ¥ Recanms 5824 5.936
Honorarios Profesionales 45,287 1689
Gastos Generales {Bienes) 14,663 13.507
Gastos Generales (Servicios) 21540 20,623
Depreciacion Activos Fijos 531 440 22.463
Contribuciones 202 427 1.837

TRT.669 S01.805
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24,

25,

26.

Otros ingresos

Al 31 de diciembre del 2019, basicamente estd integrado por USS 627.116 provenientes de
resultados obtenidos por la liguidacion de los proyectos US$ 208.993 Signature,
LSS 222.897 [cono y USS 195.226 Millicento. Ademds, los rubros de Ingresos Financieros
por US$ 14.809 generado por &l interés ganado por concepio de inversiones tempuorales,
Otros Ingresos por US$ 8.386 originados por multas a empleados y conceptos varios y LIS§
11.456 comrespondiente al 25% del gasto registrado por concepto de Provisienes por
Jubilacion Paironal y Desahucio del periodo 2019,

Al 31 de diciembre del 2018, se conforma por los rubros de Ingresos Financieros por US$
16.855 generado por el interés ganado por conceplo de inversiones lemporales, Otros
Resullados Integrales por 1JS$16.640 originado por la condonacion de deuda con ¢l 5R] e
Ingresos por Impuestos Diferidos por US$ B.646 comrespondiente al 25% del gasto
repistrado por concepto de Provisiones por Jubilacion Patronal y Desahucio del periodoe
2018,

Saldos y Transaccienes con Compafiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante €l 2019 v
2018, con compaiiias relacionadas, asi:

LS$
2019 2018

Movimiento de Cuentas por pagar socios 170835 246.535

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia manienia con compafias relacionadas
los siguientes saldos originados basicamente en las transacciones antes informadas:

US§
019 2018

Cuentas por pagar socios 20231 191.068
TOTAL 20231 191 066
Pasivo a largo plazo 2450038 2.754.073
Aportes a futuras capatalizaciones .

TOTAL 2.470.26% 2,945,139

e —————— e L — e e—

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

Contratos de Cuentas en participacién

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia mantiene conlratos de cuentas en
participacion, de la siguienle manera:
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MOMPICHE OCEAN FRONT

La Asociacién de cuentas en participacion "MOMPICHE OCEAN FRONT™, se constituyd
¢l 12 de marzo del 2010, con la finalidad de brindar servicios penerales. realizar y/o
administrar operaciones comerciales de construccidon y de consultoria, adicionalmente,
considera la construccidn de un Conjunte Vacacional denominado MOMPICHE OCEAN
FRONT, en un lote de terreno asignado con el niimero 201, ubicado en la Loma Marina,
parroguia Bolivar, canton Muisne, provineia de Esmeraldas.

El detalle de participaciones de la asociacién en referencia es como sigue:

ACCIONISTAS PARTICIPACION
COMPANIA ARQUIGEM S A 19%%
HERSA HERNAN SALGADO CIA. LTDA. 17.94%
URPROCON S.A. 17,94%
HENRY CASAS SANTACRUZ 10,56%
HECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A, 21.12%
ROBERTO MORENQ DI DONATO 8.44%
EL VELERO S.A. 5%
TOTAL 100%

Con fecha 8 de octubre del 2012, se firma un acuerdo entre Cudntica, representada por ¢l
Sr. Alberto Moreno v Edeconsa, representada por los sefiores Pablo y Juan Carlos
Rodriguez Cudntica cede y transfiere a favor de Edeconsa, 1) la totalidad de {os derechos
sobre ¢l depariamento 104 de la Torre B de Mompiche Ocean Front, 2) Cudntica cede y
transfiere a favor de Edeconsa el 5% de las participaciones del Proyecio Manta Business
Center, del cual Cudntica es inversionista.

El precio acordado es por el 5% de las participaciones en Manta Business Center, 12 suma
de USE 70.025 y la suma de US$ 12G.00G por el departamento 104, Estos valores deben

scr cancelados de la sipuiente manera:

1} A la firma del presente acuerdo USS 95.236

2) USS 70.025 mediante cheque a favor del Sefior Roberie Moreno, representante de
Cusntica.

3} 1IS$ 25.000 hasta el 31 de diciembre del 2012,

4} US$ 35.000 hasta que sc encuenire aprobada la declaratoria de propiedad horizontal de
la torre B del Edificio Mompiche Ocean Front o hasta el 3 de marzo del 2013, lo que
OCUITa primero; y.

5) USS 34.764, hasta el 31 de julic del 2013.

Al 3] de diciembre del 2012, el registro del acuerdo se lo ha efectuado parcialmente por
los pagos realizados a esta fecha,

Al 26 de diciembre del 2013 se celebra el contrato de COMPRA — VENTA enire

ASOCIACION O CUENTAS EN PARTICIPACION “MOMPICHE OCEAN FRONT  y
ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES EDECONSA S.A.; mediante el cual, ésta
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altima adquiere cuatro unidades de vivienda que contorman la TORRE B del proyecto
“*OCEAN FRONT MOMPICHE" por un costo total de USE 554,940 de la siguiente munera:

BIEN MUEBLE VALOR USS
Departamento B-104 v parqueadero N° 12 125 880
Departamento B-201 v pargueadero N° |3 cubierio 174.336
Suite B-202 v parqueaderc N® 6 cubierno 81388
Departamentn B-203 v pargueadero N® 13 cubilerta 174.336

TOTAL 554.940

Estos departamentos se encuentran registrados como propiedades de inversion al 31 dJe
diciembre del 2019 ¥ 2018. Ver Nota 9

Al 31 de diciembre del 2018 el proyecto estd paralizado en la ejecucion de su segunda
etapa.

Al 31 de diciembre del 2019 el provecio se gjecuta con normalidad.

ACP MILLICENTO

Se constituye el 21 de octubre del 2013, y tiene coma finalidad ejecutar un proyecto
inmobiliario consistente en la construccion de un gdificio de locales comerciales, oficinas,
departamentos, parqueaderos, bodegas y dreas comunales, el mismo que se encuentra sujeto
al régimen de propiedad horizontal, s¢ encuentra ubicado en la calle Whymper E 7-141 y
Diego de Almagro.

El detalle de participaciones de la asociacion en referencia, es como sigue:

ACCIONISTAS PARTICIPACION
SHUBER'l EDUARDO MARTINEZ MONTALV() 27.5%
MAURO FICARELL! TALLAFFRR! 16.0%
GONCALVEZ DA VITORIA MARCELO FABIAN 200%
SOLORZANO AZANZA MARIA DEL CARMEN 5.0%
GOMEZ AZNAR MARIA NATTIER 10.0P%
ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES $.A. EDECONSA 20,0%
ARROYO AGUIRRE PABLO DANIEL 7,5%

El monto del contrato es de una cuantia indeterminada.

Al 31 de diciembre del 2018 el provecto se encuentra terminado, no se ha realizado la
liquidacidn del mismo en razdén de que restan por vender alrededor de 30 departamentos.
Se desconoce la fecha en la cual se procederd con la liguidacion del proyecto.

Al 31 de diciembre del 2019 se ha realizado la liquidacidn de] proyecio por Jo cual sc
procedié a reconocer ¢l ingreso generado en el Estado de Resultados del periode.
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SIGNATURE

Cuyo objeto es |z planificacion y promocién de negocios e inversidn en proyectos en
general, o de cualquier otra aclividad economica y /o comercial, adquirir bienes muebles o
inmuebles, participar en la celebracién de contratos de cualguier naturaleza legal, participar
come socio © accionista de otras sociedades comergiales, civiles u otras asociaciones de
cualquier tipo y representacion de personas juridicas, asi como otra actividad comercial o
economica que en sy momento consideren los participes.

Este contrato cuenta con los porcentajes de participacion siguientes:

COMPANIA PARTICIPACION
ECUATORIANA DE CONSTRUCCIDNES 8.A. EDECONSA 20%
PABLO LEONARDO RODRIGUEZ 5%
MAURO FICARELLI TALLAFERRI 20%
MARIA NATTIER GOMEZ AZNAR 0%
MARCELO FABIAN GONCALVES 25%
SHUBERT MARTINEZ MONTALVO 20%
TOTAL 100%

Al 31 de diciembre det 2018 el proyecto se encuentra terminado, no se ha reslizado la
liquidacion del mismo en razon de que restan por vender algunas oficinas del edificio. Pero
se tiene la certeza de que proximamente se procederd con la liquidacidén del proyecto ya
que no existe ningin tipo de impedimento para poder hacerlo.

Al 31 de diciembre del 2019 se ha realizado la liquidacion del proyecto por lo cual se
procedio a reconocer el ingreso generado en ¢l Estado de Resultados del periodo.

INVERSIONES ECONO

Cuyo objeto es la planificacién y promocion de negocios e inversion én provectos en
general, o de cualquier otra actividad econdmica y /o comercial.

Este contralo cuenta con los porceniajes de participacion siguientes:

COMPANIA PARTICIPACION

GILBERTQ PAZMINO ARIAS 1 5%

SHUBERT MARTINEZ MONTALVO Rl

MARCELO FABIAN GONCALVES (P

FRANCISCO MINO ROBALINO 20%

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A, EDLECONSA 15%

IGOR K ROCHIN LAPONTTY 2%
TOTAL 100 %
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Al 31 de diciembre del 2018 ¢l proyecto se encuentra terminado. no se ha realizado lu
liguidacién del mismo en razdn de que restan por vender algunos departamentos. Se estima
que en el afio 2019 se procederd con fa liguidacion del proyecto.

Al 3] de diciembre del 2019 se ha realizado la liquidacion del proyecto por lo cual se
procedié & reconocer €l ingreso generado en el Estado de Resultados del periodo.

MANTA BUSINESS CENTER

La asociacion de cuentas en participacion “MANTA BUSINESS CENTER”™ se constituy
el 3 de agosto del 2013, con la finalidad de consiruir el proyecto “MANTA BUSINESS
CENTER™ en terreno con una superficie aproximadamente de 1.840 metros, ubicado en la
ciudad de Manta, calles M2 y M3, diagonal al lHotel Oro Verde.

Después de algunas transferencias cuya escritura piblica aun no se ha finiguitado, la
distribucion de participaciones es como sigue:

COMPANIA PARTICIPACION
INMODEGFER S.A (LUCIA FERNANDEZ) 20%
ARQ. CARLOS GARCES 1%
URPROCOM S.A. (DR. EDGAR NUNEZ) 10%%
NEGOCORP CIA LTDA. (MARIANDO ZAMBRANQ) 1%
ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES 8. A. EDECONSA 1%
SR. RICARDO SANTOS 0%
GRUPO VISION 1%
CUANTICA SOCIEDAD CIVIL 59%
ING, OSCAR EFREN REYES 5%
SRA. CARMEN BAHAMONDE 5%
SR. FERNANDO CHERRES 5%
TOTAL 100%

Al 31 de diciembre del 2018 no s¢ ha realizado la liquidacién del mismo en razon de que
resian por vender algunas oficinas, se efectud un incremento en esta inversién por las
construcciones ¢n curse que mantenia EDECONSA S A, duranie el periodo 2018
pendientes de faciurar por un monto de USS 570.592.11. No se tiene un estimado de la
techa en la ¢ual se procederd con la liquidacion del proyecto.

Al 31 de diciembre del 2619 se efeclud incrementos en esta inversién por un monto de USS
274.558, Se encuentra en proceso de construccion.

INVERSIONES CARAVAGGIO SOCIEDAD CIVIL

Se constituyd el 30 de septiembre del 2016 con el objetivo de la construccion del Edificio
Caravaggio en la calle Austnia en el sector El Batan.
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Los porcentajes de participacion son los siguientes:

COMPANIA CAPITAL USS|PARTICIPACION
SMC CONSTRUCCIONES SOCIEDAD CIVIL 200 20%
MARCELO GONCALVEZ DA VICTORIA 190 19%
MAURD FICARELLI TALLA FERRI I 10%
NATIER GOMFEZ AZNAR 90 99,
ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S. 100 10%
GILBERTO PAZMING ARIAS 100 10%
CARMEN AUGUSTA GAYBOR EGUIGUREN 70 7%
PABLO RODRIGUEZ BANDA 50 50,
FRANCISCO XAVIER MINO ROBALINO HOO 10%
TOTAL 1000 106%

Los trabajos de construceion se han iniciado en ¢l mes de mayo del 2018, se espera concluir

la obra en ¢l afio 2021,

Al 31 de diciembre del 2019 los trabajos en este proyecio se han desarrollado con completa

normalidad.

27. Impuesto & }a Renta

l.a conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

Utlidad ames de impuestc a la Rema

| 5% Parugipacion Trabajadores

Ganancia antes de Impuesto a la Repta

Mas: Gastos mo deducibles (1)

Menos: Amoriwacion de Péedidas 25%

Menos: Otras Remias excentas(2)

ids: Paricipacion irebamdores [ngresos excenios
Mas: Gastos incurridos pars generar Igresos excentos
Utiblad Tribwtaria

Impuesto & K renta

Anticipo reducido / Amicipo de Impuesio a b Renta (3)
Impuesto a la Renta Cawsado

(1) Desglosados asi:
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09 2018
489 Q80 203827
(73.497) {30.574)
416483 173,253
256.707 T5.974
{33.537) (59.002)
(627 .492) i Ho.640}
93327 -
4.800,00
110308 173585
275N 44252
(12.604) -
14.973 44,252
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USs
2019 p{IFE
Baja de Inventanios 15,000
Provsiones por Jubibeidn Patronal y Desahicio 45825 34.945
Conribucion, Patentz e Impuesio 1,5%x1000 151 340
Qiros menones 59.542 26.029
256,707 75974

(2) Al 31 de diciembre del 2019 comprende resultados obtenidos por la liguidacidn de
proyectos en los cuales la compaiifa manienia inversiones, Ver nota 23.

{3) Desplosados asi:

Uss

29 208
Utilidad tributaria 134.149 L F7006
IR 25% 27517 447257
Amticipo determnado (a) 12.604 -
Menos: Cuotas pagadas {12.604)
Saldo delanticipo pendiente de pago -
Rebaja delsaldo del anicipo (Decreto 210) (b) -
Anticipo reducido (a){b) 12.604
Immpuesto renta afo 14573 44,252

. Nueva Normatividad Relevante

219

Mediante Registro (Hicial No. 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley

Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, de |a cual se exiraen los aspeclos
mis significativos:

REGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS

1. Remision del 100% de multas, intereses de mora y pastos administrativos de las

obligaciones pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de 2019,
derivadas de créditos educalivos y becas,

Z. Remision de pago de iniereses, de intereses por mora y costas judiciales en
operaciones de crédito en obligaciones contraidas con la Corporacion Financiera del
Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100.600.
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REFORMAS TRIBUTARIAS

A)IMPUESTO A LA RENTA

1.

Se incluye como Ingreso gravado a las “provisiones efectuadlas para atender ¢l pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible”,
en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los beneficiarios de
tal provision.

Se elimina la exencion de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan a
sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién
de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversidn de utilidades en los términos
del articulo 37 de la ley.

Se incluye come ingreso exento de impuesto a la renta:

a. A las unlidades. rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad sea la inversion ¥
administracién de aclives inmuebles.

b. A los papos parciales de rendimientos financieros por depdsitos a plazo {ijo en
instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta
fija previsios en el numeral 15.1 del anticulo 9 de la LRTI, que sean acreditados
en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de tenencia.

c. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de proyectos
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de cardcter ne reembolsable de

gobicrmo a gabierno, percibides por empresas extranjeras de nacionalidad del pais
donante.

d. Servicios de infraestructura hospitalaria e. Servicios educativos . Servicios
culturales y arlisticos.

Se aprega como deduccién un 50% adicional los pagos de sepuros de crédito
contratados para la exportacién.

Se incluye como deducible las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales.

Solo podrdn deducir gastos personales, las personss naturales ¢on ingresos netos
inferiores a LISDy 100,000, Sin embargo, aungue perciban ingresos superiores a los
USD 100.000, si se podran deducir gastos de salud por enfermedades catastroficas,
raras 0 huérfanas, asi como dichos gastos de su sus padres, cényuge o pareja o union
de hecho e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente
que haga uso de dichos pastos.
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12.

8. Se podrd deducir €] 100% adicional de los gasies de publicidad y patrecinio realizado

a favor de deportistas, programas y proyectos depertivos.

9. Se podrd deducic hasta un 150% de los gastos per organizacion de eventos deportivos
y culturales.
10. Serdn deducibles los recursos y/o donaciones gue se destinen a carreras de pregrado y

1.

posigrado afines a las Ciencias de la Educacidn, entregados a instituciones de

Educacion Superior, hasta el 1% del ingreso gravado.

agropecuarias, conforme las siguientes tablas:

Se establece un impuesto a la renia dnico a los ingresos provenienies de aclividades

Produecién y comercializacién local
Ingresos desde | ingresos hasta | Impuesio %  Impueste  sobre
o fraceibn bdsica | fraceion excedente
0 20,000,000 i.00%
20.000,01 300.000,00 1.00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1.40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600.00 1,60%
5.000.000,G1 En adelante 76.600 00 1.80% ]
Exportacidn
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto %  Impuesic  sobre
| Iraccion basica | fraccion excedente
0 300.000,00 0,00 1,30%
300,000.01 | 1.000.000,00 | 3.900,00 1.60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1.80%
5.000.000,01 Ln adelante 87.100,00 2,00%

Se pueden acoger a esia tarifa, las actividades que se mantengan en su estade natural, es
decir que ne hayan sido objeto de elaboracion, proceso o tratamienic que implique
modificacion de su naturaleza. La sola refrigeracién, enfriamiento o congelamienle para
conservarlos, el pilado, desmeole, trituracion, extraccién por medios mecénicos o
quimicos, el faenamiento, cortado y empagque no se considerardn procesamiento. En caso
el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la produccion y/o exportacion de
estos bienes, calculard el impuesto a pagar, sobre la totalidad de ingresos del sujeto
pasivo y sus partes relacionadas.

Estardn sujetos a impuesto a la rentza los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, en el ejercicio
fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las
siguientes disposiciones:

a. Seconsiderara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
independiente de su residencia fiscal, excepto la disiribucién que se haga a una
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13

suciedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en ¢l pais de
una sociedad no residente conforme lo previsio en esta Ley;

. Ll ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo

efectivamente distribuido;

. En el caso que la disuibucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en el

Eeuvador, €l ingreso gravado relerido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades gue distribuyan dividendos actuardn como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento
(25%) scobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita
¢l Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuarin como agentes de retencidn del impuesio
aplicando la 1arifa gencral prevista para no residentes en esta Ley;

En ¢l caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el

beneficiaric efectivo sea una persena natural residente fiscal en el Ecuador se

aplicard lo dispuesio en el literal ¢; ¥,

Fn el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumplas el deber de
nformar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencion del impuesto
a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renla aplicable a personas naturales.

. Cuando una socicdad otorgue a sus beneficiarios de derechos represenialivos de

capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y,
por consiguiente, la sociedad deberd efecluar adicionalmente la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.
Tal retencién sera declarada v pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento v constituira crédito tributaric para la sociedad en
su declaracion del impuesto a la renta, Lo dispuesio en el presente articulo no obsta
la aplicacion de las respectivas disposiciones de los convenios tributarios de la
materia suscritos por el Leuador y vigentes, segin comresponda,

. Se elimina la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta.
Se sustituye el cilculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago del
anticipo voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA}

1. Seincluye como bienes 1arifa 0% de [V A a las flores, follajes ¥ ramas conadas
en estado fresco, tinturadas y preservadas.
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2. Se incluyen como bienes tarifa 0% a:

a. Los tractores hasta 30¢hp, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas o
uclividades agropecuarias.

b. Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
msulina. marcapasos.

¢. Papel pericdico.

d. Embarcaciones, maquinaria. equipos de navegacion y maierigles para sector
pesquera artesanal,

3. Seincluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales,
4. Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a

a. El suministro de dominios de pdginas web, hosting, computacion en la nueve.

b. El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctrices.

¢. Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tanfa 0% en
cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para levar
conlabilidad.

C) IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (15D}

L.

Se amplia la exoneracion de 1SD a las operaciones de {inanciamiento con un plazo
de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspendientes en Ecuador.

No se aplicara la exencién por pagos al exterior en concepto de dividendos, cuando
las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, sean poseidas
directa o indireclamente por personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuye el
dividendo.

Se amplia la exoneracion de ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al
mercado de valores del Fcuador. sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias
anies previsto.

Se amplia la exoneracion de ISD) a los pagos por rendimientos tinancieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas al
financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias antes
previsto.

Se amplia la exoneracion de [SD a Jos pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas a
depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias
antes previsto.

a2



ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

REGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS.

3

Se sujetardn a este régimen: los contribuyenies considerades microempresas,
incluidos los emprendedores considerados conio mictoempresas, exceplo ayuelios
que realicen actividades de construccion, lotizacion, urbanizacion, y aguellos cuya
actividad econdmico sea: de servicios profesionales, ocupacién iberal, relacion de
dependencia, y rentas pasivas de capital. Fl impuesto a la renta sera del 2% sobre los
ingresos brutos del respective periodo fiscal.

Quienes se acojan a éste régimen determinardn una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del periodo fiscal.

Presentlaran declaraciones de IVA e ICE en forma semestral,

IMPUESTO UNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES.

1,

Las sociedades gue realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US $1°000,000 en el ejercicio fscal 2018, deberdn
aportar el impuesto progresivo conforme la siguiente tabla:

Ingresos gravados | Ingresos gravados | Tarifa
Desde Hasta
1,000.000,01 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000.60 0.15%
10.000.000,01 En adelanie 0,20%
2. Enningun caso la contribucion sera superior al 25% del impuesto 2 la renta causade.
3. La contribucién no podrd ser atilizada como crédito tributario, ni como gasta
deducible.
4. Ladeclaracién y €] pago de la contibucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal.
5. La contribucion podrd estar sujeta a facilidades de pago por un plazo miximo de
hasta tres (1) meses.
111 OTROS

A} PAGO EXCEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS,

I

>

Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendra un
plan excepeional de pagos de hasta dace (12) meses, en cuotas mensuales iguales.

El sujeto pasivo tendrd hasta el 14 de febrero de 2020 para presentar la solicitud.
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3. Una vez aceptado el plan de papos, se suspenden las acciones de cobro, e
interrumpen los plazos de preseripeidn,

B) DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES

|. Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolilanas, y del 1.5
por mil sobre los activos totales, se entenderd como domicilio al sefialado en la
escritura de constitucion de 1z compafia.

-

Se entendera por establecimiento, los que se encuentren registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes.

2018

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica la
Ley Orgénica para ¢l Fomento Productivo, Atraceién de Inversiones, Generacion de
empleo y Estabilidad y Equilibrie Fiscal.

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

- Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con el
servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculacion vehicular e
infracciones de frénsito, deudas por obligaciones patronales con el Instituto Ecualeriano
de Seguridad Social y deudas con otras instituciones.

- Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como son: exoneracion
de impuesto a la renta, exoneracion del impuesto a Salida de Divisas para las nuevas
inversiones productivas, tralamienle para inversiones en industrias bdsicas ¥ normas
comunes a los incentivos,

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario [nterno, relativa a exenciones, exoneracién de
impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y preductivas, deducciones,
tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenacion de acciones,
ingresos de no residentes, distribucién de dividendos o utilidades, pago del impuesio
{anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros.

Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el Reglamento a
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Muoderizacién de [a Gestion Financiera.

De este Reglamento a |a Ley, se resalian los siguientes aspectos significativos:

- Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

- Se define Exportador habitual,

- Se define Debida diligencia tributaria,

- Se eslablecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

- Se establecen condiciones para la exoneracion del page de impuesio o la renta para
microempresas.
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- Se definen transacciones inexistentes.

- Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

- Se referman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

- Se reconoce ¢l derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a [a renta.

Mediante Registro Oficial N 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se publica
el Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento Produetivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De este Reglamento a 1a ey, se resaltan los siguienies aspectos significativos:
Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas, como son:

Exoneracion del impuesto a la renla a nuevas inversiones productivas en seciorcs
priorizados y en industrias bdsicas.

- Exoneracion del 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscnban contratos de
inversion.

Exoneracion por reinversion de utilidades.

Criterios de Lransparencia y susiancia economica.

- Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributaria Intemo, y.

- Reformas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas.

29, Aprobacitn de los estados financieros

Los estados financieres al 31 de diciembre del 2019, se eéncuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas 2 la fecha de emisién (9 de junio
del 2020}. La gerencia general considera gue estos estados (inancieros, seran aprobades sin
modificacion.

30. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financicros
adjuntos se ha producido el siguiente evento posterior: El 11 de marzo del 2020, la
Organizacion Mundial de Ja Salud OMS declaré al COVID-19 (Corena virus) como una
pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha decretado el estado de
excepcién y de emergencia sanitaria en el territorio nacional, adoptando varias medidas de
prevencién relacionadas principalmente con ciemre de sus fronteras, restricciones de
movilidad interna, suspension de ciertas actividades productivas, educativas y eventos
masivos, entre olras medidas. El brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas
y economias a mivel mundial. esperdndose un impacto significativo en la economia global
dentro del primer semestre dei 2020. El impacto general ¢n las operaciones de la Compaiiia
dependeri en gran medida de qué tan rdpido se reanude la actividad economica en el pais
y & nivel mundial. La administracion de la Compadia se encuentra realizando un montioren
permanente sobre esla situacion a fin minimizar los impactos en sus operaciones.

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros 26 de

abril del 2019, no se han producido eventos importantes que la administracion considere
revelarios.
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