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PÁEZ, FLORENCIA 8 00 Cia Lida 

  

Cantadores Publicos a parda 

Informe de los Auditores Tudependientes 

Quito DM, 22 de abril del 2016 

Alos Señores Acciomstas de 
ECUATORIANA DE CONSIRUCCITONES S.A. EDECONSA Quiio. Louador 

QUITO GUAY, 

Tlemos auditado los cstados tfinancioros adjuntos de ECUATORIANA DF CONSIRUCCIOYVES S.A. EDFCONSA, los cuales comprenden los Estados de Situacion Tinanciora las Estados de Resultados Integrales, los Fstados de Cambro en el patrimonio y los Estados de Jluzos de efectivo por los años termunados al 31 de + 
diciembre del 2015 y 2014, las políticas de contabilidad sigmPicativas y las notas a los 
estados financieros 

Responsabilidad de la Admunustración por los Estados 

  

inancieros 

La Admumstración de ECUATORTANA DE CONSTRUCCIONES $.A. EDECONSA —' es responsable de la proparacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo a 
las Normas Internacionales de Información Emancrera Dsta responsabilidad metuyo diseñar, implementar y mantener el control miemo relevante para la preparacion y presentacion eazonable de los estados financicros que esten libres de representaciones emoneas de importancia relativa, ya sea debido a traude o error, selecuionando y * 
aplicando politicas contables aproptadas y haciendo estimaciones contables gue sean 
razonables en las cireunstancias 

Responsabilidad del Auditor 

Nbestra responsabilidad es expresar una opuón sobre estos estados financieros con 
base en nuestra auditoria Lfcctuamos nuestra auditoma de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con Tequisilos ébicos asi como que plamííquemos y realicemos la auditoria para obtener 
una seguridad razomable sobre «1 los estados financicros estan Íibres de 
Tepresenlaciones erroneas de Importancia relaliva ! 

  

E es. DUREN: A EMBEROF A, THE TEFITIONAL ASSOGITON O PROFESSIONAL ACCOUNTANION 
a GLOBAL SURPORT LOCAL KNOWLEDGE. 

GUAYADUL QUITO. 
Jin 20 y Parma! Teto Borre Pio Dn dy Av Bani 140.38y Caio ar Ett Ke Pin OS < e. se 

"Testfonor 1-60 Tlf: 521 749 al. OROSEG1O OSPYUABLó Talens 21040 20 ES Tala 2 2 
Bale pronacosBcatiemacam cum. peana omo sal gros aL 
Fasa 1221785 Castle 0301-18219



  

  

    
  

  

a 
ro PÁEZ FLORENCIA 8, GQ Cra Lida. o Caras Lala ade 
Aa Contadores Publicos , 

> Una audrtoria incluye aplicar precedumientos para obtener evidencia de auditoria sobre 
las montos y revelaciones en los estados fínancicros Tos procedimientos | 

a seleccionados dependen del juicio del auditor, melny endo la evaluacion de los nesgos 
5 de representacion errónea de importancia relalva cn las estados finanereros ya sea 1 

debida a fiando o « error Al ofectuar esas evaluaciones del nesgo el auditor considera 
a el control interno relevante para la preparación y presentacion razonable de los estados 

financicros por la entidad. para diseñar los proccómmientos de auditoria que sean 
apropiados en las exrcunstaneias, pero no von el fin de expresar ima opinion sábre la 
efectividad del control interno de la entidad Tina auditoria tarabien incluye evaluar lo * 
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabiidad de tas estimaciones 

a contablos hechas por la admimstracion, así como evaluar la presentacion general do 
Jos estados financieros 

  

7 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y 

7 aproptada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria ! 

A Opinión 

o 4 Ln muestra opumon, Jos Estados de Situacion Fmancicra la» Fslados de Resultados 

os Integrales. los Fstados de Cambro ca el Patrmonto y los Lstados de Pluyos de Lícetivo 
o que se acompañan, presentan razonablemente en todos sus aspectos amportantos, la 
z posicion financiera, los resultados de operacion, la evolución patremomal y los fuyos 

de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de conformidad con las Normas 

: Internacionales de Informacion Financiera ! 
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ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

(En dólares estadounidenses) 

        

NO149 

Ingresos po. servicios 

Costo de los servicios prestados 

Unbadad bruta en ventas 

Gastos de aduumstracion y ventas 21 

Utilidad en vperacton 

Otros mgresos (gastos) neto 16 

Unidad de Impuesto a la Renta 

Impuesto a 4 renta 2 

Unidad neta 

Giros Resltados Integrales 

Suporasr por revalvacion 

Total Resultados Integrales 

Utulidad por Acuron 

Ver politicas de contabilidad sigutficatvao y notas a los estados financieros 

ANS 
Ing Pablo Rodrigue Banda 
GERENTE GENERAL 

2915 2014 

7641 540 361281? 

(6 329 835) 3 417972) 

1111705 194 845 

(940 463) 767,511) 

  

  

yn 232 (572 696) 

332 954 957 884 

504 496 385 188 

(92042) (86881) 

412 154 293307 : 

TO HÍZTSE BAT 1 

2.58 1.86 : 

  

babó 
Sra Mirialn Ricaurto ! 
CONTADOR GENERAL 

Registro 033245 
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FCUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A, EDFCONSA 

Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

(En dólares estadounidenses) 

        

Flujos de elecuvo por las actividades de operación 

“fectvo recibadlo de chentos 281241 5011 647 
Lfectivo pagado u proveedores,empleados y otros (6642 150) 4 039 347) 
Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades de operación 1960410) 992 300 

Flujos de efectivo por las actividades de myersión 
Adquosicion de proptedad y cupo cols 143) 
Adquusicion de orcos activos 03 2) (698.082) 
Ltectivo neto (utilizado) en las actuvadades de mversion — 323) 00290N 

Yinyos de clecuva por actividades de financiamiento 
Obhgaciomes bancarias 229830 
Prestamos de Partes Relauconadas 474120 41079 607) 
Apork. pasa Futura capitalización 57 
Heetivo neto provisto / fut 

  

' 1559) 
4111620 (1311005,   de) por las actividades de f 

  

Aumento ? (Distomucaoa) nta eL etcctnvo 597937 (1021 666) 
Ffectsva al tuto del pertodo 91201 1 084 867 
Ufo al mal de periodo 4618 2 

LD 

  

ng Pablo Rodrígilez Banda Sra Viriato Ricaurte 

  
  

Ver polrticas de contabilidad siguuñientisas y aotas a los estados financieros 

C bah) 
  

GERENTE GENERAL CONTADOR GFNERAL 
Registro 033245



    

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES 5.4. EDECONSA 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto 

> por las Actividados de Operación 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

n 205 2014 

- Ulhdad neta 412 154 298 307 

Ayustes para concilias la utfitad mota con el efeetvo neto provisto en 
las actividades de operación 

    

  

s Depreciación 306 332 330 891 
Baras de activos fijos 27136 - 

> Cancefacion do cuentas por cobrar 1882 - 
- Participacion trabajador 38 97 67974 

Provisión para Impuesto a la renta 92 042 86 88) 
Z Provisión Jubilación Patronal y Desahucio 39915 928 
? Utilidad conediada 968 497 808 981 

> Caménns en activos y pasivos operativos 

  

C ventas pos cobrar 30444, 458 827 
> Inventarios 655420 (1655420) 
- Gasto anticipados y otras cuentas por cobrar 6490 119 849 
z Cuentas por pagar (2 133 338) 1658 719 

, Anticipo de Ctrentes 
- Gastos acumuladas y otras cuentas pol pagar (161762) (398 656) 

(1328 847) 183 319 
. Ftectivo neto provisto / (uttrzado) por las actividades de Operacion 360410) 992 300 

"Ver políticas de contabilsdad significativos y mulas a Ju estclos financieros 

Z LA Ll L..) 
- Tu Fabio Enlaces, Sanda Se Man Jue 
a GERENTT GFNERAT $ OVIADOR (.TNERAL 

Regiiro 03324



  

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES 

Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

  

A. EDECONSA 

            

Di 

  

ripcion del Negocio, Ohijeto Social y Operaciones 

La compañia se consuituyo en la Republica del Ecuador el 17 de noviembre de 1995. el 
plazo de duración es de 49 años a parta de su regastro mercantil del 10 de encro de 
1996 El objeto social de la compañía es la realización por cuenta propia. ajena veo 
asociada con terceros, actevidades relacionadas con la construcción de edificios 
programas de smenda, carreteras, obras civiles de toda naturaleza, meluyendo 
construcciones metalmecamicas, tales como estructuras puentes, maquinarias Podra 
somerciah zar terrenos, maquinarias y materiales para la construcción, ya scan de erigen 
nacional o mediante la mmportacion directa de henes relacionados on la industria de la. 
construcción en general 

  

Las actividades pruupales de la compañía durante el ejeroreto 2014 y 2013, se 
relacionan con autividades de Ja construeción, mediante contratos directos y de cuentas 
en participación 

Resumen de las principales politicas de contabilidad 

A continuacion se describen las politicas y practicas contables más anporiantes seguidas 
por la Compañaa 

Base de medición 

Los cstados financicros han sido preparados sobre la base del costo Iustorico. execpto 
por escrtos rubros de los estados finanescros, como imersrones y los pasivos por 
jubilación patronal y desahucio, quo so presentan a valor razonable 

Moneda Funcional y de Presentacion 

Los ostados financicros cstan presentados cn dolares (LIS$) de los Estados Umdos de 
America, que cs la moncda fancional de la Compañía y ha sido redondeada a la umdad 
mas cercana 

La Republica del Ecuador no ermie papel moveda propio, y en su lugar, el dolar de los 
Lstados Unidos de America se unli7a como moneda de curso legal del pass 

Uso de Estimaciones y Supuestos 

La proparacion de los estados financieros requiere que la admintsiración realice Jurcios 
ostamaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de activos, pasivos. mgresos y gastos informados Los resultados reales pueden 
dife de estas estimaciones 

Tas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados de 
las rovistonos de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la 
estimayLon es revisada y en cualquier penado futuro alectado 

 



  

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES 8.4, EDECONSA 
Políticas de Contabilidad Significativas 
A131 de diciembre del 2015 y 2014 

          

La informacion sobre supuestos e mcertidumbres de estimación que tenen un nesgo 
significaliso de resultar en um ajuste matorial en el proximo año financtero, se moluyo 
en las siguientes notas 

Activos financieros 

Lodos los activos financieros se reconocen y se dan de baja a la fecha de negoctacion 
cuando se realza una compra o venta de un activo finaneicro y som medidos 
1n1cialmente al valox razonable, mas los costos de la transacción, cacepto por aquellos 
activos financieros clasificados al valor razonable con cambros en resultados. los cuales 
son imisabmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados 

lodos los actrvos financieros reconocidos son puslenormente medidos en su totalidad al 
costo amorizado 

  

La Compañia clasica sus acuvos financioros en las sigwentes categomas activos 
tinancieros mantemdos hasta su vencimiento y wuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobra La clasificacion depende del propos1to con el que se adqumneron las 
mstrumentos financieros La administración determma la elasificacton de su 
mstrumentos financieros en el momento del reconocmmento Intesa] 

+ Activas financieros mantenidos hasta su vencimento,- Los activos financieros 

son medidos cialmente al valor razonable mas los costos de transacción 
Posteriormente son medidos al costo amortizado utslizando el método de la tasa de 
interés electrva menos cualquer detenoro Lstos actrvos financieros se clasifican en 
activos no cornentes excepto aquellos con vencimientos originales menores a 12 
meses a parur de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como 
activos comentes 

y Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por eobrar. Despues del 
reconocimiento ¡mcial a valor razonable, se miden al vosto arortizado utilizando el 
metodo de la tasa de interes cicctiva y estan prosentadas nelas de provmón para 
cuentas dudosas. la eual es estunada de acuerdo con la» politicas establecidas por la 
Gerenera considerando, entre otros factores, la antiguedad de los saldos pendientes 
de cobro y sus posibilidades de ser reuuperados y la evidencia de dificultades 
financieras del deudor que incrementan mas alla de lo normal el riesgo de 
nccbrailidad de los saldos pondientes de Lobro, de modo que su valor tenga un 
nivel que la Gerenera estima adoenado para cubru eventuales pérdidas en las 
cuentas por cobras a la techa del estado de situación finanercra 

    

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del ojererero 
en el que se determuna La recuperación postenor se reconoce con credito a los 
resultados del ejercicio en el que las Condiciones que origimaron Su reconocimiento 
son superadas To» enteros basicos para dar de baja contra dicha cuenta de 
valuación son (a) agotamiento de la gestion de cobranza purídica o aduumstrativa, 
inoluyendo ejecución de garanas, cuando corresponda, y (b) dificultades



    

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
              

Minancioras del deudor que evidencien la impowbilidad de hacer electiva la cobranza de la cuenta por cobrar 

+ Deterioro de actrvos financieros al costo amortizado. Los activos financieros 
que so nuden al tosto amortivado, 2cluvendo los arrendamuentos finaneicros pon 
cobrar, son cvaluados pol dotonoro al final de cada penado Un activo Gnancicro se 
valora en cada (echa dol cstado de situación financiera para dotormnar sr existe 
evidencia objetiva de un deterioro de valor Un activo financicro se considora 
detertorado sí existe evidencia objotiva de que uno o más eventos han tenido un 
electo negativo en los flujos de electivo futuros estumados del activo y que pueda 
estunarse de ruanera fiable 

La evidencia objetiva de que un astro financiero esta detororado puedo melun 
mora u cumplimiento por parte del deudor, rostrucluracion de un monto aderdado 
a la Compañía cn iermmnos que la Compañsa no lo considerama en otras 
circunstancias. inicios de que un deudor o emisor se declarara en quebra, entro 
otros 

Tl valor cu Libros del acivo financiero se reduce por la perdida por deterioro 
drrectamente. eaccpto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a traves de una cuenta de provision La recuperacion postunor de 
los valores previamente chmmados se convierte on creditos contra la cuenta de 
provision Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se 
reconocen en el estado de resultados 

+ Baja de un activo financiero.- La Compañia da de baja un achvo finantiero 
unicamente cuando expuran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, y transhere de manera sustancial log riesgos y beneficios 
mberentes a la propiedad del actno financiero 51 la Compañva no transfiere m 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
contenua rotomendo el control del autrvo transferido, la Compañía reconoce su 
participación cn el activo y la obligacion asociada por los valores que tendría que 
pagar 51 la Compañia retiene sustancialmente todos los riesgos 3 beneficios 
inherentes a la propiedad de um activo Einanercro translerido la Compaña conimua 
reconociendo el actrvo financicro y también reconoce un prestamo colateral por los 
xogresos recibidos, 

> Pasivos financieros - Los pasivos financicros se elasilican como pasivo comento a 
menos que Ja Compañia tenga derceho meondivonal de dilerr el pago dle la 
obligación por lo menos 12 moscs despues de la techa del estado de situacion 
Enanexcra 

  

> Pasivos financieros medidos ul costa amortizado.- Lo» pasivos financicros se 
reconocen mcralmente a su costo acto do los costos que se hayan ncurido en la 
transacción Posterionmonte so miden a su costo amortizado y cualquer drferencia 
entre los fondos oblemdos (neto de los costos necesanos para su obtención) y el 

10



    

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
        

valor del reembolso se reconoce en ol estado de resultados durmte la vida del 
acuerdo con cl método de la tasa de tores electiva 

> Deuda.- Esta representada por pasivos financicros que se reconocen mueralmente a 
su valor razonable, neto de los costo» de la transaccion incuenidos Estos préstamos 
se registran subsecuentemonte a su costo amorlizado usando el metodo de mieres 
efectivo 

w Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas por pagar. Despues del 
reconocumento 1mical. a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el metodo de la tasa de mueres efectiva El periodo de pago « proveedores os de 99 
chía promedio 

La Compañua tieno mplementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar sc paguen de confonnidad com los 
terminos ercditicios parlados 

Y Baja de un pasivo financiero.- La Compañía da de baja un pasivo Imanciero Sl, y 
solo $1 captran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misa 

X:quivalentes de efectivo 

Las inversiones mantenidas a corto plazo con venenmiento inferior a 90 das. son 
consideradas como equivalentes de electivo para propositos de preparacion det estado 
de [lujos de efecvo 

Participación en Contratos de part 

  

pación 

Las inversiones efectuadas sobre los contratos do partierpacion son registradas al costo 

Tas utslalados quo generen los Contratos de cucntas en participation se registran en el 
perwdo en que scan liquidados Las pérdidas se registran en el período en que se 
sonozan Las ubihdades o pérdidas se determinan Lon base en los porcentajes de 
participacion de la Compañía, en los distintos contratos 

Propiedad y equipo 

  

Estan expresados al costo «yustado producto del proceso de dolanzación, Í 
CrOBACIONOS POL mantenimiento y reparacion ss cargan a gastos al mcurmse, mientras 
que las mejoras de importancia se capilalizan Fl costo se deprecia de acuerdo con el 
metodo de línea rocta, tomando como base la vida útil estamada de los actrvos 
relacionados 

Tas Lasas de degrouiación anual sow Jas siguentes 

11



    

ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A, EDECONSA 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al31 de diciembre del 2015 y 2014 

  

  

ACTIVO da 

Muebles y enscros. 10 
Equipo de computacion y eluchonica 331 
Equipo de carga, transporte y excavadora 20 
Vehiculos 2 
Equipo de taller 10 
Equipo maquinaria 10 

Echficios 5 

Deterioro 

Las pordrdas pos detertoro se reconocen para todos aquellos autivos o, cn su caso, de sus 
unidades generadoras de efecuvo, cuando su valor contable excede cl importe 
rceuperablo correspondiente Las perdidas por detenoro se contabilizan dentro de la 
cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados a 
imporles revalorizados en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizara como una 
teducion de la reserva de revalorización El valor contable de los activos a largo plazo 
<. revisa a la fecha del balance de situación a fín de determinar si hay mdrcros de la 
extencia de detenoro Ln caso de cxisiencia de estos indicios se esuma entonces el 
valor recuperable de cstos activos 

EI smporto rocuperable os el mayor del precio neto de venta a qu valor en uso A Én 
determinar «1 valor en uso los Íluyos Amturos de tesorería se descuentan a su valor 
presente utilizando upos de descuento antes de impuestos que rellezan las estimaciones 
actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los nesgos especificos 
asociados con el activo Para aquellos acuvos gue no generan lujos de tesorería 
altamente andependientes, el importe recnpcrable se determma para las unidades 
geveradoras de efectivo a las que pertenecen los actrvos valorados 

Las perdidas por detenoro se reverten 51 ha habido enmbios cn las estimaciones 
utilizadas para determinan el amporte recuperable La reversión de una pérdida por 
detenoro se contabiliza en la cuenta de resultados. a menos que el activo 
correspondiente este registrado por su valor revalorizado. en cuyo caso la reversión de 
esta perdida se contabiliza como un 1neremento de la reserva de revalorización 

Una perdida por detenoro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor 
contable del activo no exceda el mporte que habna «ido determmado, neto de 
deprociaciones O amortizaciones, uno se hubiera renonocido la mencionada pérdida por 
deterioro 

Provisiones 

Tas provisiones se reconocen cuando la Compañra tiene una obligación presente 
legal u mplicita como resultado de un suceso pasado, cs probable que la Campañía 
tenga que desprenderse de recursos que 1ncorporen beneficios economicos. para. 
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cancelar la obligacion y puede hacerse una estunacion fiable del impor de la 
obligacion 

El umporte reconocido como provision debe ser la mejor estumación del desembolso 
nccesano para cancclar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta Tas riesgos y las muerdumbres corespondientos Cuando s. mmde una provision 
usando el fiwo de clevnvo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho Mlugo de efectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econorucos 
requeridos para camelar uma provision so reconoce una cuenta por cobrar Lomo un 
autivo s1 es virtualmente probable que so rotibirá el desembolso y el valor de la cuenta 
por cobrar puedo ser medido con fiabalrdad 

+ Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bomilicación por desahucio Fl 
costo de los bencficios dofimdos (jubilacion patronal y bomlfcacion por desahucro) 
es detemunado utilizando el Metodo de la Linidad de Crédito Proycctada con 
valoraciones actuariales realizadas al fínal de cada periodo Tas ganancias y 
perdidas actuartales sc reconocen mmedistamente en los resultados del año o cn 
otro resultado miegral 

  

Los costos de los servicios pasados se reconocen nnmediatamonto en la medida en 
que los beneficios ya han sido otorgados de lo contrario, son amoriizados 
utilizando el metodo do linca recta en el penodo promedio hasta que dichos 
boncñieros son otorgados 

Participación a trabuyadores.- Ta Compañía reconoce un paso y un gasto por la 
partuapacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compníñta Lsto benclicro se 
cálvula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con dispostctonos 
legales 

Provisión para puesto a la Renta 

La provision para impuesto a Ja renta se calcula mediante la tasa de ampuosto 
apbcable a las unlidados gravables y se carga a los resultados del pertodo en que se 
devenga con basu en el umpuesto por pagar exigible 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 

utilidades gravables Para los ejercicios 2015 y 2014 dicha tasa se reduce 10 puntos 
porcentuales sí las utilidades son remvertidas por ol contbuyento De acuerdo con 
las referidas normas, 1 la remverston de utilidades no se materializa hasta el $1 de 

¿icrembre del año sygwente, la Compañía debera cancelar la diferencia de Impuesto 
eon los recargos correspondientes La remvcrsion de unidades se relaciona von el 
destino de las yusmas en el sentado de que deben onentarse a la adquisicion de 
maquinarias nues as o éguipos nuevos que se utilicen para su acyvidad productiva 
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Tstan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades localos y 
sociedades del extertor que 10 esten donucilradas en paraisos fiscales 

De acuerdo con el Codigo Orgámeuo de la Produccion Cimiercio e Inversiones. 
publicado en cl Suplemento al Regastro Oficial N? 351 del 29 de diciembre del 
2010 se establecen imcentivos fiscales a las mversiones Fntre dos aspectos 
relevantes se anotan 

1) Se reduce la Lasa de impuesto a la renta. de forma progresiva, esto es año 2011 
24% año 2012 24% + del año 2013 en adelante el 22%, Adicionalmente. los 
contribuyentes adnunustradoros u operadores de una Zona isperal de Desarrollo 
Fconomico (ZLDL) tendrán una rebaja adictonal de 5 punios en la tasa del 
)mpuesto a la renta 

2) Se establecen somo deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta 
crrros conceptos de gastos, relacionados con Jos realizados por empresas medianas 
on capicatacion tecnica glrigida 4 amestigacion, desarollo € Investigacion 
icenologica, D) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de 
maquinana y equipos y tecnologras, €) incremento neto de empleo por un perfodo 
de cuco años cuando se cumplan escrtas condiciones d) exoneración del pago del 
impuesto a la fenta durante cinco años para las nuevas socudades que se 
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen Juera de las 
¡urisdrcciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores economicos, e) dafermmiento del pago del impuesto a la renta y de su 
antuipo hasta por cinco años, para las suciedades que transficran por lo menos el 
5% de su capital accionario a lavor de al menos el 20% de sus trabajadores, [) los 

2astos merementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial 
y 8) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a Ja renta en los pagos 
por mtereses de creditos eaternos y Lucas de credhlo registradas, con tasas de 
intereses establecidas por el banco Central del Fenador y otorgadas por 
anstatuciones financieras del exterior, que no se encuentren darmeiliadas en pararsos 
fiscales 

  

El smpuesto a la renta del año mcluyo el calculo del ampuesto corriente y el 
impuesto dilendo El impuesto a la renta es reconocido cx ol estado de resullados 
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el 
patnmomo, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades 
mtegrales 

Fl impuesto comente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gray able para 
el año, utibzando las Lasas vigentes a la lecha de reporte y cualquier otro ajuste 
sobre dl impuesto a pagar con respeclo a años anteriores. 

Fl impuesto delendo es reconocido considerando las dy Ferenc jas temporales entre el 

valor sugun libros de los activos y pasivos, para proposhos (mancieros y las 
cantidades wtdlrzadas para propositos fiscales Ll ampuesto a la renta driendo es 
medido a las tasas do impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias 
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temporalos cuando cstas se roversen basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentos a la fecha de reporte 
Li ampuesto diforido activo se reconoce imeamente cuando es probable que las unidades gravables luturas estarán «hspombles contra las cuales la» diferencias 
temporales puedan ser utilizadas El impuesto diferido activo es revisado cn cada 
echa de roporte y es reducido al momento en que sc juzgue que cs probable que no 
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto 

Retormas tributarias 

Fl Registro oficial N' 405-8 del 29 de diciumbre del 2014, publica la Ley Organica de 
Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude luscal, la rmsima que reforma varias 
Leyes de caracter trebulano Entre las mas relevantes, se anolan 

T. Reformas al Código Orgánico Iributarí 

  

«Se incluye como otros responsables de la obligacion tribulana a los sustetutos del 
contribuyente entendiendose por tales a las personas que, cuando una ley mbutaria 
asi lo disponga, se colocan en lugar del comwibuvome quedando obligados al 
cumplimento de las prestaciones materrales 3 tormales de las obligactones 
tributarias 

+ Se establoce un plazo de hasía 24 meses para cl pago de la diferencia. que puede 
otorgar la autoridad tnibutana competente, al accptar la peticion de tacihdades de 
pago En casos especiales el plazo para el pago de esa drferencia, sera de hasta 4 
años 

2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno" 

+ Se establece que se considerará como residente fiscal del Exuador a una persona 
natural cuya permanencia en el par muluyendo ausencias esporadicas sea de 183 
das calendario O Tas CONSECUNIYOS O nO, Cn cl mismo periodo fiscal o en un lapso 
de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este último Laso 
acredite su residencia fiscal para el penodo correspondiente en otro país En vaso de 
que la persona natural acredile su residencia fiscal en un paraiso fiscal o 
jurisdicción de menea imposición, debera proba que ba permanecido en oso país o 
Jurrsdiccion al menos 183 días calendario, comsecuiivos o no, en el ejercicio fiscal 
correspondiente 

+ — Se considerara como imgreso de luente ecuatonana a las utilidades que perciban las 
sociedades domuciliadas u no en lcuador y las personas naturalos. ccuatortanas o 
extranjeras tosidantes o no en el pas, provenientes de la enajenación directa o 
indirecta de acesones, participaciones, otros derechos representativos de capital a 
otros derechos quo permitan la exploracion, explotamon concesión o simlares, de 
sucredados donmenliadas o establecumentos permanentes en FLuador 
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+ — El incremento patrimonial no justificado se considerara como ingreso de luente 
cenatonana 

+ No será aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones 
que se distribuyan a consccnionera de la aplicacion de la remversión de ublidades 1 
el heneliciano efectrvo, es una persona natural residente en Leuador 

+ No se considerarán mgresos exentos los obtomdos por fideicomsos mercannles 
cuando alguno de los constuyentes o beneficiarios sean personas nalurales o 
sociedades residentes, comlluidas o ubicadas cn un paraiso fiscal o jurisdicción de 
menor mposicion 

+ — Tempoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depositos a plazo 
Suo pagados por las mstituciones financieras nacionales a sociedades as1 como los 
rendinmentos Hinancreros obtemdos por sociedades por las versiones en valores en 
renta (lja, que se megocien a traves de las bolsas de valores del pais nt los 
beneticios o rendumentos obtemdos por sociedades, distribuidos por fidexcom.sos 
mercanules de ms ersio, fondos de inversion Y fondos complementarios 

+ — Se consideraran como exentos los 1ngresos obtenidos por fondos de rmverston y 
complementarios 

+ En el caso de inversiones mueras y producnvas en los soctoros coonomicos 
determinados como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la 
renin se extenderá a 10 años contados desde el pruner añío que so gcneren grosos 
atribubles duecta y úmcamente a la ernon Este plazo se ampliara por 2 años 
mas en caso de que dichas 1nersiones se realicen en cantones ftonterizos del pais 

+ Seran considerados como doduciblos los costos dermados de contratos de 
arrendannento mercantil o leasme de acuerdo a la temen contable pertinente 

No sera deducible la depreciación correspondiente a la revaluación de activos 

+ Las deducciones que corresponden a remuneraciones y benelicios suciales subro los 
que se aporte al JFSS por pagos a adultos mavores inmigrantes retornados 
mayores de 40 años se deduuarian con el 150% adicional por un perrado de 2 años 
contando a parur de la focha de celebracion del contrato 

+ No podran deducarse los costes y gastos por promocion y publicidad aquellos 
«omribuyontos que comeruialicon alimentos preparados com uonícmido 
Inperprocesado 

+ Las regalías, servicios técnicos admimstrativos v de consultoria pagados por 
souedados domiciliadas o no en cl Levador a sus partes relacionadas serán 
deduexbles srempre y cuando esten acorde con los límles establecidos 
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+ Se peumute el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos 
Únicamente en los casos y condrerones que se establezcan en el Reglamento 

+ Sera deducible la amortización de los valores que se deban registrar como aulivos, 
en Laso de los activos tangibles, la amortización so efectuara dentzo de los plazo» 
previstos en el respectivo contrato o cn un plazo de 20 años: sin embargo no sera 
deducible el detenoro de activos tangibles con vida util definida 

+ Seran deducibles los pagos pol primas de cesion o reaseguros, contormo a las 
siguientes condiciones 

a) LI 75% de las primas de cesion o rcaseguros contratados con sociedades que no 
tengan establecnmento permanento o representacion en el Pevador, cuando no 
superen el poruentage señalado por la autoridad reguladora de seguros, y, 

b) LL 50% de las primas de cesión o reaseguros contratados con soctedades que no 
tengan establouumiento permanente o representacion en el Ecuador, cuendo no 
superen el porcentaje señalado por la autoridad reguladora de seguros 

En el casa de que la sociedad aseguradora en el exterior seu resdente fiscal, este 
construida o ubicada en paraisos fiscales o jursdicciones de menos imposición, por el 
pago realizado se retendra en la fuente el 100% de las primas de ceston o reaseguro 
contratados 

+ Rospecto a la tanía del impuesto a la venta, so establece que esta sera del 25% 
cuando la sociodad lenga aumislas, socios  parcipes, conslituyentes 
beneliciamos o similares residentes o establecidos en pararsos hscales o regímenes 
de meno Imposición con una participación dircota o directa mdividual o 
conqunta, 1gual o supenor al 50% del camtal social o de aquel que corresponda a la 
natoraloza de la sociedad Cuando la parterpacion de paralsos fiscales o regimenes 
de menor imposiuion sea mienor al 50%, la tanfa de 25% aplicará sobre la 
proporción de la base impomble que corresponda a dicha participación Asimismo, 
aplicara la tartía del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el 

deber de miormar sobre la participación de vus «cuiomslas, socios, participes, 
consuluyentes, benelicianios o smulares 

  

3 Relormas a la Ley Retormatoria para la Equidad Lributaria del Ecuador 

» Se vonsiderara a la tenenera de versiones en el exterior como hecho generador del 
impuesto a los activos en el externo 

Fl Regrstro Oficral N? 407-8 del 31 de diaiembre del 2014, publica el Reglamento a la 
Tey Orgamea de Incentivos a la Produccion 3 Prevencion del fraude Fiscal el cual 
relorma vanos reglamentos cn matena fiscal Fntre los más relevantes se anotan 

*  5e establecen Jas delimuones de permanencia ausencias esporadicas, nucleo 
principal de mteresos en base a activos, vinculo» farmbares más estrechos en el 
Fcuador y ecuatorianos uugrantos, para efectos de la aplicacion de las reglas para 
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determuar la residencia fiscal de las personas naturales previstas en la Loy 
Orgánica de Régimon [nbutario Interno 

+ Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital. dividendos y 
benelicianio eiculiv o 

+ Se establecen las condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y 
beneficios sociales 

« Se establecen la condiciones para la deducibalidad de los valores registrados por 
detenaro de los activos finamcicros correspondientes a creditos ancobrables 
generados en el ejorosoro hiscal y origmados en operaciones del goro ordimano del 
nogoco 

+ Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibilidad 

» Se dispone un poruentaje maximo para la deducuion de los costos y gastos 
incu.ridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, ast como tambien 
se establecca. los casos en los cuales no sera aplicable este Jímito 

+ Sc establecen los lumutos y condiciones para la deducibilidad del pago de rogalias, 
sorviciós fécmcos admunistrativos y de consuliera, ast como tambien para la 
deducibilidad de los gastos de cstablécamrento o puesta en marcha de operactones 

a So establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de acivos y pasrvos 
por unpuestes dhlendos 

« Se modifican las reglas establecidas para la dloduvuion de los pagos al exterior 

+ Se modifican los montos para efectos de establecer 51 las personas naturales y las 
sucesiones indivisas estan obhgadas a llevar contabilidad 

+ Se establece la forma en la que se aplicará la tanifa de impuesto a Ja renta de 
sociedades cuando la compostuion souetana correspondiente a parnsos fiscales o 
regimenes de menor amposicion sea mtenor al 50% 

» Se establecen la Larría y la las forma de determunar ol impuesto a la renta sobre Ja 
vtilidad en la enajenación do derechos representativos de capital u otros derechos 

» Se mcluye una sección sobre el meremento pateumomal no qustficado em el Cual se 
establece la obhgacion de justrficar ast como las formas de justificación 

+ Sesustituyen los montos mínimos que deben obsersar las personas naturales para la 
presentación de la declaracion palnmomal 
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Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al cxlertor 

+ — Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contubuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales 

+ Se establece el mecamsmo de remtegro o compensación de IVA para exportadores 
de bienes 

+ Sc imsJuye una secuion selativa a los mecanismo de control que deben aplicar los 
Jabniantes de bienes gravados con TCE para la identificación, marcación y rastroo 
de dichos bienes 

+  5e ostablecen los porcentajes de rctemion a la distribucion de utilidades, 
dividendos o beneficros cuyo bencficiano efectivo sea una persona natural residente 
enel Fovador 

»  Fnelaño 2015 se produjeron los siguentes cambros 

Reformas al Reglamento para la Ley Orgánica de Régimen Peibutario Interno: 

Sc añaden las disposrcrones reglamentarias a lm de aplicar las reformas efectuadas a la 
T ey Organica de Regimen Tributario Interno Se ban definido nuevos plazos para la 
eliminacion de los créditos meobrables 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (15D): 

La base mpomble del ISD, en el caso de Lompensaciones o neteo de cuentas. ostará 
constiturda por la totalidad do la. operacion Cuando al adquirente o contratante sea una 
entidad que goce de una exención del ISD, cl impuesto será asumido por quien 
comerciales el bien o preste el serucio 

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocumiento del Trabajo en el Hogar: 

El 20 de abril de 2015 «e publicó en el Tercer Suplemento dol Registro Oficial N? 487 
la Loy Orgánica para la Justicia T aboral y Reconocamiento del Lrabajo en el logar To» 
prinupalos temas que afectan a las Compañias son 

+ — Flumimación de Lipos de contrato por tiempo Éijo, a prueba y enganche 

+ Las utilidades distribuidas a los trabajadores no podran exceder de wemticuatro 
salamos bastuos emtficados del babajado: en general La caso de que el valor de 
estas supere el monto señalado Fl excedente sera entregado al regimen de 
prestaciones solidarias de la Seguridad Soeral 
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Para efectos de responsabilidades laborales se Lonsideraran empresas vinculadas a 
las personas maturalos. junidicas, patrimonios autonomos y otras modalidades de 
asociación proristas en la ley, domicrladas en el Fcuador en las que una de ellas 
participe difcotamente cn el caprtal de la otra en al menos un porcentaje equovalento 
al 25% del musmo y seran subsidiariamente responsables para los fines de las 
obhgaciones contraídas con sus trabigadoras v trabagadores 

» El mmisterio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial 
Limites a las brochas salariales entro la remunoración maxnmu de gerentes generales 
o altos dircctevos y la remuneración mas baja percibida dentro de la respectiva 
empresa 

+ La bomficación por desahucio se pagara de manera ubligataria en todos los casos 
en los cuales tenmune la relación laboral 

Las penstones muumas de validez, vejez y de ancapacidad permanente total o 
absoluta, se establecera de acuerdo al empo aportado, en proporcion al salano bastuo 
unificado + de acuerdo a la tabla detallada en la Ley 

Reconocimiento de ingresos 

Los amgresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada 6 por cobra, 
temiendo en cuenta el umporte estimado de wualquier descuento, Dow/icacion o robuya. 
comercial que la Compañia pueda otorgar Tos maresus por servicios prestados son 
registrados con baso cn las plamilas prosontadas utilizando el metado de avance de obra 

> Venta de bienes y servicios, Los ingresos ordmanos procedentes de la venta de 
bienes y/o servicios se reconocen cmando la Compañía transfiere los resgos y 
beneficios, de tipo sigmficativo, dormvados del otorganuento de los servicios yro de 
Ja propiedad de los bienes, el importe de los mgresos y los costos neundos o por 
meu, cn relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que la Compara reciba los beneficios economicos aseuados con la 
transacción 

Y Ingresos por dividendos y otros. El mgreso por dividendos de las mversiones en 
auurones es reconocido una vez se han establecido los dorcehos de los accionistas 
para recub este pago Los sngresos por mterescs gañados y oltos mgresos se 
Tuconocen cuando se acumular utilizando cl métudo de mterez efectivo 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo nsiónco Los costos y gastos s0 rcconacen a 

medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado cl 
pago, y sc regustran en el porodo más cercano en el que se Lonocen 
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Administración de Riesgos Vinancieros 

La Compañía esta expuesta a los sigmentes mesgos rolauomadas con el uso de 
instrumentos Imanercros 

= Riesgo de credito 

  

El ncsgo de eredilo es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaña su na 
eliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se ongana prmorpalmente de las cuentas por cobrar a chentos 

La exposicion sl riesgo de credito se vo alectada principalmente por las 
esraciensticas imdrvidualos de cada chicnte Se ha estableculo una pohtica de nesgo 
bayo la cual se analiza a cada lento nuevo individualmente en lo que respecta a su 
solvencia antes de ofrocer las condiciones estandar de pago y entrega 

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estemación de 
las perdidas mcurridas en relacion con los deudores y utras cuentas por cobrar La 
estimación para perdida se delermuna sobre la base de mformaerón nstorica 

+ Kicogo de hgpndez 
Fl mesgo de Liquidez es el nosgo de que la Compañra tenga dificultados para cumplir 
¿on sus obligaciones asociadas con sus pasivos financioros que son liqurdados 
mediante la cntrega de efectivo o de otros acvos financicros Fl enfoque de la 
Compaña para adranustrar la liquidez es ascgurin, en la mayor medida posible que 
siompre contara ¿on la qmdez suliciento para cumpla con su» obligaciones cuando 
vencen tanto en condiciones normales como de tension, «im ucurir cn perdidas 
wvaceptables o arriesgar su reputacion 

+ Riesgo operacional 
11 nosgo operacional es cl nesgo de perdida dircota v mánrecta orgmado de una 
amplia varivdad de causas asociadas con los procesos. cl personal, la tecnologna e 
infracsructura de la Compañía, y con los [actores externos distuxtos de Jos mesgos 
de liquidez, de mercado y de credito como aquellos riesgo» que sc omgman de 
requenmuentos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamento societario 

  

ll objenvo de la Compañta es admunistrar el mesgo operacional de manera de 
equilibras la prevención de perdidas financicras y el daño a la reputación de la 
compañia con la olsetrvidad general de costos, y de evitar Jos procodimuentos de 
control que restinjan la miciativa y la creatividad 

Ta acministracion del nesgo operacional está respaldada por el desartollo de normas 
en las gurentes áreas 

+ Requermuentos de adcouada scregación de fmcianes, incluyendo la 
autorización mdependiente de las transaciaones
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+  Requermuentos de conciliacion y monitoreo de tramaceiones 
» — Cumuplimuento de requermmentos regulatorios + otros requerumentos legales 
«  Documentacson de controles y procedimientos 
+ — Requerimientos de ctaluación periódica del nesgo operacional enfrentado, y la 

adoneidad de los comroles y procedinmentos para aborda los riesgos 
xlentificados 

+ Capacalacion y desarrollo profesional 
+ Normas oticas y de negocios 

Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de compañias, un valor equivalente al 10% de la utilidad 
liquida anual debe aproprarse para constíun la roscrva legal, hasta que esta alvance 
por lo menos el 50% del capital pagado Esta reserva puedo ser capitalizada o 
destinada a absorber pordidas 

Ingresos y Costos 

Lo» mgresos por servi1os prestados son registrados con base en las plamllas 
presentadas utilizando el metodo de avance de obra y los costos son registrados a 
anedida en que se munren 

Normas nuevas cntidas y revisadas, que aun no se encuentran en vigencia 

Durante los años 2015 y 2014, el International Accounting Slendard Board TASB y su 
Comrte de Interpretaciones International Fmanexal Reporting Interpretanons Commifico 
- ITRIC emrtieron varias enmiendas e interpretaciones a las NITE yugentes Sm embargo, 
la Gerencia de la Compañia considera que su adopcion no tendria impacto en Ja 

situación financiera mi en el desempeño financiero nu en los (lyos de ctocuvo de la 
Compañia en los años 2015 y 2014, debido a que en algunos casos sc rclieren a 
Operaciones que no realiza y en otros casos umecamento ongnan revelaciones 
adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, 3 se resumen a 
continuacion 

Normas internacionales emtidas aun no vigentes 

A continuación se enumeran las normas e imterpretaciones emitidas pero que no se 
encuentran en uigencaa a la fecha de emiston de Los presentes estados finanuieros 

2015 

Modshivanoues ala NIC 10 Planes de Beneficios Defimdos Aportaciones realizadas 
por los empleados 

2
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NIC 19 requiere que la entedad consadore las contribuciones de empleados o terccros 
para la contabilización de los planes de aportacion definidos Cuando esas aportaciones 
estan vinculadas al servicio, doben ser atmbuidas a Jos períodos de servicio como un 
beneficio neganvo. Latas ennuendas aclaran que, ss el importe de las tontubamaonos os 
mdependicnte del numero de años de servicio, me ontidad puede reconocer osas 
contribucrones como una reducción eu el costo de los servicios en el penodo en el que 
se preste el servo, en lugar de asignar las conimbuerones a los perrodos de sericio La 
Compañía no uene plan de beneficios con aportes de empleados 

  

Mejoras anuales exlo 2010 — 2012 

Fstas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto 
material en la Compañta 

En las mejoras se ncluye 

"NI! 2 Pagos basados en acciones 

Fotammejora 30 apbua de formo prospecto y aclara vanos aspectos relacionadas con las 
defimciones de las condiones de rendimento y de servicios de los pagos basados en 
acciones Ta Compaíhia no bene planes de pagos basados en acciones 

'NITF 3 Combinaciones de negocios 

So aclara que las contraprostaciones contmngontes de las combraciones de negocio que 
no se elesifican como patrimomo neto se tienen que valotar al valor razonable con 
contraparuda en la cuenta de resultados, 1ndependientemento de que se elasifiquen como 
anstrumento financiero o no Ja modificación se aplicará prospectmamente Ta 
Compañía no hiene combmnacione» de negocios 

NIF 8 Seginentos de operación 

Se aclara que cuando sc combmen o agreguen vegmentos operalivos, por fenor 
varaclemsticas economicas simlares y ser smmlares en determmados aspectos 
cualitativos, se tienen que desglosar cn los estados financierps las características 
economucas Unlwadas para asegurar que son samlares La modificacion so aplicara 
retrospectrvamente La Compañía no presenta imlormacion financiera por segmentos 

NIC 16 Propiedad, Planta y Cquipo y NIC 38 Activos Intangibles 

En el modelo de revalorizaión se lirtuna la posibilidad de revalorizar el importe bruto 

del auto y la amortizacion acumulada, de manera que el importe nao sea gual a su 

importe revalorizado La modificacion so aplicara rerrospectivamente La Compañía no 
ha cfcctuado revaluación de achv os 

NIC 24 informacion a revelar sobre parte smuuladas 
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Aclara que cuendo el personal clase de la direucron no son empleados de la entidad, 
«mo de otra entidad que se dedica a gestronar las distintas entidades del grupo al que 
pertenece la Compailia, hay que desglosan las transacciones con la enttdad que gestiona 
5 com los direcuvos La modificacion se aplicará rerrospectvamente 

Mejoras anuales ciclo 201 1 — 2013 

Lstas mejoras son elecnvas desde el 1 de puho de 2014 y no han presentado nmpacto 
material en la Compañía 

Ln las zuejoras se moluye 

NIT 3 Combmacsonos de negocios 

Dobido al cambio de nomenclarura de la NL 1] se aclara que todos Jos acuerdos 
conjuntos estan afuera del alcance de la NTTF 2, tanto st son operaciones Conjuntas como 
51 son negocios conjuntos T.a modificación se aplicara prospcelivamente La Compañia 
ho tiene acuerdos conjuntos 

'NITT 13 Medición del valor razonable 

Aclara que la cacepcton que permuto a una entidad valoras al valor razonable un grupo 
de activos financictos y de pasivos financieros. puede aplicarse a activos financieros 
pasivos financicros y otros contratos Por lo tanto, la excepción se puedo aplicar a 
«ualquier contrato que este dentro del alcance do la NIC 39 (o NITE 9) 3 1o solo a los 
contratos que cumplen la dofinicion de activo financiero y pasmo financiero Ta 
modificacion se aplicara prospeuin amente 

NIC 40 Inversiones mmobilianas 

Claníica la mterrelacion entre la NIC 40 y la NITF 3 al clasificar los inmuebles entre 
<amveraones minobilnmas y acvos ocupados por el propierano Tnéica que la 
desenpuon de serueios complementarios de la NIC 40 sirvo para diferenciar ente 
inversiones inmobiliarias y acivos ocupados por el propictario muentras que en la NIF 
3 se utiliza para determinar si la transaccion es Una compra de un activo O una 
combinación de negocios La modificación se aplicara prospectivamente Lsta cormenda 
no tuvo impacto en las polrticas contables de la Compañía 

2014 

Normas uternacionales emitidas aun no vigentes 

NIC 19 Beneficios a los emplcados Planes de bencficios delmidos Aportaciones de 
los empleados (noviembre 2013) 

Se modifican los requernvuentos de la NIC 19 sobre aportaciones ee Jos cmpleados o de 
terceros que están wuculadas al servici Si el impone de las aportaciones cs 
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independiente del numero de años de servicro, se permuto que 1na entidad ruconozca 
estas aportaciones como una reducción en el costo del servicio en el penado en ol que se 
presta el servicio relacionado en lugar de «tribus las aporiaciones a los persodos de 
servicio St el importe de las aportaciones depende del mumero de años de scrvicio, se 
requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a Jos perodos de servicio, 
utilizando el misino metodo de atribucion requendo por la norma para los beneficios 
bratos Estas modrlicacionos sc aplican de manera retroactiva y tendran vigencia para 
los periodos anuales que so cien a partn del 1? de juhio de 2014 Se permite su 
aplicacion anticipada 

Mejoras amiales a las NIIL - ciclo 2010-2012 (diciembre 2013) 

Estas mejoras tendran vigonera para Jos periodo» anualos que se micion a partar dol 19 de 
julio de 2014 Se permute su aplicación anticipada Un resumen de las modificaciones en 
el siguiente 

NILF 8 Segmentos de oporación Agregación de segmentos de operacion Conc llacion 
del total de actrvos de los segmentos y el total de activos de la entidad 
Se requiere revelar el juicio aplicado por la Gerenuia en la aplicacion del entero 
segundo al reportar segmentos de operación de manera agregada (es decn no reportados 
de mancra separada) Las revelauiones adicionalos incluyen una desempcion de los 
segmentos reportados de manera agregada y los indicadores esonomcos tenidos on 
cuenta cn tal decision, Esta modificación se aplicara de manera rotroacbiva y tendra 
vigencsa para Jos periodos anuales que se mucien a partrr del 1? de julso de 2014 

Se requiero ademas revelar la conciltación entrs el lotal de actos de los segmentos de 
operacion teporíados y el total de los actos de la entidad, en la medida on que los 
actevos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la toma de 
denvones de la entidad Esta modificacion se aplicara de manera retroactiva y tendra 
vigencaa para los penodos anuales que se imicien a parur del 1” de julio de 2014 

NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo v Activos tangibles Metodo de 
revaluación. revaluación proporcional de la depreciacion / amortización acumulada 
Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de actos imtanbles es 
revaluada, el importe en hbros del “aciwo (esto es, el importe bruto neto de 
depseciacionos ) amortizaciones acumuladas y cualquier perdida acumulada por 
detenoro del valor) es ayustado segun el importe revaluado A la fecha de la rex aluacion, 
el activo se trata de una de las siguientes mancras (1) el importe bruto en l1bros es 
ayustado de uma manera consisiente con la revaluacion del importe en hibros del autivo y 
la depreusacion / amortización acumulada a la fecha de la revaluación es ajustada de 
fonna tal de igualar la diferenuia entre el importe bruto en libros y ol importe en libros 
del aio, luego de considerar cualquier perdida acumulada por deterioro de valor o 
61m) la depreciación / amorizacion acumulada es eliminada contra el amporte bruto en 
libros del activo Fl importe del «yuste de la depreciación — amortización acumulada 
tora parte del meremento o dstaraucion del importe en libros del activo revalvado 
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Esta modificacion se aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en el penodo anual 
mictado a parti de la fecha de aplicación imicial de la modificacion, y en el periodo 
anual inteediatamente anterior Una entidad tambicn puede presentar mtormación 
comparaiva ajustada de periodos anteriores «1 los presentara. pero no esta obligada a 
hacerlo Sa la entidad optara po» presentes esta mtormazon Comparativa adicional 10 
atustada, deberá adenuficar claramente dicha información y explicar las bases de su 
presentacion Esta modificación se aplicará de manera retronctiva y tendra vigencia para 
los pentodos anuales que se imcien a parta del 1? de julo de 2014 

NIC 24 Intormacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 
Se defino como parte relacionada a una entidad que a través do su personal gerencial 
clavo. presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad 
controladora de ésta La entidad que zocibe y paga esto servicio de gerenciamiento no 
esta obligada a revelan esta miormación como parte de las remuneraciones de su 
personal gerencial clave Sim embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta el 
servicio se revelaran como parte de las transauiones con partes relacionadas Lata 
modificación se aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos 
anuales que se mueren a partu del 1* de julio de 2014 

Mejoras anuales a las NI - csclo 2011 2013 (diciembre 2011) 

Estas mejoras tendrán vigencia para los portodos anuales que se mien a parir del 19 de 
julio de 2014. Se pernute su aplicación antcapada Un resumen de las modificaciones es 
el siguicnte 

NUEF 3 Combmaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Se claniica 

que la norma no aplica a Ja contabilización relacionada con la formacion de un gouordo 
conjunto en los propios estados financicros del acuerdo conjunto, Fsta modificacion se 
apIicara de manera prospoetiva para los periodos anuales que se mien a partir del 1? de 
Julho de 2014 

NIÍL 13 Medicion del valox ravonable Aplicación a activos 3 pasivos financieros con 
porciones compensadas - Se clarifica que la excepcion provista en la norma para moda 
en Jorma nela el valor razonable do una canera ("portfolio") de activos y pasivos 
Iimancieros con posiciones compensadas en nesgos de mercado o tresgo de urédito de la 
contraparte, wcluye a todos los contratos que estan alcanzados y se contabilizan de 
acuerdo con Ja NIC 39 (o NUE 9 aun cuando esos contratos no cumplan con la 

delmicion de activos y pasivos financioros de la NIC 32 Esta modificación tendra 
vigencia para los periodos anuales que se micten a parta del 1% de julio de 2014 Sin 
embargo la modificación sc aplicara de manera prospectiva a partir del micio del 
periodo anual en cl cual la NIAL 13 fue aplicada por pmera vez 

NI 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de participaciones en 

operaciones conjuntas (mayo 2014) - Lsta modilicacton a la NITF 11 requiere que la 
adqurente de una participacion en una operacion conunta cuya aptevidad consluye un 
negocia, tal como se define en la NIH 3 Combinaciones de negocios aphique en la 
medida de su participación, todos los prinerpios de contabilizaron de las combinaciones 
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de negocios de la MIL 3 y otras NUE. excepto aquellos que entren en conflicto con Jas 
guias de esta NIE y revele la nlormacion requenda pot la NIF 3 y otras NIF para 
«omabinaciones de negocios en estos Casos La modificacion aphica tanto «la adquisicion 
de la parbcapacion micaal como a la de las partrorpacionos adicronales en una operacion 
conjunta cuya actividad constituye un negocio Fsta modificación se aplica de manera 
prospectiva y tendra vigenera para los pertodos anuales que se Incien a part del 19 de 
enero de 2016 So permate su aplicación anticipada 

NIC 16 3 18 Propiedades plante y equipo y Activos antangiblés > Aclaracion de los 
metodos aceptables de depreciación y amornzación (mayo 2014) - Fsta modificación 
clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciación ylo amortización que so 
base en los mgrosos de actrvidades ordimanas que se generan por una actividad que 
anclaye el uso de un activo En efecto, los ragrosos Je actevidades ordmaras generados 
por una actividad que 1oluge el uso do un activo, generalmente. reflejan factores o 
bonelivxos económicos relacionados con la operacion del negocio de la entidad, que son 
dstuntos de los beneficios economicos dertvados del consumo a traves dol uso de dueho 
activo Lsta modificación aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los 
pernodos anuales que se mucien a parhr del 1? de encro de 2016 Se permle su 
aplicacion anticipada 

Esta moduflcacion tendra 11gencia para los periodos anualos que se Imcren a parta del 
19 de enero de 2016 

NIC 27 Fstados financieros separados - Fl metodo ds la parnicspacion (agosto 2014) 
A parur de esta modificacion, una entidad controladora que presenta estados financieros 
separado» cuenta con la opcion do medir sus inversiones en subidianas, asociadas y 
negocios conguntos «phcando el motodo de la pariuapacion tal como se lo desenbe en 
la NIC 28 en adicion a las operonos ya previstas on la norma de mednlas al costo o a su 
valor razonable de acuerdo con la NTIF 9 Lsta modificación se aplica de manera 
retroactiva y llene gencia para los periodos anuales que se aicten a parta del 19 de 
enero de 2016 50 permite su aplicación anticipada 

NIF 15 Ingresos de autividades ordinarias procedentes de contratos con chentes (mayo 
2014)  Lsta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de autrvidades ordmanias y NIC 11 
Contratos de construccion, las CINE 13 Programas de fidelización de chentes. CINII: 

15 Acuerdos para la construcción de mimuebles y CINUF 18 Transferencias de acts os 
procedentes de ehtentos, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicsas de publicidad, y 
apha a todos los contratos de mgresos de acuvidades ordimnas celebrados con 
clientes 
Lamibien proporciona un modelo único para el reconoemmiento y la medicion de las 
ventas de ciertos activos no financioros (por ejemplo, propiedades, planta y cqupo 
activos intangibles y otros) Se resumen a continuación los prinapales conecptos de la 
nueva noria que implican un cambio respecto de la» normas anteriores 

El prinemo básico de la nueva norma cs que una entidad recumoLe los mgresos de 
actrvidades ordmanas de forma que tepresenten la transferencia de bienes o servicios 

comprometidos con los Chentes a cambio de an imporle que refleja la contraprestación 1 
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la cual la entidad espera tenor derecho a cambio de dichos bienes o servicios Para fa 
aplicacion de este principio basica, las entidados deberan efectuar mayores estimaciones 
y aplicar mayor quicio discrecional respecto del «que 1eman considerando con las 
amienoros normas Para el reconocimiento de los mgrosos, la mueva norma preve un 
modelo de $ etapas (1) identificar el contrato (o contratos) celebrada con el chrento. (2) 
identificar y segrogar las obligaionos de desempeño asumudas en el contrato (por 
ejemplo venta do Brenes, prestación de servicios. etc ), (3) detegimnar el preco de la 
bansacción (4) asignar el precio de la transaccion entro las distinías obligaciones de 
desempeño identlicadas + (5) reconocer el mercso cuando (o a medida que) la entidad 
satistace cada Obligación de desempeño asumnuda en el contrato 

  

   

Ademas, la nueva norma preve mavo! mtormación cuanntanva y cualitativa a revelar 
sobre el recomocimiento de meses. en comparacion con las rovelacionos que las 
pormas antenores vensan requiriendo 

Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que se mueren a parbr del 1% de 
enero de 2017 Se permite a la cntidad optar por (1) una aplicacion retroactiva completa, 
esto es, modificando retroacti amente los periodos comparatyos presentados, o (1) una 
aplicacion retroauiva modificada, esto €s, aphcando la noma a los contratos de 
ingresos vigentes al mucio del primer periodo de aplicación de la musma, pero sm 
modificar retroaciivamente los periodos comparatisos presentados (es decir 
toconaciendo el ciccto acumulativo del cambio al mio del perrodo corriente). pero 
incJuyendo las revelaciones apropiadas que permitan idonnficar las diferencias en los 
=meresos del periodo corriente reconocidos segun las normas anteriores y la mueva 
porma vigome Se permmte su aphcación anticipada 

NIF 9 Instrmmentos fineneicros (julo 2014) - Fsía morma sustiinpe a la NIC 39 
Tastrumentos finanereros Reconoennento y Medición y deroga las aueriores versiones 
de la NITF 9 de los años 2009 2010 y 2013 

Utdidad por accion 

Ta utilidad por accion se talcula drvidiendo la ulidad o perdrda neta del aio atuburble 
alas acciones ordinanas para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en 
«rculacion durante el año La Compañía determma «ho calculo de manera 
retrospectiva considerando el 1neromento del numero de aucrones en crrculación 
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1. Efectivo) equivalentes de efeetiv 

Contermado por 

  

us 
2015 2014 

Caja 7700 36492 

Bancos 653438 26109 
Lotal 661 133 

2. Cuentas por Cobrar 

Conformado por 

US$ 
2015 2014 

Clientes 317205 346 685 
impuestos. 31518 220250 
Empleados 29 588 9714 
Anticipos 199 592 342761 
Garaniras (1) 9900 
tras (2) 36.137 18977 

SEGA 1119083 
Provisión para cuentas dudosas Gu (1291 
Saldo final 811768 TU 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluyen garantías entregadas al proveedos COLLEMI 
por el alquiler de un cquipo lopografico 

(2) AL 31 de diciembre del 2015 meluyon principalmente cuentas pos cobrar a la 
compañía Satolty Entor.ement Seguridad Vial por Us$ 12803 y al Sr Jorge 
Moyano por US$ 17160 Al 31 de diexembro del 2014 incluyen ¿Irvidendos por 
cobras por la Jiquidacion de las cuentas en participacion de las Asociaciones Ddmvo 
Ingeral por US$ 140 697 y USS 42 531 respectivamente e mcluven tambien gerantras 
entregadas a proveedores 
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3. 

      

Inventarios 

Conformado por 

  

  

US 
205 2014 

Inmuebles para la venta (1) 554 940 554 940 
Inventarios (2) 53.000 708 420 
Terrenos (3) 1000 1006 096 

Foral 1 607940, 2263 300 
  

(1) Corresponde al valor de 4 departamentos recabados por la inversion mantemda en el 
proyecto MOMPTCLE OCEAN FRONT. 

(2) Al 31 de diciembre del 2014, meluye busicamente un valor de 1SS 655420 

correspondiente « las obras cn proceso con el ¿lente CONTLCON GUAYAQUIL 
SA, cl cual electuo un anticipo de US$ 2 244 988 cl 22 de septiembre del 214 

(3) AL31 de diciembre del 2015 3 2014, incluye la adquisicion del lote de terreno No 7 
ubicado en la parroquia de Tumbaco comprado a la Sra Churistme Mena Speck dl 11 
de abri del 2014 en T S$ 1000 000, segun csertura de compraventa en el cual se 

ejecutara el proyecto Orión que conssura en la construccion de un edolicio 

Propiedad y equipo 

Conformado por 

(Ver en págma siguente Nota 4 de Propiedad y equipo) 
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2015 

Muebles y caseres 
Computacion y electronica 
Volguetas 
Vehicalos 
Equipo de taller 
Tquepo y maquiraria 
Bdrticios 
Licencias Software 
Terrenos (1) 
TOLAVES 

2014 

Muebles y enseres 
Computacion y electrónica 
Volquutas 
Vilusulos 
Tqupo de talles 
Paupo y maquinarta. 
Cdrficios 
Terrenos (1) 
TOTALES 

() Incluye un valor de TIS$ 112 656 por revalua1on de terrenos 

COSTO 

  

30 646 

22789 

319426 

448 119 

51534 
1333 309 

117 500 

12479 

112856 

2439 348 
  

Costo 

  

19689 

29415 
319426 
487730 
51533 

1133 999 
117 500 

112 $56 

DPPRECIACION 
ACUMULADA 

US$ 

15182 
22437 
311564 
364312 
3739 

$84 183 
29 865 
6354 

  

1667 636 

DEPRECIACIÓN 
ACUMULADA 

261 

  

484 628 
29 762 

659413 
23.990 

NETO 

15 464 

352 

7862 

73 807 
17795 

449316 

87635 
6125 

112 8%6 

nz 

NETO 

  

  

674 586 
93 510 

2 472 198 1417 168 

Fl mos uniento de Propiedad y equipo en el portodo fue como sigue 
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, 

A COSTO 2015 2014 

n Saldo wucral 2972 158 246 319 
o Adiciones Neta» 50150 4879 
> Retros (83.000) 
a Saldo final 249148" 2472 198 HA SE 

DEPRECIACIÓN ACLMULADA a 
2 Saldo nucral 1417168 1086277 
> Adición 306 392 310 891 

Retros (55 864) 
7 saldo final 1667636 1417 168 

5. Otros activos 

= Corresponde a mwersiones etectuadas sobre contratos de cuentas cn participación, segun 
A ol sigmorme detalle 

- L5s 
a 2015 2014 

Ñ Inversiones Manta Bussines Ceftor 14975 34975 

A Inversiones ACP Milicento 145781 71249 
. Ocean Ton 124 958 124958 

Inversiones Siena - 3%0 
> Inversiones Siena TT - 40 000 

o Inverstones Hellagio 11873 
7 Signabre 705 302 2637 

Inveisiones Kiono 246.000 308 750 
> Acciones Salety Enforcement 207 198 207.198 

- Saldo final 2163 764 2000642 

7 Vez resumen de Contentos de cuentas en participacion en Nota 19 

es 
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- ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A, EDECONSA 
> Notas a los Estados Financieros 
a Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

6. Cuentas por Pagar 

Dn Conformado por 
om 
eS US$ 
> 2015 2014 

7 Proveedor ST 790 143 584 
> Fnpleados 19739 
m Anticipo de Chontes (1) 441 600 1936731 
- Soros (2) 65 499 596666 
5 Otras 315 15522 

Tola 575704 2709 042 

. (D Al 31 de diciembro del 201% incluye un anticipo del cliente TEOJAMA 
a COMERCIAL por 1/85 291 600. un amtuapo del cliente PONIEBFLLO por 1154 

70.000 para la construccion del Ecuficio Pontebello y un anticipo del cliento ACP 
Milicentro por US$ 30.000 Al 31 de diviembre del 2014 meluse un saldo de US$ 
1 669 671 del anticipo recatado del cliente CONILCON GUAYAQUIE SA el 22 de 
septiembre del 2014 por vanos contratos firmados para la ejecucton de vanas obras á 
efectuarse en cl Puerto Tibertados Simon Roltwar en los ejercicios 2014 y 2015 

- Incluye tambien un anticipo del chente IEOJAMA COMERCIAT por US$ 226 410 
entregado en el mes de noviembre y un saldo de US$ 40 648 del antrcipo de US$ 

e 106 742 xeuybado del chento ODFBRECLL 

    

2) Al 31 de diciembre del 2015 meluye cuentas por pagar a los socios de le compatra ly Par pag 
por US$ 65 499 AI 31 de diciembre del 2014 básicamente meluye cuentas por pagar 

o a los socios por US$ 300 386 cuentas por pagar Juan Pablo Rodríguez por US$ 
> $5 900 — cuentas por pagar Juan Carlos Rodrigues por US$ 202 781 y cuentas por 

> pagar Miguel Ruales pol L8$ 7 599 

7, Pasivos Acumulados 

Conformado por 

  

ES | 

  

2013 2014 
y A — 

Provisiones sociales 28051 28 580 
Participacion trabaadores 20858 6797 
Obligaciones conv 188 21881 27749 
Impuestos a Pagar (E) 59 569 55780 

Total 199 339 180.083 

n 

5s] 

a
)
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ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

(1) AL 31 de diciembre del 2015 meluye un valor de UUSS 92942 que corresponde al 
Impuesto a la Renta del año 2015 Al 31 de diesembre del 2014 incluye un valor de 
US$ 86881 que corresponde al Anticipo de Impuesto a la Renta mummo que se 
consarto en el Impuesto a la Renta para el ejercicio 

8. Pasivo a largo plazo 

Conformado por 
US$ 

2015 2014 

Provision de Jubilacion Patronal y Desahucao 167793 127878 
Cuentas por pagar cuentas cn participacion (1) 192.096 420393 
Anticipos versiones a liquidar (2) 802.417 - 

Total 1182 306 TT 
  

(1) AL 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuentas por pasen por dividendos 
generados en la heuadacion de la 4Asocracion Lidinco durante cl año 2014 AL%1 de 
diciembre del 2014, mcluye cucntas por pagar cuentas en participación Fdrficio 
Danubio por US$ 120.000, una cuenta por pagar de US$ 191 196 pol dividendos 
que so generaron de la liquidacion de la Asoctacion Edmco. un saldo por pagar de 
US$ 107 198 por la adquisicion de 18 acuiones en la compañia de seguridad 1181 

SAFETY EM ORCEMPNT SFGURIDAD VIAT S A. 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 incluyo antripos para la lrquidacion de las cuentas en 
participación Bellagio por U5% 137516, Síenaturo por LS$ 657702 y Saler 
Enforcemente por Usó 7209 

9. Captal Social 

TI capital socsal de la compañía asciende a 1,S$ 160 400 y esta constluado pos 160 000 
acciones ordinarras nominales de US$ 1 cada una 

10, Aporte Futura Capitalización 

AE 31 de diciembre del 2015 y 2014, correspondo al saldo de US$ 1250 000 y US$ 
712 500. respectramente, que aín no ha sido legalizado para aumentar el capnlal 
ALL dle dierembro del 2013 meluye un saldo de US$ 7)4 059 cl cual on el persodo 2014 
fue transferido a la cuenta cuentas por pagar socios para posteriormente con fecha 3) de 
diciembre del 2014 sea devuelto a los accionistas de la compañia. Adicronalmente para el 
año 2014 incluye lambien un valor de US$ 712 500 que correspondo a una parte del 
nuevo aporle para futuras caprtalvaciones que decidio cfcctuar la compañra do US$ 1 
250 000, el cual se temuno de aportar en el mes de febrero del año 2015 
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14. Reserva Legal 

La Les de Compañías del Ecuador requiero que por lo menos el 10% de la ulidad ligurda 
anual sca aproptada como reserva Tegal, hasta que esta alcance como amo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomslas, excepto 
en caso de Liquidación de la Compañaa 

UL. Resersa por Revalorización del Patrimonio 

4151 de diciembre del 2013, corresponde al saldo de US$ 121 016, el cual durante el año 
2014 so compenso con las perdidas de los exercacios anteriores y pérdidas de los ejercicios 
1997 a 2008 

13. Reexprestón Monetaria 

  

La NFC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre 
Tuflacion y devaluación de las cuentas de Caprial y Roscrvas originados en el procesa de 
conversion de los saldos contables de sueros a dolares estadoumdenses al 31 de marzo del 
2000. deben imputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizauon del Patrimomo y a la 
cuenta Reexpresion Monetaria, mismas que debon transterjrse a la cuenta de Reserva dí 
Caprtal 

Las compañias que registren perdidas a) cserre de un determinado ejercicio economuco, 
podrán compensar contablemente las perdidas de ese ojorcicio y las acumuladas de 
ejercrcios anteriores Lon el saldo aercedor de la cuenta Reserva de Capital 
Adicionalmente esta cuenta sirve para aumentos de capital 

Al 31 de duiembre del 2014 el saldo de 1.5$ 323 872 de Rexpresión Monetana se 
compenso con las perdidas de los ejerezcios antertores y perdidas de los ejercicios 1997 a 
2008 

14. Superávit por Revalorizacion 

Corresponde a la contrapartida del ayusto provemente del avaluo practicado al terreno de 
su propieda que se lo vema mostraado al costo histónco 

15. Resultados ácumalados 

AL 31 de diciembre del 2015 la compaíña transfino las utilidades del año 2014 por US$ 
298 307 Al 31 de diciembre del 2014, la compañia compenso perdidas acumuladas do 
ejercicios antenores por LIS 198 261 y perdidas de los años 1997 a 2008 por US$ 
128 694 y 117933 respectivamente von las Reservas por revalorización del patrimonio 
por LISS 121 016 y Reexprosión Monezarta por US$ 323 872 
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16. Otros ingresos 

AL 51 de diciombre del 2015, incluye un valor de US$ 214 248 que corresponde a haberes 
patrmontales recibidos de las cuentas en parnaxpacion DANUBIO AZUL Y SIFNA por 
US$ 84 407 y USS 129 851, respectivamente, posterior a la hquidacion de las cuentas en 
parucipación DANUBIO AZUL en el mos de mayo dol 2015 y Cuentas en partiuipacion 
SIENA cn el me» de enero del 2015 segun oscuras de liquidacion AF %1 de diciembre 
del 2014, meluye un valor de LS$ 945 846 que corresponde a habores palrmoniales 
recibidos de la Asociacion LDINCO y Asociación FDLCONSA INGLRAL por US$ 
149022 y US$ 796824 respectivamente, luego de la liquidacion con la Asociación 
Ldeconsa Ingeral en el mos do febrero del 2014 y Asocifaon Fdinco en el mes de 
diciembre de 2014. segun escritusas de hquidacion 

17 Suldo» y Transacciones con Compañía Relacionadas    

LI sigurento es un resumen de las prinespales transacciones realizadas durante el 2015 y 
2014 con compañías relacionadas as! 

  

155 
AA 204, 

Movimiento de Cuentas por pagar 30c)0s. 197640 596 666 

Aporte futura caprtalzacion 1250200 712500 

AY 31 de dicrembre del 2015 y 2014. la Compañra mantenia con compañtas relacionadas 
los srguentes saldos origunados basicamente en las transacciones antes miormadas 

    

US$ 
205 

Cue por pagar soctos 191540 596 666 
YOLAL Te 
Pasivo a largo plas 091.206 220,3 

Aportes a Juturas vapualizactones 1 250.000 712 500 

YOLAL 1250000 

  

Los terminos $ condiciones bajo las cuales se llevaron a caho las operaciones detalladas 
precedentemente no son equiparables a otras operaLones realizadas Con terceros 

18. Contratos de Cuentas en participación 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compañia mantiene contratos de cuenta) en 
parueipación de la siguiente manera. 
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MOMPICHE OCLAN FRONT 

Ta Asociación de cuentas on participacion * MOMPICHF OCEAN TRONT, se 
constimyó el [2 de marzo del 2010, con la finalidad de brudar servicios generales, 
realizar yo adimmstrm oporaciones comerciales de conblruccion + de consultoría, 
adicionalmente, considera la construccion de un Computo Vacacional denominado 
MOMPICHE OCEAN FRONI, en un lote de terreno asignado con cl munero 201, 
ubicado en la Loma Mana, parroquia Bolvar canton Muse. provmcra de Esmeraldas 

Ll detalle de participaciones de la asoctacion en re[erencia csicomo sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

¡ACCIONESTAS PARTICIPACIÓN. 
[COMPAÑIA ARQUIGTM $ A 19% 
UTRSA HERNAN SATGADO CIA 1TDA. 17,94% 
URPROCON $ A. 17 94% 
TIENRY CASAS SANTACRUZ 10 56% 
FCUATORIANA DF CONSTRUCCIONTS $ A 21 12%, 
ROBERTO MOREÑO DION A LO 544% 
EL VELERO SA 5% 

TOTAT 100%     
  

Con fecha $ de octubre del 2012, se finma un avuerdo entre Cuántica, representada por el 
Sr Alberto Moreno y Fdeconsa, represontada por los señores Pablo y luan Carlos 
Rodriguez Cnantica cede y transfioro a favor de Edeconsa [) la letalidad do fos derechos 
sobre el departamento 104 de la Lorro B de Mompiche Oecan Front 2) Cuantica cede y 
transfiere a favor de Fdecomsa el 5% do las puntraupaciones del Proyecto Manta Business 
Center dol cual Cuanta es mversionista 

LI proero acordado es por el 3% de las particrpaciones en Mata Busmess Center, la suma 
de LS$ 70.025 y la suma de US$ 120 000 por ol departamento 104 Estos valores deben 
sez cancelados de la siguiente manera. 

  

1) A la firma del presente acuerdo US$ 95.236 
2) USS 70.025 mediante eheque a tavor del Señor Roberto Moreno representante de 

Cuántica 

3) USS 25 (419 hasta el 31 de dviembre del 2012 
4) USS 35 000 hasta que sí encuentre aprobada la declaratoma de propiedad honzontal de 

la torre B dol Ldrfieio Mompiche Ocean Front o hasta el 3 lo marzo del 2013 lo que 
OCUITA PILINCEO, Y, 

5) US$ 34 764, hasta el 31 de palio del 2013 

Al *1 de diciembre del 2012, cl registro del acuerdo se lo ha electuado parcialmente por 

Jos pago» tealrzados a esta fecha 

Al 26 de diciembre del 2013 se celebra el contrato do COMPRA — VLNIA entre 

ASOCIACION O CUENTAS FN PARTICIPACION “MOMPICIE OCEAN FRONT” y 
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ECUAFORIANA DF CONSTRUCCIONES EDFCONSA $ A mediante el cual isla 
wlbma adquiero cuatro umdades de vivienda que conforman la TORRE B del proyecto 
OCEAN TRONT MOMPICHE” por un costo total de US$ 554 949 de la siguiente 

  

  

  

  

  

  

manera 

(BIEN MUEBLE VALOR US8] 
Departamento B-104 y parqueadero N? 12. 123 880 
[D.partamento B-201 y parqueadero A” 13 cubierto 174336 
¡Surte B-202 y parqueadero N? 6 cubrerta EE 
Departamento B 203 y parqueadero N? 13 cubierto 171336 

TO LA] 554 940       
  

Centulades que han sido canceladas en su Lotalidad por parte de FDFCONSA SA para 
lo cual se ha dismunuudo este valor dl rubro de Otros Actrvos desuntos en Nula 5 

Al 31 de diciembre del 2915 y 2014, el proyecto contmúa con la segunda fase. 

ACP MILLICFNTO 

Se consutuye el 21 de Octubre del 2013, y trene como Ímalidad ejocutar un proyecto 
immobihiano consistente en la construccion de un edaficro de laales comercrales olicmas, 
departamentos. parqueaderos, bodegas y areas comunales el mismo que se encuentra 
sugeto al regumon de propiedad horizontal se encuentra ubacado en la calle Whymper 
E7 141 y Diego de Almagro 

Fl detalle de participaciones de la asociacion en relerencia, cs como sue 
  

  

  

  

  

  

  

  

[ACCIONISTAS [PARTICIPACION 

SHUBER EDUARDO MARTÍNEZ MONTA] vO 27,5% 

MAURO HCARELLI TALLATERRI 10,0% 

[GONCAL Y 1/ DA VITORIA MARCELO FABIAN 20.0% 

SOLORZANO AZANZA MARIA DEL CARMEN 5,0% 

¡GÓML/ AZNAR MARIA NATTIER 10,0% 

ECUATORIANA DF CONSTRUCCIONES S A EDECONSA 0 

ARROYO AGUIRRE PABLO DANIEL 75%         

Fl monto del contrato es de Una cuantía mndelermmada 

Al 31 de diciembre del 2015 el proyecto se encuentra en proceso Tn el mes de diciembre 
del 2014, la compañra meto con la ejecucion del provecto y durante los primeros meses 
del año 2015 el proyecto se encuentra en su etapa ¡icial 
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S S.A. EDECONSA 

      

FDTFICIO DANUBIO AZUL 

Se consutuye el 12 de abril del 2011, y tiene como finalidad ejecutar un proyecto 
nmobiitario consistente en la construcion de un edificro de locales comerciales, oficmas, 
departamentos, parqueaderos, bodegas y arcas tomimales, cl nismo que se encuentra 
sujcto al régunen de propiedad horizontal, se encuentra ubicado en la calle Austria N34 — 
403 Checoslovaquia 

Fl detallo de parucipaciones de la asociacion en referencia, eq vamo signo 
  

  

  

  

  

  

    

[ACCIONISTAS [PARTICIPACIÓN 
SHUBER EDUARDO MAR JÍNTZ MON1ALVO. 27 5% 

MAURO HCARTILI TALLAGERRI 21,5% 
[SONIA PATRICIA GÓMEZ GUTRRA. 2% 
[ECUATORIANA DE CONSTRI CCIONES 5 A FDECONSA 10,0% 
[ROBERTO CAVA POGGI 73% 

LOTAL 100%     
  

El monto del contrato cs de una cuanta indctermmada 

A1 31 de diciembre dol 2015 se Ixqundó la asocración de cuentas en participación Dañubro 
Azul, generando haberes putrinomales para la compañía de US$ 84.407 Al 31 de 
diciembre del 2014 no se ha concluido con la construcción del edificio, poro en el primer 
cuatrimestre del año 20] fue concluido y se encuentra cn funcionamiento, pero no se ha. 
eulnunado con el proceso de Iitidación de la gusma 

BELLAGIO 

Fl objeto del musmos es la planificacion estructuración y ejecucion de proyectos de 
inversion es general tales como proyectos inmobihamo». funsticos. ambremales. de 
investigación y de cualquici otra naluraleza Íicita, roprosentaLton de personas juridicas a 
más de oualeqner otra achvidad comercial o economica que en su momento consideren los 
pasticipos procedente 

Los porcentajes de participacion son las siguentes 
  

  

  

  

  

  

  

COMPAÑÍA PARTICIPACIÓN 
[PATRICIA GOMF7 GUERRA 27% 
SHUBTR EDUARDO MARTINEZ MONJALVO 23%, 

[MAURO FICARELLI TALLA FEKRE Exa 
[ROBFRTO CAVA POGGT 15% 

ECUALORJANA DE CONSTRUCCIONTS_S A 10% 

TOTAL 100%       
  

Un el contrato se dica que pueden tomar como fuentes do figaneramicato 

- Aportes de los participes
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
                

- Prestamos de Instrtuciones | inanceras o de terceros 
Preventas a clientes 

- Canjes con proveedores 

LI contrato de asouacion es de cuantia determinada y tondra un plazo de duracion de 
hasta 20 años, contados a parter de esta focha (31 de octubre del 2011) La asociación en 
cuentas en participación sera gobernada y admunistrada par la Tunta de participos La 
asouación se hquidará una vez realizados los acuvos cancelados los pasrvos y canceladas 
las obhgaciones tributarias 

AL 31 de diciombre del 2015 el proyecto concluyo y está en proceso de hquidación Al 31 
de diciembre del 2014, no se ha concwudo con la construccion del edifiezo pero en el 
pramor cuatrimestre del año 2015 fe finalizado y so encuentta cn luncionamiento, pese a 
que no se ha culrmnado con el proceso de ligurdacion de la misma 

ASOCIACIÓN FDINCO 

FI 21 de fumo del 2011, las partes suserberon el compromiso de asociación donemmada. 
ASOCIACION FDINCO” cuyo objeto es el de ejecutar el contrato N? TLLP-GG 2011- 

877 relativo a la rehabylrtación de la via lerrea tramo Bucaj- Sibambe Tas compañras que 
intervienen son, la compañía FCUATORIANA DP CONSTRICCIONLS 5A 
EDEC.ONSA, INGERAL COMPAÑTA LIMILADA y la compañia CONSTRUCCIONES 
Y SERVICIOS DE MINLKIA CONSFRMIN $ 4 

Tos porcentajes de participaión de esta asociación som 
  

  

  

  

    

COMPAÑÍA PARTICIPACIONES. 
TCUATORIANA DE CONSIRUCIONTS 3 A EDECONSA 16% 
[MGERAL CIA LIDA 19% 
[CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DT MINERIA CONSERMIN 5,4 35%, 

JO LaL] 100%.       

Tas partes son responsables en forma mancomunada solidana o andrusible ante la 
anstifucion contratante y ante terccros, renunciando a los derechos de orden y exckusión 

as como por la ejecucion de los trabajos objeto de la rmsma en el caso de haber firmado 
el respectrro contrato. La responsabilidad do las partes se mantendra hasta la Liquudacion 
final de todas las obligaciones tobutanas y fiscales derivadas de la ejecucion del contrato 
Ta asociacion Lendra vigencia el hempo que dure el contrato de obra y 90 dias adicionales 
contados desde la lerminación del mismo 

Al 31 de diciembre del 2014, en el mes de diciembre dol 2014 se liquido la asociacion de 
cuentas en participacion, generando haberes patrimoniales pata la compañía de 
1US$ 149 22, el cual se recibio en efectivo un valor de US$ 140 697 y derechos sobre 
cuentas por cobrar de US$ 3 325 
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ASOCIACION EDECONS A INGERAL 

Se constituye el 25 de mayo del 2010 y tene por obyeto el de conformar una Asociación 
de Cuentas en Parnespación entre la empresa “LCUTORIANA DE CONSTRUCCIONES 
SA LDECONSA (Socio GFSTOR) y la empresa INGERAL Compañia Emitada (Socto 
Participo), para establocer y emprender en una ahanza cotrategica ch lo que sora la 
ejocución del contrato de Regumen Lspecral pol Cira de Nogacios para la rehalulitacion 
de la Via Férrea Lramo Sibambe— Alaus 

Con lecha 29 de ¡unto del 2010 se realizo la primera ampliacion al comrato de 
constitucion, mediante esuntura publica celebrada ante Datario Vigésimo tercero del 
Cantón Quiio 

1 imaltnente on. fecha 5 de octubre del 2010 ss realizo la segunda ampliacion del contrato 
de constitución, modiante esurtuva publica celebrada anto el Notano Vigésimo Tercero 
del Canton Quito La mencionada ampliación se realizo en razon de que a traves de la 
ASOCIACIÓN LDLCONSA INGERAL se contrato con la Empresa Publica Ferrocarmtes 
del Ecuador FEEP, la Rehabilitacion de la Via Torrea del tramo correspondiente a 
Riobamba Palmira 

Los porcontajos de partic:pacton son como sigue 
  

  

  

    

COMPAÑÍAS PAR LICIPACIONES 
INGFRAL CLA LIDA 25%, 
ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S A EDECONSA 75% 

IOTAL 100%,       

$6 1ndica tnbnen que el Soo Gestor (LDECONSA) sera el responsable y ejecuor de la 
obra publica muentras que poz el abjero del contrato el socio partrorpe, será quién brinde 
vna colaboracion y asesoría puntual profesional y espeual en materia de meomeua 
ferroviana al respecto de esto tipo de obras Los socios voluntanamente declaran que 
existe una responsabilidad solidara e mdwrsible de ambos para el tumplimiento de todas 
y cada una de las responsabilidados + obligaciones del contrato Ademas se indica que 
este contrato tendra una duración de un año, contado a partr de la susempeion de la 
escritura, pudiendo extmguirse por voluntad de las partes una ves linalizado el objeto 
del contrato siempre 3 cuando por [o menos hayan transcurnido 90 dias adicionales al 
plazo contractual del msmo Se mdica tambren que el toparto de utilidades henetcios o 
perdadas se las realizara de acuerdo con los porcentajes de parnerpación establecidos, una 
vez que se hayan cumplido todas Ja» obligaciones caustontes y cancelado todos los 
impuestos aplicables 

AL 31 de diciembre del 2014, en el mes de febrero del 2014 se liquido la asociacion de 
cuertas en participación denonmnado Asociacion Fdeconsa Ingeral generandole haber 
patrmomad a la compañta de LS$ 796 824. del cual se recibio en efectivo un valor de 
US$ 225 563 y derechos sobre vuentas por cobrar de Y 5$ 573 261 
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SILNA 

Cuyo obrulo es la plamiicación estracinracion y ejecución de proyectos de im ersion en 
general, tales coma proyectos mnobrlranos, tangucos, ambientales, de imestigación y de 
cualquier otra nafuraleza hola, entro otros 

Fste contrato cuenta vom los porcentajes de p.rticipación siguientes 

  

  

  

  

  

    

COMPAÑÍA PARTICIPACIÓN 
LOUCARINC SA 50% 1 
[LCUATORIANA DF CONSTRUCCIONES (EDFCONSA) 2% 
SIM.BER FDUARDO MARLINE7 MONTAT VO 15% 
[MARTO KAFAFT LARREA ANDRADF gu 

TOTAL 100%     
  Es de cuanta 1ndotermunada. 3 lendra un plazo de duracion de hasta 20 años, comados a 
partn de la vigencia del mimo y tiene como fuentes de linanciarmento 

- Aportes de los partícipes 
Prestamos de lastuuciones 1 nancieras a de terteros 

Preventas a choros 

- Campes on proveedores 

AL 31 de diciembre del 2015, cn el mes de cnero del 2015 se liquida la Asociacion de 
cuentas es participacion Srena. generando haberes parrimonuales para la compañra de 1.S$ 
129 861 Al 31 de diciembre del 2014, no se ha conclurdo con la construccion del 
edificio pero en el pnmer cuatruncstre del año 2015 tue finalizado y Se encuentra co 
thuncionammento, aunque no se ha enlamado con el proceso da ligurdación de la nasma. 

SIGNATURE. 

Cuyo objeto es la plamficación y promocion de negocios c mversion Cn. proyectos en 
general u de cualquier otra acus idad econommoa y o comercial. adquinr bienos muebles 
o inmuebles, participar en la celebracion de vontratos de cualymer natutaleza Jegal 
partupa como socto o acciomsta de otras sociedades ctmerciales, civiles u otras 
asociaciones de cualquier po y sepresontacion de personas Jundicas, as! como otra 
actrvidad comercial o economica que ea su momento consideren los partierpes 

Fate contrato cuenta con los poruentajes de partierpacion siguentes 
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COMPAÑÍA PARTICIPACIÓN 
ECLALORIANA DF CONS ¡RUCCIONES $ A EDLCONSA 20% 

[PABLO LEONARDO RODRIGUES 5% 

IMAURO LICARELLI FATTALLRRE 20%, 

[MARIA NAT ULR GOMEZ AZNAR 10% 

MARCELO FABIÁN GCONCALYL5 25% 

SHUBLRT MARLÍNLZ MONIALVO 20% 

TOTS 100%     
  

4131 de diciembro del año 2015 la construecion ha concluido, pero aun no se Liquida Al 
31 de diciembre del 2014 la construccion continua y esta provisto culiminar con la 2usma 
en el periodo 2015 

TNVILRSIONFS ICONO 

Cuyo objeto es la plamficación y promocion de negocios e Inversión en proyectos en 
general, o de cualquier otra actividad economia y /o comercial 

Este contrato cuenta con los porcentajes de parucipacion stgurentes 

  

  

  

  

  

  

  

  

COMPAÑÍA PARTICIPACIÓN 
[GILBERTO PAZMIÑO ARIAS 15% 
(SHOBLRI MARTINEZ MONJALVO 20%, 
[MARCET O FABIAN GONCALVES 10%. 
| RANCISCO MIÑO ROBALINO' 20% 
UCUA FORIANA DF CONSTRUCCIONES S A EDLCONSA 15%. 
IGOR KROCHTVLAPON 11 Y 20%. 

Toral] y       
  

Al 31 de diciembre del 2015 Ja construcción del edificio «gue en proceso Al 31 de 
diciembre del 20J4 la construcción continua y esta provisto su finalización en cl penodo 
2015 

MANTA BUSINESS CENTER 

La asoctación de cuentas en parhicipacion “MANTA BUSTNES5 CEN ER” se vonstrtuyo 
el 3 de agosto del 2013 «on la finalidad de constran el proyecto MANILA BUSINESS 
CENIER” en ferreno con una superficie aproximadamenle de 1 840 nictros, ubicado en la 

undad de Manta, calles M2 y M3. diagonal al Hotel Oro Verde 

Despues de algunas transterencias cuya escritura publica aún no se ha fmugulado, la 
dwtribucion de participaciones cs conto sigue 
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COMPAÑÍA. PARHICIPACION 
LUCIA PRRNANDEZ 20% 
[MARIO ZAMBRANO. 10% 
CUANIICA. 15% 
ECUATORIANA DL CONSTRUCCIONES S.A FDECONSA 5% 
BFRNARDO PONCE. 5% 
LORENZO PONCF % 
OSCAR EFREN RLYES 10% 
CARLOS GARCFS 10% 
URPROCOM $ A, 10% 
[CARMEN BABAMONDE 10% 

TOTAL, 100%     
  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la construccion sigue en proceso y se hicne estimado 
Iimalizarla cntrc jumo y agosto del año 2016 

SAFETY ENFORCHMENT SEGURIDAD VIAL S.A, 

Corresponde a 18 aciones que adquinio la compañía en el mes de julro del 2014 a la 
compaíñta SAFETY FNTORCLMENT SFGURIDAD VIAT SA especializada en 
actividades de oporación y comercialización de productos de seguridad v1al entre otros, en 
un valor de Ls$ 207 197 

19 Contratos de trabajo 

A] 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantenia vigente los siguientes 

contratos 

2015 

CONTRATO PARA 1A CONSTRUCCIÓN DE OBRA CIVIL DENTRO DE Las 
INSTALACIONES DFT PUERTO MARITIMO SIMÓN BOLÍVAR DE 
GUAYAQUIL 

Fl contrato es firmado en Guayaquil eL 6 de Abril del 2015 entre PCUALORIANA DE 
CONSIRUCCIONES SA y CONTECON GUAYAQUIL BA El objeto del contrato 
que LULAJORIANA DE CONSTRUCCIONES SA love a cabo los trabajos para la 

“Consuuccion de cerramiento en la Zona de Servicios Portuarios Lspeciales cm el 
PUERTO LIBERTADOR SIMON BOLVAR DE GUAYAQUIL, FCUSDOR> 

Fl monto tolal de contrato es de 1IS$ 777 278 

Ta lorma de pago del contrato es la siguiente 
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- En calidad de ANTICIPO tas partes de mutuo acuerdo estipulan la suma equivalente al 
tromta por esento del precio pactado (30%) mas el correspondiente IVA 
La amortización del anticipo otorgado, se realizara proporcionalmente contorme al 
porcentaje otorgado del nusmo, en cada una de las planillas por los trabajos ejecutados 
que se fonmulen, debiendose liquidar el faltate por amortizar en a planilla final 

- LI saldo se pagara a la contratista mediante pagos parcrales de acuerdo al avance de los 
trabajos, estos pagos parelalos «e realizaran previa comprobacion que hara CONTFCOM 
del cumplimiento de los plazos y aluances establecidos 

La cuanto al plazo la contransta se comprometo a realizar la ejecucion y entrega de la 
totalidad de los umbajos en 3 meses contados a parin de la entrega a CONTECON 
GLAYAQUIL S A la correspondiente Póliza del Garantia por el Buen uso del amticipo, aun 

cuando la contratista no entrogue dicha poliza dentro de los 5 «has habiles posteriores a la 
potficacan de la adjudicación del contrato, cl plazo de ejecución de los trabajos por motivo 
de esto contrato uomenzara a transcurm precisamente a part del quinto dra hábil a partur de la 
adjudicación del contrato 

En cuanto a la garantra para asegurar el fiel cumplimento del Contrato y responder por las 
«bhgaciones frente a tesecro adquindas con motivo de su ejecución la contrasta emega a la 
parte contratanto, a la firma del contrato una garantra de fiel cumplimiento, equivalente al 

YFINTE por ciento (20%) del valor del contrato, firme, mrevocable, incondicional, de cobro 
inmediato ejecutable total o parutalmente a requerimiento de CONILCOM y podra ser 
ejecutada ea cualquier tiempo poz la inmica deciston de CON TECCM 

CONTRATO PARA LA CONSTRUCCION DE OBRA CIVIL DFNTRO DE LAS 
INSTALACIONES DEL PUERTO MARÍTIMO SIMÓN BOLÍVAR DF GUAYAQUIL 

Fl contrato es firmado en Guayaquil el 17 de Novienibre del 201% entro LCUA LORIANA DE 
CONSTRUCCIONFS $ A y LONTECON GUAYAQUIL S A Fl ohyeto del contrato cs que 
ECUATORIANA DF CONSTRUCCIONLS $ A se cncargue de los trabajos para cl 
“Enmallado de bloques relrigerados en panos en el PLLRTO TIBERTADOR SIMON 
BOIVAR DE GUAYAQUIL, ECUADOR” 

Il inento total de cuntralo ís «e USS 202 258 

La lorma de pago del contrato es la s1gurente 

FI valor total de este comiralo se pagara a la contratista mediante pagos parciales de 
acuerdo al avance de los trabajos: Estos pagos parciales (denominados estimaciones de 
obra o planillas) sc realizarán progra comprobacion que hará FONTFCON GUAY AQUIL 
SA 
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- Las partes conviene en que los trabajos se paguon mediante la formulación de planillas 
con una perodicidad de cada qumce dias (15), la emal ma acompañada de la 
documentación y soportes tecmeos que acrediten la procedencia del pago. 

ln cuanto al plazo la contrasta se compromete a realizar la «jecucion y entrega de la 
totalidad de los trabajos en 90 dias contados a partur de la susenparon del contrato 

  

En cuanto a la garantía para asegurar el fiel cumplimiento del Contrato 3 responder por las 
obligaciones frente a tercoro adquiridas con motivo de su ejecución, la contratista entroga q la 
parte contratante, a la firma del contralo, uma garantía de ficl qumplimiento equivalente al 
VLINLE por exento (20%) del 1ator dol contrato: firmo, wrevocghle, incondiolnal de eobro 
1nimcdiato, ejecutable total a parcialmente a reyuertnacnto de CONLECON GUAYAQUIL 
SA y podra ser ejecutada en cualqwer tiompo por la wmuca decisión de CONTECON 
GUAYAQUILSA 

  

Se ha establecido una sanción de L8% 500 00 por vada dra de retraso del proyecto 

A continuacion. se muestra un detalle de trabajos firmados con Contecon Guayaquil $ A 
durante el periodo 2015 

  

  

  

  

  

  

  

Feotma N Ecola Desmpaon Valarcompsto] 0% | volorTorat 
ys 

ELO0OOMNO?| E FbIS [Pm No 2 Confevoncien de Pasa? em adoeratos E 
amis [Pala No E Ampliacion de Paño pase bloques de 2d | 

EraenacoOE] SEE loma con rodesas, ras y adore e] 9 2 
1 0000000006] 24.10 15 fDragado en el Puerto Mar mo SSR]  402rs 57002 
os oocomota] 74001 [PLÁNILADO > Aunitaon de Pau Terque] ogg] paga] 1561 

lesa cun godoy, tries y algercios 
       
  

  

  

  

  

  

  

  

  

A E ed 90] 2 man 
card aa Paco coa romemanzas | dal a 

[to Servicios Portuarios 

MA e 
Eros] 17 21 | OINDECOMDRA e 2 A 

SNE 2: Conca de Earn al eno: ssl ia ra oooO] os Pigtuanos Especies ! 
RENT COMA No Us Mudar - : com 1940 msm] ns Ems] 19 1 RC 

: Pana so > comen] yal a] 0 
1 0000005 LAS capa Parluatios Esprexalos 

E E ES PANA c 163 228| 19 587 | 182816| 

  

(de Serwiczos Portuarias 1 special 
  EÁNILA No 1 Camallado de Hoques revigrdos ca 
FLO0ONO00NSI| 21 1e 15. [pans, enel Puerto libertador Srnon Bolívar de 101 120] 

  

              [imacaguil Cedar, 
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CONTRATO PARA LA CONSTRUCCIÓN DF JALLERES 

LI contrato es firmado en Quito el 10 de Tumio del 2015 entre ECLATORIANA DE 
CONSIRUCCIONES $ A y TROJAMA COMERCIAL 5 A El objero del Lonteata es que 
ECUALORIANA DF CONSTRUCCIONLS S 4 realice la consiruccion de las oficinas 
talleres v seruiciós ch un inmueble propiedad de la contralante 

El monto tola] del contrato es de US$ 2 187 000 

La forma de pago del contrato es la siguente 

40% a la susorpcion del contrato, novecientos setenta y nueve mul sotecientos setenta y 
sers con 00,100 (US5 979 776) dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, mokudo 

el IVA 

- Fl saldo 60% nuevo (9) planullas mensuales de ciento sesenta $ tres mul dosuientos 
noventa y sets von 00/100 (US$ 163 296) dolares de los L:stados Unidos de Norteamenca, 
imchado IVA. 

Fn cuanto al plazo de realizacion de la vonstrucción es de queve meses (9) meses calendario 

doscientos setenta (270) días a partur dela [echa de suscripcion del contrato 

Se ha establecido una sanción del (21000) dos por mí del vafor total del contrato por cada 

semana Ge retraso 

A continuación se muestra un detalle de trabajos firmados con 1cojama Comerual $ A 
durante el periodo 2015. 

(Ver en pagina siguente detalle de trabajos) 
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: ECUATORIANA DE CONSTRUCCIONES S.A. EDECONSA 
7 Notas a los Estados Financieros 

y Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

A 
1actura N? lecha Descipuon [valor Cantrato] la Jalor Total A Us 

- ¡Voz correspondict y cora de cba par 
A 17 exo |bloramaano de ueras, unos vcermentos. Vance de mal ums| 104 

lObra No | oviembye 20141 
2 alas cospondiene conta de cla pat 
e 1760 FNIRO-— [Muvimentn de tierras, muros v cerramuentys Avance de. 97720. 11724 109.446 

[Obra o 2 ngembr. 2014) 
- MOV NTO FERRAS MIOS Y 

FL-OOONNODO0S| 4 MarI5 > [CFRUAMILNEOS AY ANI IM OBRA Yo MENLRO mo] Mm] 106 
0 101) 
. [MOVIMIENTO H1ERRÁS, MUROS y 

11 0000000010| 2 aber [CGRRAMIENTOS AVANCTDEOBRA No 3 al me] 10m 
> HEEBRERO 2015) 

> IMONIMTES1O 11 RRAS, MUROS Y 
A MI A 

2015) 

a En 0O00000025| damas [OA AIOO 100 Comtuenon de nos, Tal os ems] 10m6| 997% 

> a [AVANCE DF OBR Ro 1 Couto de Obra € mil pata. o a 
nm Fr OOnO oo] 14ul ES [la Comstueción de Ofienas  Lallezes y Sermelos 145.300 1740 165296 

z A mis [AGAN PEOBRA No 2. Como de ObesCdg | pa , 
EL 00000000] et con de Dltemas  Tefleros 3 Seras DS 15496 103296 

> 
. 3 Y SNCE DE OBRA NG 3 - Contrato de Obra Civil para : a sog0nD00s| 25 se 5 1632 SN OS o 2 

2 JAYANCT TA CRA No 4 Contralo de Obra Civil para. s a -000000s0JO| 20% Y 22 
0 ELo0RDNOo] 200835 Da orerccion de Olimas. Tales y Secas dal IO] 1d 
> a [AVANCE OBRA No 5 Canal de Ora Cl paa . > 57 
A 10000000] 1 Nor 15 ac amsemeción de Ofiumas Talleres y Sergas o A] ts 

S AVANT OF OIRA No 6 Conteo o Dira Cil para S A s un 15 va 161296 
> l-oo00000s0| 1Hle1S | canseuccion de Oficinas Uxleres y seves. Dai dl A 
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Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

  

Valor 
Fecha Descripcion Contrato 

  

dva Valor 101       

[Conuata ceo para 1smodolación vomodor ampnación de 
comedor v1p adecuacion de Areas castemes, demolición | 166414 | 19970 | — 186384 
¡eomauecton de talios nuevos en ul comedor general en 

1702| 15/04/2014 Puerto Lihertado: Sayow Iolvar de (rnayaquil Ecuador 
[R.confarmacion de pavimento con concreta asfaltro vn el 
patio 610, e] Puerto | ¡bertador Simón Bolfvar de 292381] wog6 | 327470 

1718| 06/08/2014[Gungaque 
[ADENDUM CONTR 410 Resontormacior de paramento 
[cen concreto astallaco cm el palo 600. en e Puneto 382247 | 45870 | 428117 

1725| 17:09:20 |Lab.etador Simon Bolivar de Guesaqual 

  

  

  

  

[Desmamaye r.t70 > almacenamonto dels Bodega enel | 133609 | 16033 | — 149642 
1726) ¿2:09,2014| Puerto Y entador Simon Bolívar d. (ouayaquil Beusdn 

Desomontr reino y almaucnarento de lus Bodegas 41 3 
[42 en ef Puerto Labertador Sua Bolivar de Guayaquil, 10256 | 13230 | — 123487 

1727] >9409/20H4]1 enador 

  

  

IDismontato euro Y almaccosimenta del Duty Fres ex el m1] 1981 37159 
1728| 22:609"20 14] Puerto Espertador timon Bultvar de Grua aqunl, Fevador 
  

Lampreza enuníconment 3 conlormacion de la zona de 
[aro en el Puerto Libertador Sarcoz Bolrvar de Guayaquil 147280] 53674 | 500954 

1729] 22:09/7014Louador 
  

[Ampliacion del pato 3 para bloques de esubs con raderas. 
lados adocreto, en.) Puerta ibestador Simon Bolivar | 1639829 | 196779 | 1836608 

1730] 22:092014]0% Ciuazagm)_Lusador 
  

[Contemacion de payunesto 1 ampliación de Pato 3 
(Badge 4). cn el puerto E iDecíador sunón Mollvar de 129292 | 15515 | — 144307 

1031) 22:09/014| Guay) Escdor 
  

[Conformación d. pato 7 con adouretos, co cl bueno 
1732] 22:09'2014]Lubertador Simon Bulfva, de Csnayaqual. Ecuador 1996537 | 239581 | 2236117               
  

CONIBATO PARA TA EJECUCIÓN DT LOS LRABAJOS DE PREPARACION DEL 
AREA DE IMPLANTACIÓN DEL PROYEC1O “REFINERÍA DEL PACHICO 

El contrato KDP-163/14 es firmado cn Quilo el 2 de junto del 2014 entre Fcualoriana de 
Construcciones 5 A y Vorburlo Odebrecht S A. Ll objeto del contrato cs LA EITCUCIÓN de 
LL SUBCONTRATISTA (Lideconsa) de TOS TRABAJOS DF PRLPARACION DEL ARFA 
DL: IMPI ANTACION DEL PROYECTO “RFFINERIA DEL PACTFICO”. celebrado ol 13 de 
agosto de 2012, entre Odebrewht y REFINERIA DLL PACIFIFO ELOY ALLARO — RDP, 
COMPAÑIA DE ECONOMIA MIXTA “el Contrato RDP” 

FI monto total del contrato es do US$ 426 967,80 mas cl IVA gorrespondiente Ll contratante 
paga en calidad de antiespo al subcontratista la surta de LS$ 106,741.95 (mas TV A) treunta (30) 
«bas despues de que la Contratista hubiore entregado a satisfacción de Odebrecht la garantia de 
buen uso del antrespo LA 78% del precio estimado del contrato sera faciiado por la Contratista 
imensualmente en base al Bolotn de Medicion Mensual provin la aceplación por parte de 
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Tiscahuacson de la Obra, y Odebrecht a mas tardas tremta (30) dlas despues de recubur la factura. 
realizara cl pago correspondiente 

LI plazo de ejecucion y entrega de la tolalidad del trabayo es de 3 eses 

Una Garantia de Mel cumphrmento del contrato, LDECONSA entrega a ÓODEBRLCHT por US$ 
21 348,59 (vemeun mul trescientos cuarenta y ocho 39,100) Polares los Eslados Umdos de 
America que reprosenta el 5% del Monto total del contrato Gafantra por buen uso de anticipo 
entregada a Odebrecht por US$ 106 741 95 (exento seis mil setecientos cuarenta y uno 95/100 
Dolaros de Estados Urudos de Araenica 

Á continuacion se muestra un detalle de facturas electuadas por lá compañia a Odcbrecht 

  

  

  

  

  

              

vsctara Valir | Notas ae 
Soc Descripcion Comreto | Credito | Yator Total 

SS 
[Bolsas de medicos NT Conisan ciu N RDP 163.14 
[Canales de camura cun reca para el Provocto Relata del | 120.592 | 3926 | — 122066 

172>| O9/09/2014|Paulxco Periodo 21072018 al 20:08/2014 
PBolet. de rmeiczan N*2 Contrato exml IN RDP 165 14 
Canalec de cintura von 10ca pata] Progscto Relncna del tesos | 1200] 6820s 

1730] 1111455014|pacífico Pemodo 21:08:2011 4) 20409201 
[Baluna de medición 3 Contrato uml N RDP 363,14 
[Canales de cntora on 1. vs para el Proyecto Rofineua del 85908 | 2560| 83308 

141] 1101102054Pacalco Porodo 2109:20/4 012011012014 
[Balstx de medición Y? | Comsem crutó RDP T6v TE 
Cunales de emtura con roca para cl Proyecto Refinenio del | — 148 198 <m | 7er 

175] 15, 12:20 14/Pacihco. Pesado 21, 10:2013 a) 20:11/2014 
  

A] 31 de diciembre del 2015 el contralo con el Uente ha finalizados 

20, Garantia» 

Fl siguente os de un detalle de las garantias que mautemia la Compañia cinstidas por 
instituciones lmancieras locales a lavor de terceros al 31 de diorembre del 2015 y 2014 

2015 

5o ha firmado en concepto de garantia una letra de cambio por US$ 2 187 000, con el 
cliente Leojama Comercial S A, para garantizar el cumplimuento del contrato 
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2014 

  Sica rata] Fan e) Conte Compal de sra [oi ion y pal Ús [en A 

    

hiagizaceo 
  
  

[CO VIRSTO DF CONSTIUCCION DT ABRAS CIVILES E VISSTNTERDAS Y EXTERNAS BARA 11 PRONTO CORILLO 
     
  

  

  

  

o Ena HA A AA 
E licencia is reto feta A fal e] A] 

Factura. Cuneo Compra de Seguros o, Sm Po gs | encara gets a | oo [ino 
  
  

ICONFORMACION DEI PATIO” CON ADOCRETOS ENEL PUERTO L.IDERTADORSIVON BOLIVARDEGUSYAQUIL 
  

    

  

  

  

  

ed Ezrerdme [226] 8065, MM] O 
[A rriidaata eme Gun Begin je] a E 
Cm 10d [gramo [na] TR a A OEA 

ostra Cane Cmpaña de Segre A nl pero Arata dio _| Filas 
  

IDESVONTAJE RETIRO y 41 MACTÑAMIENTO DE La EODHi,44F] EL PUERTO LI RUADORSIMON BOL DEGUANAQUIL, 
e de ET E) CET A TO TO ECTS   

       

  

  

  

  

  

45829] cun plmenloca Conmatr__ fosjonss Dra. pis EEN Año esop MA] Han 15] EMJCONTECOS, 

E East Szmtnae Po] ib O dp] iaa EN 

Si da | Ta 
Fr Long Compra de Seguras pl Asegurado SS] ve Amuero_ |lnaltcac A 
  
  

lXMELIACION DEVA MIO SARA I.OQUE DE ESTIBA CON RODEKAS.1HáIS Y ADOCRETO 
    

  

      
                  

  

  

Fosa Congo [compañera vien | 8 | 208 | pum | teca 
aaa pr] AO A o Bac ARO 
SE] leur x Comte — [gros nene [EY Pi] E mr] Tamanaco 
REA CA fresa [5% A] e] le] SPA 
  

24. Gastos de Administración y Ventas 

Conformado por 

(Ver en pagina siguiente Nota 21 Gastos de Administracion y Y entas)
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A, EDECONSA 

      

Remuneracion Personal Adramistracion 
Otos Gastos Personal Administrativo. 
Alimentacion 
Seno de Vida y Salud 
Pasajes Aereos Nacionalos 
Gastos Generules No Operativos 
Antendo Onema Quito 
Alicuota Condomtmo 
Atencion a Terceros 
Servicto di € ontabrldad 
Servicio Celulares y Recargas 
Honorarios Profesionales 
Gastos Generales (renos 
Castos Generales (Servicios) 
Depreciación Activos Etyos 
Contribuciones 
15% Partrapacion Empleados y Ieabajadores 

    

22. Impuesto a la Renta 

2015 

371 05% 
1175 
16040 
12.370 
18.209 
12.377 

21856 
333 
8263 
8100 

14.040 
11.560 

123 936 
103 864 
11679 
25491 
58 976 

940403 

2014 

341442 
3220 
11609 
4639 
835 

60865 
9926 
6176 
11289 
13.700 
13420 
13 167 
6827 
43991 
11.782 
47740 
6797. 

767541 

Ta conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa mpostirva legal es como sigue 

2015 

Ublidad antes de aproptaciones 
Utilidad Neta para calculo del 15% 
15% Participacion Trabajadores 
Vblidad antes dc impuesto s hurenta 
Mas Gastos no deducibles 
Menos Otras Rentas excentas 
Más Partiuipación trabajadores Ingresos tacuntos. 

Impuesto a larenta 
Anticipo de Impuesto ala Renta (1) 

593 172 
593 17% 
(88 976) 
301197 
Y289s 

(210.258) 
(3139) 
418373 
9704 

  

Uss 
2014 

453 162 
45, 162 
(67 974) 

5 188 

  

32605 
(045 846) 
141.877 
53) 

  

(1) Corresponde al Impuesto a la Renta del ejercicio 2014, al ser mavor el valor del 
anticipo al Valor de Impuesto a la Renta determinado 

23. Eventos subsecuentes 

Entro el 31 do diciembre del 2015 y 2014 y la techa de emusión de los estados financieros 
22 de abril del 2016 y 18 de mayo del 2015, no se han producido evento» importantes gue 
eu oprron de Ja adrunmstracion de la compara amenten su res elacion 

 


