COMPANIA AGRICOLA RIO VENTANAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Compaiiia Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA esta constituida en el Ecuador
desde 1967, en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la siembra,
cultivo vy venta de banano para su comercializacién en el mercado local.

Con fecha 8 de Febrero del 2013, la Superintendecia de Compafiias, emite
Resolucién No. SC-1J-G-13-0015, en la cual se declara la intervencién de la
Compaiiia Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA por estar incursa en la causal 3
del Articulo 354 de la Ley de Compaiiias; con el objeto de supervigilar su
marcha econémica, para lo cual se designé un interventor. Con fecha 13 de Abril
del 2017, la Superintendencia de Compafias, emiti®6 Resolucién No.
SCVS-INC-DNASD-2017-0101, en la cual resolvid levantar la intervencién de la
Compaiiia Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza
593 y 586 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiiia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compafiia Agricola Rio
Ventanas S.A. CARIVESA han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades que son medidas a valor razonable, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en funcionamiento. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, la Compafiia presenta un déficit patrimonial de US$362 mil producto
de las pérdidas recurrente de afios anteriores por US$212 mil y US$206 mil en
los afios 2017 y 2016, respectivamente. Este hecho indica la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento. Segun la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el
50% o mas del capital mas reservas, la Compaiiia se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacidén a no ser que sus accionistas propongan
alternativas de solucidon a satisfaccién de la Superintendencia de Compaiiias,
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Valores y Seguros. Al respecto, la Administracion de la Compafiia considera que
seguira operando como empresa en funcionamiento en virtud a que los
accionistas resolveran los hechos antes mencionados. A la presente fecha, estos
eventos se mantienen, sin embargo la Administracién ejecutarad los siguientes
planes para revertir estas situaciones, tales como:

e Para el ultimo trimestre del 2018, se contempla un aporte para futuras
capitalizaciones por parte de los accionistas;

¢ Mejoramiento de! margen bruto mediante intensas campaifias en
reduccion de costos a través de renegociaciones de tarifas con
proveedores;

e FEjecucién de un plan estructural en las lineas de las fases de produccion y
determinar procesos que resulten costosos para su inmediato control y
reduccién de los mismos; v,

e En el primer trimestre del afio 2018, la Administraciéon presentara a la
Junta de Accionistas, un plan para la mejora de la produccion de la
Compaiiia, lo cual incluird inversiones hacia las plantaciones, con dicho
plan se espera mejorar total o parcialmente los ingresos y el margen
bruto.

Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos en que
se presenta:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivo
corriente en el estado de situacidn financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados por el costo promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

0 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicaciéon
del activo.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos calificados.

0 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
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propiedades y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periédicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion:
Después del reconocimiento inicial, el edificios e instalaciones vy
adecuaciones son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion del edificio e instalaciones y
adecuaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de los
terrenos propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucién de! valor en libros de la revaluacién de
los terrenos, edificios, maquinarias y equipos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de edificios e instalaciones y adecuaciones incluido
en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipo sobre el impuesto a
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas atiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacidon son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios 10-12
Instalaciones y adecuaciones 13

Mueble y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo

de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.
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Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Plantaciones: La Compaifiia mantiene plantaciones de banano, las cuales
de acuerdo a criterio de la administracion se encuentran valoradas al costo
al cierre de los estados financieros, sin embargoe las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que su medicién debe efectuarse
al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el
punto de venta de los cultivos de banano.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos
de caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones
continuas sobre planes de cosecha considerando variables tales como
crecimiento biolégico de las plantaciones, precio de producto, tasas de
interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
peridodicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos
biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta esta clasificado en:

f

3

Impuesto a la renta {nico: El impuesto a la renta Unico para la actividad
agricola relacionada con el cultivo de banano es declarado y pagado
mensualmente por la Compafiia. El impuesto asi pagado constituird crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacion del impuesto a la renta Unico.

Para el cédlculo del impuesto Unico se aplicardn las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de nlimeros de cajas vendidas por semana:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo

Niimero de cajas por semana Tarifa
De 1 a 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1.75%
De 50,000 en adelante 2%

Anticipo de Impuesto a la renta: En aquellos casos en que la Compaiiia
tengan actividades adicionales a la produccién, cultivo y exportacion de
banano, para efectos del calculo del anticipo del impuesto a ia renta, no
consideraran los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos relacionados
con las actividades sefialadas (Actividades sector bananero), de conformidad
con lo establecido en el reglamento de esta norma.

Impuesto a la renta: El impuesto a la renta representa la suma por pagar
del impuesto corriente y el impuesto diferido, como indicamos a continuacién:

0 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. E! pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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0 Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacidon que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a fa misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El

importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del

desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

O

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de fa Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

16



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afno en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en e! periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reciasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

7 Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia pueda
otorgar.

0 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma dgeneral en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resuitados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
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adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

0 Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo), son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidon
financiera.

U Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2017

Durante el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

0 Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacidon de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en
los estados financieros de la Compaiiia.

0O Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los
estados financieros de la Compaiiia.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacidon de estas
modificaciones a la NIC 7 y a la NIC 12 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
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nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a partir de:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y Enero 1, 2018

Ciclo 2014 - 2016 NIC 28

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a Enero 1, 2019

los  Tratamientos  del
Impuesto a las Ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

g

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitido otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores;

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidon
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
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de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del periodo;

— En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segutn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo;

— Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias, y;

~ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado vy
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidn
de riesgo de una entidad.

La Administracidén de la Compaifiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacidén con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya
sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccidn vy las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refieje la
contraprestacidon que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn
particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendrd un
impacto significativo en la situacidon financiera y / o resultados de la
Compaiiia.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

0 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aun no
son obligatoriamente efectivas para la Compaifiia.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas vy
negocios conjuntos a valor razonable a través de resultados estd disponible
por separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccién
debe hacerse en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto.
Con respecto a la opcidon para que una entidad que no es una entidad de
inversion (EI) para retener la medicién del valor razonable aplica para sus
asociadas y negocios conjuntos que son entidades de inversién cuando se
aplica el método de la participacion, las modificaciones hacen una aclaracion
similar que esta opcién esta disponible para cada entidad de inversién
asociada o0 negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de forma
retrospectiva permitiéndose la aplicacidn anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La
Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de las modificaciones
en el futuro no tendrd ningln impacto en los estados financieros, dado que la
Companiia no es ni una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni una
organizacién de capital de riesgo. En adicién, la Compafiia no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion.

00 CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucidn de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion del grupo anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
no tendra un impacto en los estados financieros de la Compafiia.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacibn de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Companfia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

[0 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

O Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

[0 Estimacidén de vidas qtiles de las propiedades y equipos: La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de Propiedades y equipo (método de depreciacién y vidas utiles)

J Impuesto a la renta diferido: Esto es aplicable sobre el efecto del impuesto
a la renta de partidas temporarias que se originan sobre transacciones que no
sean concernientes a la actividad agricola del cultivo de banano conforme las
disposiciones tributarias referentes a dicha actividad, por consiguiente y a
criterio de la Administracion de la Companfia, se considera que los ingresos
obtenidos, diferentes a la actividad agricola, no son de importancia relativa
para medir los efectos, si los hubiere, sobre partidas temporarias imponibles
o deducibles sobre las que se deba establecer efectos de impuesto diferido.
Asi mismo, la Administraciéon de la Compania considera que las diferencias
gue existieren entre el valor en libros socbre la base tributaria de los activos y
pasivos por impuesto diferido, si fuere el caso, revertiran en el futuro. La
Companiia estima que los efectos determinados por la Administracién no
seran recuperados en el futuro, es por ello que la Compafia no ha
considerado registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 17 8.480 9.832
Clientes locales 91 215
Subtotal 8.571 10.047
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Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 385 386
Anticipo de proveedores 84 93
Subtotal 469 478
Total 9.039 10.526

Al 31 de Diciembre del 2017, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
créditos por ventas a compafiias locales y compafiias relacionadas.

Adicionalmente, la Compafiia realizé la reclasificacion de aquellas partidas por
cobrar a partes relacionadas con una antigtiedad superior a un afio a cuentas por
cobrar a largo plazo, las mismas que tampoco tienen plazo ni interés establecido.

Durante el afio 2017 las cuentas por cobrar han tenido una reduccién debido a
que la Companiia se encuentra en planes de reestructuracién en relacién con las
deudas mencionadas precedentemente,

Los créditos por ventas, indicados anteriormente, incluyen montos que estan en

mora al final del periodo; sin embargo al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiia
no ha registrado la constitucion de reservas por cuentas incobrables.

5 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Importaciones en transito 39 61
Inventario de fertilizantes 23 51
Inventario de material plastico 23 29
Otros inventarios 64 126
Subtotal 149 267
Obsolescencia de inventarios (14) (14)
Total 135 253

Durante los afos 2017 y 2016 los costos del inventario reconocidos como gastos
fueron de US$2.2 millones y US$2.1 millones, respectivamente.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compaiiias relacionadas, nota 17 2.453 -
Clientes locales 528 -
Total 2.981 -
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Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de cobro con una antigiledad mayor a un aho, que
incluyen entidades que se encuentran sin operacidn y/o en proceso de
liquidacion, sobre las cuales la Administracién de la Compafiia ha emprendido un
plan de reestructuracion de deuda al cierre de los estados financieros en dicho
afo. La Companfia dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para
asegurar que todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dentro de
los términos acordados.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracién de deuda que se lleva a cabo entre
las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con entidades
relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, plantaciones y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. délares)

Costo y valuacion 1.520 2.586
Depreciacion acumulada (265) (361)
Total 1.255 2.225

Clasificacién de propiedades y equipos:

Maquinarias y equipos 458 460

Instalaciones y adecuaciones 720 383

Otros activos 3 281

Edificios 74 74
Total de propiedades y equipos 1.255 1.198
Clasificacion de plantaciones:

Plantaciones - 1.027
Total 1.255 2.225

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Instalaciones Magquinarias Edificio Planta- Otros  Total
y y Equipos ciones activos
adecuaciones
(en miles U.S. ddlares)
Costo y valuacion
Saldo al 1 de enero del

2016 477 596 80 1.058 160 2.371
Adiciones 5 55 - - 155 215
ii'iiﬁqi'rzldgfzom 482 651 80 1.058 315 2.586
Adiciones 80 ~ - - 82 162
Reclasificaciones 172 6 - 26 (254) (50)
Ajustes - 24 - (1.084) (118) (1.178)
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Saldo al 31 de

diciembre del 2017 734 681 80 - 25 1.520

Instalaciones Maquinarias Edificio Planta- Otros Total
y y equipos ciones activos

adecuaciones
(en miles U.S. ddlares)

Depreciaciéon acumulada

Saldo al 1 de enero del

2015 90 155 6 31 21 303
Depreciacién 11 36 - - 13 60
Ajuste (2) - - - - (2)
Saldo al 31 de diciembre

del 2016 99 191 6 31 34 361
Depreciacion 10 32 - - 10 52
Reclasificaciones (26) - - - (22) (48)
Ajustes (69) - - (31) - (100)
Saldo al 31 de diciembre

del 2017 14 223 6 - 22 265

Los activos biolégicos de la Compania comprenden las plantaciones de banano
con una extensiéon de 805.80 hectareas afio 2017 (830.80 hectareas para el ano
2016) las mismas que han producido 1,673,756 cajas de banano (1,701,542
cajas de banano para el afio 2016).

Al 31 de diciembre del 2017 la Administracion de la Compaiiia no ha efectuado
la medicién al valor razonable de las plantaciones de banano, sin embargo prevé
realizar la misma en el afio 2018, por esa razéon dicha cuenta tuvo ajustes
importantes durante dicho afio hasta cerrar sin saldo como parte del plan de
inicio de dichas mediciones.

8 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compaiias relacionadas, nota 17 9.475 8.588

Proveedores locales 1.174 1.141
Subtotal 10.648 9.729
Otras cuentas por pagar:

Liquidaciones por pagar 1.228 1.214

Otros 22 -
Subtotal 1.250 1.214
Total 11.898 10.943

Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compafiias relacionadas y a companiias locales respectivamente.
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El periodo de crédito promedic de compras de los bienes a proveedores locales es
de un promedio de 90 dias respectivamente, desde la fecha de emisién de la

factura.

La Administraciéon de la Compaiiia considera que dichas cuentas por pagar serdn
canceladas acorde al plan reestructuraciéon de deuda que se estan implementando
entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestidn de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dentro
de los términos acordados.

9 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales 867 795
IESS por pagar 93 442
Sueldos y salarios 54 58
Otros 17 18
Total 1.031 1.313

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantiene un convenio de pagos con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social con un plazo de vencimiento de un afio
y sobre el cual la Ley establece el pago de una tasa de interés de 13.33% como
ampliamos con mayor detalle en la nota 18.

10 PRESTAMO DEL EXTERIOR
Al 31 de diciembre del 2017, el rubro préstamos corresponde una deuda con una
compaiiia domiciliada en el exterior con un plazo de vencimiento no establecido
y sobre el cual se ha definido el pago de una tasa del interés del 9%.

11 IMPUESTO A LA RENTA

0 Activo y pasivo del aio corriente: un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. déblares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 150 276
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 42 17

Retenciones IVA por pagar 125 106
Total 167 123

0 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. délares)

Ingresos sujetos a impuesto a la renta tnico (10.584) (10.314)

Costos y gastos incurridos para generar ingresos
sujetos a impuesto a la renta Unico

10.584 10.314

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta - -

Impuesto a la renta unico (1) 212 206

Impuesto a la renta cargado a resultados 212 206

(1) El impuesto a la renta Gnico para las actividades del sector bananero serd

declarado y pagado mensualmente por el sujeto pasivo en la forma y
plazos que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucién, la cual podra establecer una declaracién anual de
caracter informativo. El impuesto asi pagado constituira crédito tributario,
exclusivamente para la liquidacién del impuesto a la renta Gnico. Durante
el afio 2017, la Compafia determind como impuesto a la renta Unico
US$212 mil (US$206 mil en el 2016), consecuentemente, la Compaiiia
registré en resultados US$212 mil (US$206 mil en el 2016) equivalente al
impuesto a la renta Gnico para las actividades del sector bananero.

En caso de que el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
misma categoria de actividades del sector bananero, entre las cuatro
categorias previstas en la Ley, con el fin de identificar la tarifa aplicable se
considerara la totalidad de las cajas vendidas en conjunto dentro de esa
categoria de actividades, tanto por el sujeto pasivo como por dichas
partes relacionadas.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los aflos 2015 al 2017.

0 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacién de la
Gestién Financiera, los aspectos mas importantes de la misma y que
entraran en vigencia en el afio 2018 son:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% hasta el 28%;

Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, hasta 3 afos;

Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos
artesanos que formen parte de estas organizaciones);

Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducira un valor adicional
equivalente a una fraccidon bdsica exenta del impuesto a la renta para
personas naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequeias empresas; Yy, de las sociedades
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exportadoras habituales, siempre que esta Ultima mantenga o incremente
el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa del Impuesto a los Consumos Especiales
en el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcohol o aguardiente,
proveniente de la destilacién de la cafia de azucar, adquiridos a artesanos
u organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan con los
rangos para ser microempresas.

Incorpora como gasto deducible, los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, aplica
Unicamente para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo
receptivo.

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA.

Se elimina devolucién de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito.

Incluye la Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que
exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta.

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales.

Se elimina la deduccién de los pagos originados por financiamiento
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el cdlculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's en la realizacién del pago.

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a
la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales del seguro obligatorio.

Se excluiran, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provisién de servicios.
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e Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para ia presentacion de la respectiva declaracién.

e Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias; v,
las empresas de administracién, intermediacién, gestidn y/o compraventa
de cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos
disponibles e inversiones que mantengan en el exterior.

Las reformas tributarias mas importantes implementadas durante el afio
2017 fueron:

e Resolucion 532 Normas para la aplicacion de precios de transferencia, la
cual incluye la utilizacion de datos agregados de terceros para la
aplicacion de los métodos y la justificacion de los ajustes de
comparabilidad.

s Resolucidon 566 obligatoriedad de reportar activos monetarios del
exterior, la cual incorpora los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios
en entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de
presentacién de informacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica
se establece:

e La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a quinientos
mil (US$ 500.000,00) dolares de los Estados Unidos de América.

e Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
lievar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$
500.000,01) dblares de los Estados Unidos de América y un centavo de
délar hasta un millon (US$1°000.000,00) de doélares de los Estados
Unidos de América.

e La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$ 1°000.000,01) de ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de délar o mas.

O Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
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de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afno 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 1.232 1.237
Bonificacién por desahucio 707 747
Total 1.940 1.984

Jubilaciéon patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 1.237 1.237
Beneficios pagados (5) -
Saldos al final del afio 1.232 1.237

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 747 445
Nuevas mediciones de obligaciones por
. . .. - 287
beneficios definidos
Beneficios pagados (40) (8)
Otros - 23
Saldos al final del afio 707 747
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13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso:

0 Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa
fija.

0 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compaiia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

O Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 153 137
Cuentas por Cobrar Comerciales CP, nota 4 8.571 10.047
Cuentas por Cobrar Comerciales LP, nota 6 2.981 -
Total Activos Financieros 11.705 10.185
Pasivos financieros:
Sobregiro bancario - 13
Cuentas por Pagar Comerciales CP, nota 8 10.648 9.729
Cuentas por Pagar Comerciales LP 60 -
Préstamos del Exterior 256 230
Total Pasivos Financieros 10.964 9.971

14 PATRIMONIO

Capital Social: Capital Autorizado de 197,000 de 492,500 acciones de US$0,04
valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por accion y
un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15 VENTAS

Un resumen de las ventas es como sigue:

Venta de banano

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Total

...Diciembre 31,...

2017

2016

(en miles de U.S. délares)

10.517

10.286

...Diciembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S. dodlares)
(9.047) (9.394)
(689) (822)
(73) (35)
(9.809) (10.251)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos y gastos de sueldo
Costos y gastos por beneficios a empleados
Materiales e insumos

Servicios profesionales y varios
Transporte de fruta

Alquileres y seguros
Transporte y movilizaciones
Servicios prestados

Gasto de alimentacion
Mantenimiento y reparaciones
Otros costos y gastos

Gastos financieros
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Otros servicios

IVA al gasto

Jubilacidén y Desahucio
Consumo de materiales

Total

...Diciembre 31,...

2017

2016

(en miles de U.S. doblares)

(3.165) (3.125)
(1.280) (1.241)
(2.282) (2.069)
(1.092) (805)
(547) (652)
(395) (552)
(327) (331)
(210) (239)
(155) (175)
(102) (83)
(73) (530)
(73) (35)
(52) (60)
(13) (19)
(25) (14)
(7) (7)

(8) (310)

(3) (1)
(9.809) (10.251)
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17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compafiia Agricola Rio Ventanas
S.A. CARIVESA realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. doélares)

Ventas 10.517 10.286

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por Cobrar
Corto plazo:

Clientes relacionados 7.663 7.624
Division agricola 807 1.730
Divisién empaque - 478

Otras Divisiones 10 -

Subtotal de cuentas por cobrar 8.480 9.832

Largo plazo:

Clientes relacionados 130 -
Division agricola 1.623 -
Division bananera 539 -
Otras Divisiones 161 -

Subtotal de cuentas por cobrar L/P 2.453 -
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 10.933 9.832

Cuentas por Pagar
Corto plazo:

Divisién agricola 5.784 5.170

Divisidon bananero 2.940 2.894

Otras divisiones 751 524
Subtotal de cuentas por pagar 9.475 8.588

Largo plazo:

Division bananero 60 -
Total de las cuentas por pagar relacionadas 9.535 8.588

Al 31 de diciembre del 2017, la Administraciéon de la Compafia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracién de la Compafia las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes.
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Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodo actual ni en perfodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro retacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

18 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compania Industrial Bananera Alamos S.A. y la Compaiiia Compafiia
Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA, el cual tiene como objeto que la
Compaiiia Industrial Bananera Alamos S.A. realice pagos a nombre de la
Compafiia Compaiiia Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA a todos aquellos
proveedores de bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de manera
expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que
terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
convenio sera a través de la emision de cheques a nombre de los acreedores
o mediante depositos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al
banco en el cual la Compafia Industrial Bananera Alamos S.A. tenga cuenta
corriente para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser
transferidos de la manera que acuerden las partes. La Compafiia Compafiia
Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA reembolsara a la Compaiiia Industrial
Bananera Alamos S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquélia de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasién formule la Compafiia Industrial Bananera Alamos S.A. El
presente convenio es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin
efecto en cualquier momento.

Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compafiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) y la Compaiiia Compafiia
Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA, el cual tiene como objeto que la
Compania Agricola La Julia S.A. (Calajusa) realice pagos a nombre de la
Comparfiia Compaiiia Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA a todos aquellos
proveedores de bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de manera
expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que
terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
convenio sera a través de la emision de cheques a nombre de los acreedores
o mediante depodsitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al
banco en el cual la Compaiiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) tenga cuenta
corriente para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser
transferidos de la manera que acuerden las partes. La Compafia Compaiiia
Agricola Rio Ventanas S.A. CARIVESA reembolsara a la Compafiia Agricola La
Julia S.A. (Calajusa) los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasion formule la Compaiiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa). El
presente convenio es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin
efecto en cualquier momento.

Con fecha 27 de junio del 2016, se suscribe un compromiso de pagos entre
la Compania y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el cual la
Compafiia se compromete a pagar los valores adeudados por concepto de
beneficios sociales en mora patronal en razén a valores adeudados de
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periodos anteriores, sobre el cual esta sujeto al pago de una tasa de interés
equivalente a la tasa activa efectiva maxima referencial dispuesta por el
Banco Central del Ecuador (BCE) mas 4 puntos porcentuales acorde a lo que
establece la Ley de Seguridad Social la cual corresponde a la tasa nominal
del 13.33%. El referido compromiso con dicho organismo tiene un plazo
efectivo de pago de un afio.

19 CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta un total de 12 contingencias
por juicios laborales, por un monto aproximado de US$126 mil. La Compafiia
basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas demandas
podrian generar un efecto desfavorable para la Compafila, pero muy dificil
cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante a
criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre del 2017, la Administracidon de la Compaifiia no ha
registrado una provisién por estos conceptos.

20 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisiéon de los estados
financieros (2 de Mayo de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracidon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de Marzo de 2018 y seran presentados a

los Accionistas para su aprobacién. En opinidon de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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