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DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

A los Senores Acclonistas de:

MINERA MESALOMA S.A.

Opinitn

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de MINERA MESALOMA S.A., los
cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de dicembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afio terminada en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financera de MINERA
MESALOMA S.A,, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pymes.

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorla. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro infarme.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cidigo de Etica para
Contadores Plblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
Mnmmﬂﬂumnmnﬂamm“duéﬁusmmwmmm
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de sl los estados financieros estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinion, Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan.  Equivocaciones pueden surgir por fraude o error vy se considera materfal si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacién
a les estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financleros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera —
NIIF para Pymes vy del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitic
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,
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En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compafiia
0 CESar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacidn de los
informes financieros de la Compaiiia,

Parrafo de Enfasis:

Sin que afecte nuestra opinién, nos permitimos indicar que la empresa se todavia se encuentra
en fase de exploracion, de ahi que no genera hasta el momento ingresos.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra oplnitn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de s Compaiiia, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Quito, Marzo 28, 2018

RNAE - 0488
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorla, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditorla.
Asimismo

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados finanderos,
ya sea por fraude o ermor, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemas evidencla de auditaria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para fa auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstanclas, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control Interno de la
Compafia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn.

# Concluimos sobre el uso adecuado por a administracién del supuesto negocio en marcha
¥ en base a |a evidenda de auditoria obtenida, sl existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamas obligados a llamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados finanderos o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, induyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacidn financiera de la compafiia para expresar una opinian sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compafiia. Somos los (nicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del goblerno en relacidn con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluldas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una dedaracidn de que hemaos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a Ja independencia, y hemos comunicado todas
las refaciones y atros asuntos gue puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamas aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos dave de la auditoria.

Desa*ihh-nmestnsamnmmﬂueﬂrumhnmdeaudﬂnﬁaammmqualalevndnugmm
se ppone a la divulgacidn plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamas que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacero superarian los beneficios de interés publico de la misma,

PORTUGAL E10.77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR DF.1202 TELF, (593 2 j3331
QUITD - ECUADOR
4



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

MINERA MESALOMA S A
Balance Gensral
al 31 de diclembre de 2017 y 2016
(Exprossdos en ddlares)
ACTIVOS

ACTIVD CORRIENTE Notas w017 2018
Chimponibie : | 4. 243 6,046
Exigible 4 3,900 31,603
Impunrsios Anscipados L] 56,800 473,857
Total Active Garrlanta 85,944 81,807
ACTIVO NO CORRIENTE
Actvos Fijos 5 560,408 695,744
Total Propladad Planta y Equipo BE0 408 B65, 744
Active a Largo Plazo
Total Agtive No corrlants G0 408 695,744
TOTAL ACTIVOS 856,352 TI7,341
PASIVOS CORRIENTES

Cuenias por pagar 7 11,645 6,080
Otiligaciones con los Emplaados ] 1,824 560
Obligaciones con ol IESS L] 1,008 ans
Cibligacionos con e Admindsacion Tributain ] 6,580 H08
Oiros Pasivas & Coro Plaao 10 43,810 43,810
Total Pasive Corrlente 64 BTE 51,130
NO CORRIENTE

Jubllacion Patronal y Desahucio 1" 988 w42
Crodito o Mutso 12 &73,007 TO8,007
Total Pasivo Mo Corriente 073,995 ToB, 440
TOTAL PASND 238873 759,578
PATRIM OHIO

Capial Bocial 14 1400 1.400
Resarvis 15 18,363 16,363
Obos Resultados nlegrates (284) :
TOTAL PATRIMONIO 17,470 17,763
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO ] 956,152 777,341

@&‘%«J&?— 7\‘4‘ > (E/ A

Garants Contadara

00D HANSSEN Leda. Leomar Capalo J.

Lon notas aduntas forman poris de osios entsdos financieros.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

MINERA MESALOMA SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2047 y 2016
EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION Notas ARO 2017 ARD 2096

Reecibado de chenies . o
Pagada a Proveedores y Empleados [B.843) (V77,732
Inpuesys a by Ronty . -
Oras Enfadas (Saidas) de eledivo . {387}

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (6.543) (178,019}
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Actvo No corrente disponbie para is venka .
Compra de propiedades planta y equipo (160,158
Documenios por cobrar a Largo plazo

Prodictn de 2 Venta de actvo no comente dapontle para 4 venta

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (160,158)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligacones Financiszs - .
Pristamos a Largo Plazo 165 00 173,000
Apnries en elchvo 08 I8 Soombss . .
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 165,000 173,000
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD {1.803) {508
SALDO INICIAL DE EFECTIVO G048 11,065
SALDO FINAL DE EFECTIVO 3 4243 6,046
000 Leda. Laomar Caglelo J.

Gerenle Contadora

Las nolas adjunks forman pank de esios estados inancieron.
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MINERA MESALOMA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTVO
AL 1 DE DICIEMBRE 2017y 2016
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

(#} Gasios que no peneran desem bolsos de bndas
Dapreciacion
¥mpueso a la Renls

Flujo nefo de Operacin

Variaciones de Cuantas de Activo y Pasivo Corriente

(eramenio) disminucion en Cuentas por Cobrar
{ncremenio) disminucitn en Otras por Cobrar
(ncement) desminucdn en Antopos Proveedores
(Incrament) daminucion en (s Ackvos

Incsemanto (dsminucion) en Cuentas Por Pagar
Increment (dsminuodn) en O%as Cuentas Por Pagar
Frerement (dsminucin) en Baneloos Empleados

Aumenio (deminucion] Chiiganones Trtutrias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Q&&# A"
osone

Las iofas aduntas orman pare de esis estados fnanceros

ANO 2017 ANO 2016
(3207 :
. (287)
(18.121)
(16,786) (163.989)
5567 2531
7% .
(153)
[6,643) {178,014
% oA
Loda. Leomar Capelo J.
CONTADOR

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUIBLICA DEL SALVADOR
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MINERA MESALOMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Minera Mesaloma 5.A., es una entidad de derecho privado, que fue constitulda mediante escritura
piiblica el 1 de Noviembre de 1995, ante la Dra. Ximena Mareno de Solines, Notaria Segunda del
Cantén Quito, e Inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, bajo el nimero 3528 tomo
126, el 24 de Noviembre de 1995. Su objeto principal es la Prospecddn, Exploracidn, Explotacion,
Beneficio o Concentracion, Fundicion, Refinacion y la Comerdalizacidn de Minerales que se
encuentran en forma de Yacimiento, etc..

Uno de sus accionistas es persona natural de nacionalidad Noruega, domiciliado en la cludad de
Quito,

Su domicibio esta ubicado en el Canton Quito, Parroquia Bl Batdn, Avda. 6 de Diciembre N34-360
¥ Portugal, Distrito Metropolitano de Quito,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de didembre del 2017 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hublere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en ofra forma gue no sea a través del curso
normal de sus operaciones y par montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Nota 2 .- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros.  Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
paliticas han sido disefiadas en funcion a las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera

(NIIF) para Pymies, vigentes y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en
estos estados financieros,

Bases de preparacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros adjuntos de minera Mesaloma S.A., comprenden los estados
de situacidn financiera, de cambios en &l patrimonio, y de fujos de efectivo por el afio terminado
el 31 de didembre de 2017, y las correspondientes notas. Los mencionados estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) para Pymes, v surgen de los registros
contables de la Compafiia los mismos que estdn expresados en la moneda del entorno econdmico

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 23331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE D4BE

principal en gque la entidad opera (moneda funconal) representada en Dolares (US$). La
Repiblica del Ecuadar no emite papel moneda propin, v en su lugar utiliza el délar como unidad
monetaria y como maneda en curso legal,

Politicas Contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacin de los estados financieros
son las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

Activos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financeros cubiertos por la NIIF 9 se dasifican como: activos finanderos al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones financieras
tisponibles para la venta, o como derivados designados como Instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccitn directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financlerns que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia dasifica sus Instrumentos fimancieros activos
segln las categorias definidas en la NIIF 9 como: activos de préstamos y cuentas por cobrar e
inversiones financieras disponibles para la venta. La Direccidn determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos relevantes de
esta categoria aplicable se describen a continuacidn:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamas y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinantes
que no tiene cotizacion en el mercado activa,

La compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amartizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro de valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuénto o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La

amortizacidn de |a tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como costo
financiero,

Inversiones financleras disponibles para la venta

Las inversiones en acciones clasificadas en esta categoria son aquellas que la Compaiia tiene
coma fin utilizarias en el largo plazo y estdn valuadas mediante la determinacion de su valor

PORTUGAL E10-T7 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 j3331958
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DR, CPA MARCO ACOSTA V, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

razonable, registrandose como patrimonio fos cambios de valor. Si se venden, la reserva del
patrimonio es traspasada a los resultados como parte del resultada del ejercicio.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos finanoeros similares, se da de baja en cuentas cuando:

» Hayan explrado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generadaos por el
activo,

» Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferendia, y;

« Se hayan transferido sustanciaimente todos los resgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanclalments todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla sl existe alguna evidencia
nbjetiva de un activo financiero o un grupo de actives financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados por
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del active (el "evento gue causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene Impacto sobre los flujos de efectivo futuro
estimados generados por el activo financiero o el grupo de actives financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podnia incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora de pagos de la deuda por capital
o intereses, la probabllidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financlera, o cuando datos observables indiguen que existe una disminucion medible en los fMujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los iIncumplimientos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NITF 9 se clasifican como:  pasivos financieros al valor
razonable con cambilos en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
mmmﬂm&mﬂmmmnHMﬂﬂnm La

Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financdieros al momento del reconocimiento
Inicial,

Todos los pasivas financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable excepto por los
préstamos y cuentas por pagar contabllizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccidn directamente atribuibles, forman parte del costo inicial,

A la fecha de los estados financeros, la Compaiiia dasifica sus instrumentos finanderos pasivos
segun las categorias definidas en la NIIF 9 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF, (593 23331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

La compaiila mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Medicién posterior

Despuds del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amartizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a traves del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
Interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean parte Integrante de la tasa de interés
efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en ¢l estado de
resultados.

b) Efective

Comprende las cuentas que registren los recursos de liquidez inmediata, total o parcial, con que
cuenta la Compaiia y puede utilizar para fines generales o especificos, dentro de los cuales se
menciona Caja y Bancos.

€) Propiedad y equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con
el métado de linea recta, en funcdn de los afios de vida (il estimada en base a los sigulentes
porcentajes anuales:

Edificios 20 aios
Vehiculos 5 anos
El gasto por depreciacidn del activo se registra en las resultados del afio.

El valor residual de estos activos, la vida Otil y el método de depredacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el métado y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de la partida de propledad, maquinarias, muebles y equipo. La compafiia
ha establecido la politica de fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida Util, los activos de la compafiia no se pondrdn a la venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento de! retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de Ia venta y el importe en libros del activo) se induye en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retira &l activo,

d) Deterioro de activos financieros

A cada fecha de dierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor.
PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 j3331558
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Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la Compaiila estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el active no genere flujos de efective que sean
sustancialmente independientes de los otros activos o grupos de activas,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede en su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen &n el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado,

Para los activos en general, a cada fecha de cierre de periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacién sobre si existe aigin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconacidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la Compaiiia efectiia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocido previamente solo se revierte si hubo un cambio en las
suposiclones utilizadas para determinar el Importe del activo desde la ditima vez en que se
reconocio una pérdida por el deterioro del valor de ese activo.

La reversidn se limita de manera tal que el Importe en los lbros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en los libros que se hublera determinado neto de la
deprecacion, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en
ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las pravisiones se recanocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que
se considera probable y que se pueda estimar con fiabilidad, Dicha abligacidn puede ser legal o
tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, précticas habituales o
compromisos piblicos que créan ante una expectativa valida de que la Compaiiia asumira dertas
responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

f) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aio, incluye tanto el impuesto a la renta cormente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuestos a la renta (crédito tributano/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias,
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El importe de los activos y/o pasives por impuesto diferido se calcula utllizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporaria entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes
en libros segun los estados financieros.

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
impanibles.

= Los activos por impuestos diferidos son reconoCidos por las diferencias temporarias
deducibles y pérdidas tributarias de afios arteriores sujetas a amortizacion en el futuro;
en la medida en que sea probable que la Compaiila genere sufidentes ganancias fiscales
contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporarias deducibles y las
pérdidas tributarias de afos anteriores.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas a\en la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, y sus reformas.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como corriente.
g) Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

h) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
£n gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

i) Uso de estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere gue la Direccidn deba realizar
juicio, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes del ingresos, gastos,
activos y pasivos Informadaos y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la Incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones daves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estimadiones de
incertidumbres a la fecha de derre del perfodo sobre el que se informa, que tiene un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante
el praximo ejercicio, se describen a continuacidn. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibiles al momento de la preparacidn de Jos
estados financieros.  Sin embargo las circunstancias y suposiclones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alid del control de la Compaiila. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el
momento &N que ocurren,

Provision de cuentas incobrables
PORTUGAL £10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR DF 1202 TELF, (591 2 J1A31958
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La estimacion de la provision para cuentas incobrables es determinada por la Direccidn de la
Compafiia, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismaos,

Vida dtil de propiedad, magquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activas, En aquelios casos en los que se puede determinar que Ia vida (til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor de libros peto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida otil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Otil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores excedan su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 2 los resultados del
periodo.

Obligaciones por beneficios por empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubllacion patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercido y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a Ia fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando |os flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perita.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren,

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materias tributarias son prudentes, conservadoras y aplicables en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de contral tributario (Servicio

de Refitas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no s2 ha reconocido ningdn pasivo
contingente relacionado con los impuestos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre |la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
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consideracidn toda la informacion disponible a la fecha del periodo, induyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Utltima Vigencia Ult.

NIF NIF EMITIDA
Enmienda Enm.
IFRS 7 Instrumentos Financieros Sapt . 2014 Enero 2016
nformaciten § Rewpiar - enare JO1E8
IEAS 9 Instrumentos Dinanoeros Nomembrs 2013 tnero 2018
VIGENTE
MNIIF NIIF EMITIDA FECHA
. DESDE

IFRS 15 Ingresos de Contratos Clientes L
Sastituird s NIC 11, WiC 28, CIiEFE3, 15 IEYSIC |Mayo 2014 5
1. Aplicacién Retroactive *
IFRS 16 Arrendamientos Sustituirea MIC 17
CINIE 4, 5 15, 27, Pusde cotarss por uns
aplicacson temprana pers, solo s también se
aplca Wi 15

neto 2018

tnerp 2016 Enerp 20158

{1) 1ASB continGa permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 15. La razdn para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo & las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con las modificaclones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Pérr, NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El diente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan faciimente disponibles para él {(es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisas del contrato (es declr, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cllente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracian de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas v de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion Inicial,

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacidn de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados finanderos, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 3.- DISPONIBLE
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El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de fiujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relaclonadas en el estado de situacidn financiera de la sigulente
manera:

CUENTAS 2017 2016

== gn dolares ***
Bancos 4243 6,046
TOTAL 4,243 6,046

La Compafila mantiene su cuenta comiente en entigades finanderas locales, son de libre
disponibilidad y no generan intereses,

NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR — NETO

El resumen de Otras Cuentas por Cobrar, por dasificacion principal, son como sigue:

CUENTAS 2017 2016
e a0 '!_ﬁhl'- (L]

ing. Holger Durazno 27,168 22,580
Dr, Marco Cell 5195 5.195
Tito Viteri - 553
José Cuenca - a5
Clros Anticipos 2,537 3a2mn
TOTAL 34,900 31,693

La gerencia de la Compafia considera que e importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 5.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El resumen de la cuenta propiedades y equipos al 31 de diciembre, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
**** an dolares ***
Activos Fijos No Depreciables 5.000 5,000
Activos de Exploracitn y Explotacian 855,408 690,744
TOTAL 860,408 BO5,T44
Y su movimiento es el sigulente:
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 j3331958

QUITO - ECUADOR
17



DR. CPA MARCD ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO —RNAE 0488

2097 2016
- an m -

Saldos netos &l comienzo del ano HR5.744 GO5, 744
Fevalorizaoion - -
Aurmanios Ciaminucionss 164 863 -
Bajas

Menos: Depreciacidn - -
Saldos netos al fin dsi afio BAO0.408 605,744

NOTA 6.- IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrlentes

s¢ resumen de |a sigulente manera:

CUENTAS 2017 2016

L L] m m -
IVA en Compras 56,800 43,857
TOTAL 56,800 43,857
CUENTAS 1037.56 268.41

L] m w -
VA retenido por pagar 3,674 a3z
Retenciones en la Fuenta por pagar 3.016 17T
TOTAL 6,690 508

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conaliacion entre la utilidad segin
estados financleros v el gasto por impuesto a la renta corfente al 31 de didembre, es como

sigue:
2017 2018
== on dolnres ==

Litilided contable

-} 100%: Divdoendos parcibicdon omoentconns
(=) Oiras Raertan Eecontas

{ = )} 16% Participacibn Labaoral

{(*+) Ganstos no Deducibhen

(*) Gasion Inc, Para genad. ing. Exscontos

(+) Lhilicind @ Irnwesrsionms

(#) Particip, Trabajadores alribullbles o ingresos em
= Bame imponibls antes e impto. & B ronts
Impusrsio @ & Ronls causaco

Anticipo Determinado

Sakio gl Anlicipo Pandienis de pago

{-) Retencionssa en la fusnte

Crédnto tributario afos anteriores

Saldo s Favor | Impuesto a pagar

POATUGAL E10-T7 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafila por no tener ingresos no determind el anticipo de impuesto
a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision,

(a) Situacidn fiscal

La Compadiia no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
dedaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aiios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

{b) Tasa de impuesto

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos
gque se utiicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre e monto reinvertido, stempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de dicembre del siguiente afio.

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue;

CUENTAS 2017 2016

- on M L]
Provaoedores 11,637 6,080
Otras Cuentas por Pagar ) -
TOTAL 11,6486 6.080

NOTA 8- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
El resumen de obligaciones con los empleados es como sigue:

CUENTAS 207 2016
S endolares Tt 00

Décimo Tercer Suskdo 4 111

Dévcimo Cuarto Sueldo 1,038 68
Vacaociones por Pagar 425 a3
Liguidaciones por Pagar - 123

TOTAL 1,824 L.1:1:)
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NOTA 9.- OBLIGACIONES CON EL IESS

El resumen de obligaciones con el [ESS es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

*+* gn dolares ***
Aporle |[ESS [ar7 289
Préstamos |ESS 37 -
Fondos de Reserva 35 T
TOTAL 1,008 365

NOTA 10.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO RELACIONDOS

El resumen de otros pasivos a largo plazo relacionados es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

*** on dolares ***
Otran Cusnlas por Pagar Relacionadas 43,6810 43,610
TOTAL 43,610 43,610

NOTA 11.- JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Al 31 de dicembre de 2017 el saldo de jubilacidn patronal y desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial, y un detalle de la cuenta es como sigue;

CUENTAS 2017 2016

LTt ] -I m LLT ]
Provsion Jubilacion Patronal 566 EA L]
Provision por Desahucio 422 128
TOTAL LHE 442

Jubllacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
que por 20 afios o mas hubleren prestados sus servidos en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social TESS,

Bonificacidn por desahudio- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,

la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios en
servicio,

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
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El saldo de esta cuenta se compone de |a siguiente manera:

CUENTAS 2017 2016

"t onddlares
Odd E. Hanssen 873,007 708,007
TOTAL 873,007 708,007

NOTA 13.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras,

Riesgo de Mercado:

£l riesgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, Incluidos los camblios en las cotlzaciones
bursétiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La
siguiente informacion contiene “declaraciones a futuro” que involucran riesgos ¢ incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

H riesgo de cédito se origina por e efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados v los depdsitos con bancos e Instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a Jos clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacclones
comprometidas.

La compaiiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacitn, consecuentemente la
administracion no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar gue
cuenta con el efectivo sufidente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios,
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Administracion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder afrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacidn de los saldos de endeudamiento y patrimonio. Su patrimonio se encuentra
sopartado, respaldado princlpalmente can el valor de su propiedad e instalaciones.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia:

CUENTAS 2017 2016
***t on dolares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 3) 4,243 B6.048
Cuenlas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (Nota 4) 34,900 31,693
Total 39 144 37,740

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota ) *

Cuentas por Pagar Comerciales y ofras
Cuentas por pagar (Nota 7) 11,646 6,080
Total 11,646 6,080

NOTA 14.- PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital sodal estaba constituido por 1,400 acciones, por un valor
nominal de USD $ 1.00 dolar cada una.

CUENTAS 2017 2018

**++ an dolares ***
Hanssan Kristensen Odd Eilerd 1120 1,120
Garcia Garay Rosario Beatriz 280 280
TOTAL 1,400 1,400

NOTA 15.- RESERVAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND — RNAE 0488

CUENTAS 2017 2016

se** on dolares "
Reserva de Capital 16,363 16,383
TOTAL 16,363 16,363

NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

MINERA MESALOMA S.A. ha cumplido con todas las obligaciones tributarias, como son el paga
del impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente, Anexos transaccionales, anexos de
accionistas y Relacion de Dependencia.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicembre del 2017 y hasta |a fecha de emisién de este informe (28 de marzo del

2018) no se produjeron eventos, que de la Compafila pudieran tener un efecto significativo sobire
los estados financieros que se adjuntan.
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Ing. Odd Hanssen Leda, Leomar Capelo ).

GERENTE GENERAL CONTADORA
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