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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ROSAS DE LA MONTANA S.A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de ROSAS DE LA MONTANA S.A., al 31
de Diciembre del 2.007, y los correspondientes estado de resultado, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
sobre la base del proceso de nuestra auditoria. Los estados financieros de ROSAS DE
LA MONTANA S.A. Al 31 de diciembre del 2006 fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe contiene una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos

los aspectos importantes la situacion financiera d¢ ROSAS DE LA MONTANA S.A,,
al 31 de Diciembre del 2.007, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio
y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinidén sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con

los anexos que seran elaborados y conciliados por el ¢ NCIA DE CIAS.
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ROSAS DE LA MONTANA S.A. ROSAMONT S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 7,374.49 Sobregiros bancarios 189,611.89
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores (Nota 11) 458,495.38
Clientes (Nota 4) 347,434.90 Accionistas (Nota 12) 100,061.77
Provisidn cuentas incobrables (Notal5) (7,367.45) Impuestos y retenciones legales (Nota 13) 18,612.99
Anticipo a terceros (Nota 5) 43,740.60 Otras cuentas por pagar (Nota 14 ) 67,895.78
Prestamos empleados 18,865.65
Gastos pagados por anticipados (Nota 6) 108,196.08 Gastos acumulados:
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 63,243.28
Beneficios sociales (Nota 15) 18,332.27
Inventarios (Nota 8) 69,118.92 15% Participacion trabajadores (Nota 16) 13,659.55
25% Impuesto a {a renta (Nota 16) 22,213.14
Total corriente 650,606.47
Total corriente 888,882.77
ACTIVO FIJO - NETO (Nota 9) 776,178.72
PASIVOS A LARGO PLAZO 17,681.28
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social (Nota 17) 100,000.00
Reserva de capitai (Nota 19) 368,683.27
OTROS ACTIVOS (Nota 10) 80,885.99 Reserva legal (Nota 20) 15,479.26
Utilidad retenida (Nota 18) 61,753.61
Utilidad del ejercicio 55,190.99
Total patrimonio 601,107.13
Total 1,507,671.18 Total 1,507,671.18

Las notas que se adj forman parte i de los estados fi ieros (1 a26)
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FLORES DE LA MONTANA S.A. ROSAMONT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de venta

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
+/- Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 16)

Impuesto a la renta (Nota 16)
Sub-total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

1,963,387.16
(1,194,388.75)

768,998.41

(503,209.47)
(140,925.32)

124,863.62

(4,832.69)
(28,967.24)

(33,799.93)

91,063.69

13,659.55
22,213.15
35,872.70

55,190.99

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)




Saldos iniciales

15% Participacidn trabajadores aiio 2006

25% Impuesto a la renta afio 2006

Apropiacion para reserva legal afio 2006

Ajustes ejercicios anteriores

Utilidag de) ejercicio aio 2007

15% participacion trabajadores aiio 2007

25% Impuesto a la renta afio 2007

Saldos finales
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ROSAS DE LA MONTARNA S.A. ROSAMONT S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
CAPITAL SOCIAL  CAPITAL ADICIONAL RESERVA LEGAL %?ﬁs: mg::é:::: EL TOTAL
100,000.00 368,683.27 11,544.58 13,317.56 62,229.24 555,774.65
(9,334.39) (9,334.39)
(13,548.03) (13,548.03)
3,934.68 (3,934.68) -
35,412.14 (35412.14) .
13,023.91 13,023.91
91,063.69 91,063.69
(13,659.55) (13,659.55)
(22,213.15) (22,213.15)
100,000.00 368,683.27 15,479.26 61,753.61 55,190.99 601,107.13

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)
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ROSAS DE LA MONTANA S.A. ROSAMONT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2007
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de actividades de operacion: V

Resultado del ejercicio 91,063.69
Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos proviStos por las actividades operativas:
Depreciaciones y amortizaciones 305,727.96
Sub-total 305,727.96
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién Cuentas por cobrar -116,097.52
Aumento Impuestos y retenciones -26,334.08
Aumento Inventarios -26,452.92
Aumento Activos diferidos -76,567.39
Disminucién Proveedores 364,401.38
Disminucién Obligaciones fiscales -43,817.68
Disminucién Otras cuentas por pagar -292,448.35
Aumento de gastos acumulados -70,762.93
Sub-total --288,079.49
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 108,712.16
Recursos utilizados en actividades de inversién:
Adquisicién de Activos Fijos -251,413.93
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -251,413.93
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Prestamos y sobregiros bancarios 147,213.89
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon 147,213.89
Disminucién neta del efectivo 4,512.12
Efectivo al principio del afio 2,862.37
Efectivo al final del afio 7,374.49

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 26)
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ROSAS DE LA MONTANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Pichincha §
de diciembre de 1995, su objeto social es la elaboracién, produccién y
comercializacion de todo tipo de productos de uso agricola; todas las actividades del
sector agricola y agropecuario en todas sus fases y campos, especialmente en la
floricola; y la provisién de materiales ¢ insumos a los sectores agromdustnal
alimenticio, pecuario, fruticola, horticola floricola, maderero, y otros.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

La Compafiia mantiene sus registros contables en US$ dolares americanos
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacidén y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La preparacion de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

El saldo de la provisién al 31 de diciembre del 2007 es $ 7.367,45 para
cubrir futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la
realizacion de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente. Durante el afio
2007 la compafiia ha provisionado $ 2.199,08.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS$ délares)

2.d.

2.e.

2.f

2.h.

Activos fijos

Estin registrados al costo y su depreciacién es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Incluye principalmente Gastos Preoperacionales, Sistema Informativo,
Regalias. Se registran al costo histérico, menos la correspondiente
amortizacion.

Participacion a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compaifiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25%.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencion adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

2.i.  Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.

2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

CAJA Y BANCOS
. Incluye:
Bancos 6,924.49
Cajas Chicas 450.00
Total 7,374.49

Ver siguiente pagina: Clientes
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4. CLIENTES

Incluye:

Clientes nacionales:

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

Santiago Vergara 148.44
Xavier Alvarez Naranjo 266.96
Demostes Montalvo 1,985.25
Maria Campoverde 1,499.68
Solpacific S.A. 5,230.99
Oftros menores 4,508.46
SUB-TOTAL 13,639.78
Clientes exportaciones:
Farm Fresh Florwer 16,206.89
Floreco Inc 10,637.65
J&K Floral 13,665.57
Maria Flower Inc. 12,361.02
Rin 14,530.69
The American Clock 58,581.20
Tradewinds international Fnd 45,385.16
Usa Bouquett 11.C 28,811.81
BocalInc 6,877.97
Equiflor 8,073.40
List 6,017.67
Martonio Inc. 8,157.54
Max 9,273.15
MP - Lagina 9,976.31
MP - Timur 6,994.17
MP - Val 7,298.51
Tradewinds international PFS 7,319.75
Otros menor valor 63,626.66
SUB-TOTAL  333,795.12
TOTAL

347,434.90
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6.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en US$ délares)

ANTICIPOS A TERCEROS

Incluye:

Ricardo Sanchez
Solpacific S.A.
Freddy Montenegro

Fermagry

Otros de menor valor

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Incluye:

N/C devolucién IVA
IVA en compras

Corpei

Anticipo Impuesto a la Renta

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Total

Agroushimana S.A.
Solpacific S.A.

Otros

TOTAL

14,290.72
20,000.00
2,000.00
1,508.90
5,940.98

43,740.60

4,499.58
94,591.39
2,498.53
6,606.58

108,196.08

41,208.40
20,194.07
1,840.81

63,243.28
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

INVENTARIOS

Incluye:

Material de empaque
Fertilizantes

Insecticidas

Fungicidas

Hormonas y bioestimulantes
Isumos en Postcosecha
Desinfectantes - Adherentes
Abono Foliar

Fijadores - Dispersantes
Inventario de materiales
Repuestos y accesorios

Total

37,301.85
4,126.56
1,391.80

10,756.02

203.82
2,484.09
2,351.42
2,399.39
1,136.80

1,225
5,743

69,118.92

Ver siguiente pagina: Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

9 ACTIVOS FLIOS

Terrenos

Edificios

Instaiaciones
Maguinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Herramientas

Plastico

Plantas

Construcciones en proceso

Subtotal

DEPRECIACIONES

Edificios

Instalaciones
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Heramientas -
Plastico

Plantas

Construcciones en proceso

Subtotal

TOTAL,

SALDO INICIAL COMPRAS Y / O ADICIONES SALDQO FINAL
- 2,024.00 2,024.00
117,784.22 5,368.98 128,153.20
230,216.88 17,428.16 247,845.04
71,778.01 12,117.93 89,895.94
7,947.09 3,404.99 11,352.08
5,134.20 84.55 5218.75
34,631.36 5,242.28 30,873.64
58,051.42 49,008.21 107,149.63
367.98 - 367.98
339,804.59 - 339,804.59
626,366.30 41,580.00 667,946.30
27537713 115,064.90 300,442.03
1,773,459.18 249,390.00 2,024,873.18
63,570.11 6,318.13 69,888.24
155,095.38 11,590.64 166,686.02
8,377.19 7,626.48 16,003.67
7,304.84 1,110.12 8,414.96
2,824.74 346.14 3,170.88
24,381.96 573549 30,117.45
40,320.44 3,035.76 43,356.20
268,678.35 55,711.04 324,389.39
537,598.24 49,069.41 586,667.65
1,108,151.25 140,543.21 1,248,694.46
665,307.93 _108,846.79 776,178.72

DEPRECIACION

5%
10%

10%
10%
33.33%
20%
10%
50%
5%
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11.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

OTROS ACTIVOS
Incluye:
Gastos preoperacionales 238,055.21
Amortizacion -238,055.21
Sistema Informatico 19,548.00
Amortizacion -6,848.00
Regalias 473,368.02
Amortizacion -405,811.03
Garantias 629.00
Total 80,885.99
PROVEEDORES
Incluye:
Raul Hinojosa 6,895.15
AMC EcuadorCia. Ltda. 4,036.84
Cartorama C.A. 17,404.16
Fermagri S.A. 1,653.01
Industrias Omega 1,406.30
Floralpack 6,390.69
Marco Hernandez - El Huerto 5,012.64
Plantador 11,848.63
Monteros Robalino Freddy Asdrubal 3,764.94
Plantas Tecnicas Plantec S.A. 43,084.71
Crait Cia. Ltda. 1,430.46
Alexis Mejia Representaciones 1,026.26
Flexart 1,225.40
Solpacific S.A. 349,411.34
Otros 3,904.85
Total 458,495.38
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Incluye:

Inmobiliaria Nalon/Santiago Vergara
Ing. Alex Bustos

Total

13. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
Retenciones en la fuente
Retenciones IVA 30%
Retenciones IVA 70%

Retencioens IVA 100%
IESS por pagar

Total

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Solpacific

Otros

Regalias por pagar
Sueldos por pagar

Total

84,402.11
15,659.66

100,061.77

5,068.00
159.03
364.47

1,944.00

11,077.49

18,612.99

44,200.00
2,455.48
2,847.40
18,392.90

67,895.78
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

15 MOVIMIENTO DE PROVISIONES

e

Durante el ejercicio 2007, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta as:

PROVISION CUENTAS DECIMO
DECIMO TERCER FONDO DE
CUARTO
O D SUELDO CUELDO RESERVA
SALDOS INICIALES 5,168.37 7,435.92 3,134.94 12,019.23
Débitos:
Pagos 41,574.52 17,817.65 25,835.92
Créditos:
Provision 2,199.08 43,789.98 17,114.95 20,065.34
SALDOS FINALES 7,367.45 9,651.38 2,432.24 6,248.65

-y

-~
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

16. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle
siguiente:

. Afio 2007
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones: 91,063.68
15% Participacién a trabajadores . 13,659.55
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 91,063.68
(-) Participaciéon a trabajadores (13,659.55)
(+) Gastos no deducibles 11,448 45
Base Impositiva 88,852.58
25% Impuesto a la Renta 22,2\13.14

c.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 38 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de
accionistas decida reinvertir o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion
de dividendos.

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social d¢ ROSAS DE LA MONTANA
S.A. ROSAMONT., por US$ 100.000 acciones ordinarias y nominativas y
negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

e

18. UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidaciéon de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.
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19.

20.

21.

22.

23.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS$ délares)

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2007, 2006, 2005 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisiéon de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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25.

26.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS$ délares)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES .

Al 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 18 del
2008), no se han producido eventos econdémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.




