SAN LUIS MINERALES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2015
{Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion del
Gerente General de la Sucursal, la administracién prevé que la Casa Matriz aprobara los estados
financieros sin modificaciones.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros y notas explicativas de SAN LUIS MINERALES S.A., al 31 de diciembre
del 2015 han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del
ano 2010.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a Ia
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

b} Bases de preparacion

Los estados financieros de SAN LUIS MINERALES S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo al
31 de diciembre del 2015, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

¢) Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no

ha adoptado cen anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparaciéon de los estados financieros de la
Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Norma Tema Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una 1 deenerode 2016

participacibn en una operacion conjunta
"Acuerdos conjuntos”.

NIC 16 vy 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los
métodos de depreciacion y amortizacién.

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las
plantas portadoras de frutes y su inclusion como
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC Enmiendas con relacionadas con la venta o la
28 aporlacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de
valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracion de inversiones.

NIiF 9 Publicacion de la norma ‘"Instrumentos
financieros", version completa,

NIIF 14 Publicacibn de la norma "Cuentas de
Diferimientos de Actividades Reguladas "

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes", esta norma reemplazara a la NIC 11 y
18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de
clasificacion entre activos.

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las
revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la
tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la
informacién revelada en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enera de 2018

1 de enera de 2018

1 de enero de 2017

1 de julic de 2016

1 de julio de 2016

1 de julio de 2016

1 de julio de 2016
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d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en dblares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

e) Activos financieros

Los actives financieros cubiertos por ia NIC 39 se clasifican como; activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o como derivados
designados como instrumentos de cobertura,

f) Pasivos financieros

Estan representadas por el efectivo o financiamiento recibido, y se presentan a largo plazo al
cierre del ejercicio. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, netos de ios
costos que se haya incurridoc en la transaccion. Posteriormente se mediran al costo
amortizado. Los pasivos financieros cubiertos por {a NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas per pagar o
como derivados designados como instrumentos de cobertura. La Comparfiia determina la
clasificacion de l0s pasivos financieros al momento de su recenccimiento inicial,

g) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivc a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles,
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

h} Cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidas a su valor
nominal, posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses

implicitos) se reconoce como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

i) Propiedad, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciébn mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiente y la ubicacién del activo. De igual
forma se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos
por prestamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta,
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
valor. Los gastos de mantenimientos y reparaciones se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion vy vidas tiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos industriales 10
Vehiculos i
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedad. planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,
misma que se recanoce en resultados.

J) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva.  El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce comeo costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

k) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta causado en el
gjercicio y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos deducibles y partidas no deducibles. La compafiia calcula el impuesto corriente
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio 22%.
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impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempararias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra fas
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el gjercicio econdmico en el cual el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del pericdo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el dereche de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluides en el resultade, exceptc en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

I) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son ctorgados.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdc con disposiciones legales.
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m) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

n} Compensacionde saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquelios cases en los que la compensacion sea requerida
0 permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la intencion de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de, instrumentos financieros estaban conformados como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2015 de 2014
Corriente Corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,445 6,882
Cuentas por cobrar 5,458 140,611
Cuentas por cobrar relacionadas 2,026,411 -
Total activos financieros 2,048,314 147,493
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar 10,020 286,239
Cuentas por pagar relacionadas 901 3,022,030
Total pasivos financieros 10,921 3,308,269

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se compone de:

Diciembre 31
2015 2014
Bancos
internacional 21 6,882
Guayaquil 16,424 -
16,445 6,822
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NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre, cuentas por cobrar se compone de:

Diciembre 31
2015 2014
Garantias ambientales - 131,147
Anticipos a proveedores - 4632
Otras cuentas por cobrar 5,458 4 832
5,458 140,611

NOTA 6—- CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre, las cuentas por cobrar y pagar relacionadas corresponden a:

Diciembre 31
2015 2014

Cuentas por cobrar

Ecuagoldmining South America S.A. 2,021,890 -

San Luis Minerales Panama 4,521 -

Total 2,026,411 3
Cuentas por pagar

Junefield Resources Ecuador S.A. - (3,022,030)

Ecuagoldminins South América S.A. (901)

Total {901) (3,022,030}

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con Compafiias Relacionadas es como
sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 Venta de 2015
Préstamos Paaos negocio
Cuentas por cobrar
Ecuagoldminig
South Ameérica S.A. - 521,440 (245,087) 1,745,537 2,021,8%0
San Luis Minerales
Panama 4,521 - - 4,521
Total - 525,961 {245 087) 1,745 537 2,026,411
Cuentas por pagar
Junefield Resources
Ecuador S.A. (3,022,030) {1,809,000) 65,000 4,866,030 -
Ecuagoldmining
South América S:A - {245,901) 245,000 - {901)
Total. {3,022,030) ~(2,154,901) 310,000 4,866,030 {901)

NOTA 7- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La propiedad planta y equipo al 31 de diciembre se compone de:

Saldo al 31 Saldo al 31
de de
diciembre Venta de diciembre
de 2014 Adiciones negocio de 2015
Terrenos 1,914,625 - (1,914,625)
Equipe de oficina 23,175 - (23,175)
Equipe de Computacién 3,582 1,008 (4,590)
Muebles y enseres 4,946 (4,946)
Subtotal 1,946,328 _ 1,008 (1,947,336)
Depreciacion acumulada (11,698) (3,392) 15,090 :

Costo de propiedad planta y equiponeto 1,934,630 (2,384) {1,932,246)
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NOTA 8- INVERSIONES EN EXPLORACION MINERAS

Al 31 de Diciembre las inversiones en exploracién minera se componen de:

Diciembre 31
2015 2014
Remuneraciones - 1,372,138
Honorarios consuliores - B16,897
Campamento administrativo - 502,563
Gastos de viaje - 393,932
Estudios técnicos - 188,524
Mantenimiento y reparacicnes - 109,684
Auditorla ambiental - 76,713
Gastos sociales - 798,482
Inmuebles concesionados - 425,295
Combustibles = 47,763
Depreciacion - 19,465
Otros gastos - 37,646
- 4,789,101
NOTA 9- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar son:
Diciembre 31
2015 2014
Proveedores 1,338 120,825
Sueldos por pagar - 22,722
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 15,0862
Cuentas por pagar Tobar & Bustamante - 124,841
Otras cuentas por pagar 8,682 2,689
10,020 286,239
NOTA10- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los impuestos corrientes es:
Diciembre 31
2015 2014
Retenciones de Impuestos 521 4,340
Retenciones IVA Pagado 322 2,628
843 8,968
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NOTA 11- PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de Diciembre las obligaciones laborales se componen de.

Diciembre 31

2015 2014
Décimo tercer sueldo - 7.867
Décimo cuarto sueldo - 10,425
Vacaciones - 20,527
- 38,819

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales es como sigue:

Décimo Décimo
Tercer Cuarto
Sueldo Sueldo Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre de 7,867 10,425 20,527 38,819
2014
Adiciones 35,811 21,947 20,239 81,996
Pagos {5,928) (27,372) (19,159) (52,458)
Venta de negocio {41,750) (5,000) (21,807) (68,357)
Saldo al 31 de diciembre de
2015 . E

NOTA 12-IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Pérdida tributaria

Una caonciliacién entre la pérdida contable por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, segun estados financieros y la pérdida tributaria se compone de:

Diciembre 31
2015 2014
Pérdida contable (131,592) (1,154,631)
Ingresos exentos {510,280) -
Gastos no deducibles o 70,788 383,046
Pérdida tributaria (571,084) (771,585

Situacion fiscal
De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a Ia

10
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renta, siempre que hay cumplido pertinentemente con las obligaciones tributarias, por le gue la
revision de la declaracion del afio 2012 prescribid.

Tasa de impuesio

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2015 es del 22%,

Si la compaiiia reinvierte sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el mento reinvertido, siempre que se efectle el aumento de capital hasta el cierre del
periodo fiscal del siguiente afio.

Anticipo de impuesto a |a renta

El anticipo del impuesto a la renta, se fija utilizando cierlos porcentajes al monto del activo
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas corrientes y de largo plazo),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a [a
renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion

Retencion en |a fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidon en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

NOTA 13— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31

2015 2014

Provision para jubilacion patronal (2) - 17,213

Provision para desahucio {b) -

e 20,670

3.457

11
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El movimiento de esta reserva es.

Jubilacién Bonificacién
Patronal por Total
desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 17.213 3,457 20,670
Venta del negocio (17,213) (3,457) (20,670)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - -

{a) Reserva para jubilacion patronal

De conformidad con lo que menciona el Codigo de! Trabajo, los empleados gue por
veinticinco afios a mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despide hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de
trabajo continua o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

(k) Reserva para desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por
desahucio con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

NOTA 14— PATRIMONIO

Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2015 el capital asignade por Casa Matriz ascendia a 5,470,829 ddlares de
los Estados Unides de América.

NOTA 15- VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

El 31 de diciembre de 2015 se efectud la escritura de compraventa de activos y pasivos de la
Sucursal San Luis Minerales S.A, a favor de Ecuagoldmining South America S.A. por US$
2,007 859.

Las partes contratantes acuerdan que todos los trabajadores pertenecientes a Ia
VENDEDORA, seran transferidas a la COMPRADORA, esta transferencia se dio en octubre y

noviembre de 2015, para lo cual se han suscrito los respectivos documentos de transferencia
de los empleados.

{Espacio en blanco)

12
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Un resumen de los activos y pasivos vendidos es como sigue:

Activos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Propiedad , planta y equipo, neto
Gastos de explotacion

Pasivos
Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar
Provisiones beneficios empleados
Provisiones beneficios definidos

NOTA 16— GASTOS DE ADMINISTRACION

US Dolares

8,165

262 322
1,111,597
5,612,968

(4,866,030)
(30,576)
(68,009)
(20,670)

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion corresponden a lo siguiente:

Gastos de administracion
Sueldos y Beneficios
Consultas Profesionales
Gastos Administrativos Oficina Quito
Gastos Administrativos —Campamento
Consultoria Técnica
Gastos De Viaje
Gastos Combustible
Mantenimiento y Reparaciones
Gastos Ambientales
Gastos no Deducibles
Activos de Baja
Gastos Sociales
Depreciaciones

NOTA 17- EVENTOS SUBSECUENTES

Diciembre 31

2015 2014
166,721 281,685
86,236 67,383
293,337 422 031
1,065 544
= 873
19,374 12,342
2,515 2,323
65 95
5,849 314
41,018 137
- 10,060
37,094 358,032
653,274 1,155,919

Desde el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurridos hechos o no se han efectuados operaciones fuera del giro normal de los negocios

que requieran se revelados en los estados financieros.
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SAN LUIS MINERALES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

(Espacio en blanco)

e w’&/ 1\,

Gerente General
XU Yuedong Elizabeth Jaramillo
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