SAN LUIS MINERALES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 {Expresado
en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA 1- OPERACIONES

SAN LUIS MINERALES S.A, fue constituida el 23 de junio del 2007 y mediante resolucién No.
07.G.1J.0004038 de la Superintendencia de Compafiias quedo inscrita en el Registro Mercantil el 21
de Junio del mismo afio en el cantén Quito. El objeto social de la compafiia es la comercializacion,
venta al por mayor y menor de toda clase de metal.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros y notas explicativas de SAN LUIS MINERALES S.A,, al 31 de diciembre del
2014 han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

b) Bases de preparacién

Los estados financieros de SAN LUIS MINERALES S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31
de diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

c) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en doélares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

d) Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2014, {a Compafiia no mantiene activos financieros. Posteriormente si la
compariia retoma sus operaciones, se registrara activos financieros corrientes y no corrientes,
principalmente cuentas por cobrar generados por ventas. Los activos financieros cubiertos por la
NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o como derivados designados como instrumentos de
cobertura

Pagina 1



SAN LUIS MINERALES S.A.
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e) Pasivos financieros

Estan representadas por el efectivo o financiamiento recibido, y se presentan a largo plazo al cierre
del ejercicio. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, netos de los costos
que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente se mediran al costo amortizado. Los
pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados
designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

f) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez
con vencimiento original de tres meses 0 menos que son inmediatamente convertibles, Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

g) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidas a su valor nominal,
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

h) Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo. De igual forma se
considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos
de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de mantenimientos y reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Adicionalmente algunas de las propiedades de la compafia requieren revisiones
periodicas, es asi que las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de descomposiciéon que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y la siguiente reparacion.

Pagina 2



SAN LUIS MINERALES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 (Expresado
en doélares de los Estados Unidos de América)

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

ltem Vida til (en aos)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos industriales 10
Vehiculos 7
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedad, planta vy equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que
se reconoce en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos
se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

i) Costos financieros

Los costos financieros relacionados a la adquisiciéon, construccion o producciéon se capitalizan
como parte del costo de los respectivos bienes, Los demas costos por intereses se registran como
gastos en el periodo en que se incurren, estos intereses estan relacionados con los préstamos
obtenidos por la compafiia.

k) Impuestos
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El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta causado en el ejercicio
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
deducibles y partidas no deducibles. La compaiiia calcula el impuesto corriente utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada ejercicio 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el ejercicio econémico en el cual el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

) Provisiones

La compariia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligaciéon.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

m) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando
el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo
dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no
esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

n) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
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. la Compariia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Comparia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacién del servicio. El estado de terminacion del servicio se determina de la siguiente
manera:

. Los ingresos por servicios se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacién del servicio, determinado como la proporcion del
tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

o) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

p) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

dq) Reserva legal

La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador requiere que las comparias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porciéon que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

- __ _______________ __ __ _______ _____ __ __ ]
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NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, instrumentos financieros estaban conformados como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,882 - 14,310 -
Cuentas por cobrar 140,611 - 282,212 -
Total activos financieros 147,493 - 296,522 -

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar 286,239 - 72,278 -
Cuentas por pagar relacionadas 3,022,030 - 974,218 -
Total pasivos financieros 3,308,269 - 1,046,496 -

NOTA 4-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se compone de:

Diciembre 31

2014 2013
Bancos (1) 6,882 14,310
6,822 14,310

() Cuentas corrientes que la compariia mantiene en instituciones financieras
nacionales fuertes de excelente trayectoria de rentabilidad.

NOTA 5~CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre otras cuentas por cobrar se compone de:

Diciembre 31
2014 2013
Garantias ambientales 131,147 278,165
Anticipos a proveedores 4,632 3,756
Otras cuentas por cobrar 4,832 291
140,611 282,212

W
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NOTA 6- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
La propiedad planta y equipo al 31 de diciembre de 2014 se compone de:
Saldo al 31 Saldo al 31
de de
diciembre  Adiciones diciembre
de 2013 de 2014
Terrenos 681,733 1,232,892 1,914,625
Equipo de oficina 23175 - 23,175
Equipo de Computacion 3,582 - 3,582
Muebles y enseres 4,946 - 4,946
Subtotal 713,436 1,232,892 1,946,328
Depreciacion acumulada (7,931) (3,767) ~ (11,698)
Costo de propiedad planta y equipo neto 705,505 1,229,125 1,934,630
NOTA 7-INVERSIONES EN EXPLORACION MINERAS
Al 31 de Diciembre las inversiones en exploracion minera se componen de:
Diciembre 31
2014 2013
Remuneraciones 1,372,138 510,918
Honorarios consultores 816,897 442,042
Campamento administrativo 502,563 391,461
Gastos de viaje 393,932 346,868
Estudios técnicos 188,524 183,789
Mantenimiento y reparaciones 109,684 91,228
Auditoria ambiental 76,713 61,723
Gastos sociales 798,482 798,482
Inmuebles concesionados 425,295 269,140
Combustibles 47,763 41,033
Depreciacion 19,465 15,662
Otros gastos 37,646 995
4,789,101 3,153,342
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NOTA 8-CUENTAS POR PAGAR

Al final del cierre del afio fiscal 2014 y 2013, este es el balance para $118,539 y $31,610
respectivamente, correspondiente a pagos pendientes a proveedores nacionales.

Diciembre 31

2014 2013
Proveedores 120,825 32,329
Sueldos por pagar 22,722 16,317
Instituto ecuatoriano de seguridad social 15,062 22,819
Cuentas por pagar Tobar & Bustamante 124,941 -
Otras cuentas por pagar 2,689 813
286,239 72,278

NOTA 9-CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar relacionadas corresponde a:

Diciembre 31
2014 2013
Junefield Resources Ecuador S.A. 3,022,030 974,218
Junecua
3,022,030 974,218

Se recibieron estas transferencias de fondos desde Junfield Resources Ecuador, para desarrollar
actividades en el Ecuador.

NOTA 10-IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los impuestos corrientes:

Diciembre 31

2014 2013
Retenciones de Impuestos 4,340 2,631
Retenciones IVA Pagado 2,628 1,158
6,968 3,789
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NOTA 11- PROVISIONES

Al 31 de Diciembre las obligaciones laborales se componen de:

Diciembre 31
2014 2013
Beneficios sociales 38,819 37,043
38,819 37,043

NOTA 12-IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Pérdida tributaria

Una conciliacién entre la pérdida contable por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, segun estados financieros y la pérdida tributaria se compone de:

Diciembre 31
2014 2013
Pérdida contable (1,154,631) (542,040)
Gastos no deducibles 383,046 -
Pérdida tributaria (771,585) (542,040)

Situacion fiscal

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre que hay
cumplido pertinentemente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2014 es del 22%,

Si la compaiiia reinvierte sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre que se efectlie el aumento de capital hasta el cierre del periodo fiscal

del siguiente afio.
S A —
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Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo (excepto
cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas corrientes y de largo plazo), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion

Reformas tributarias

Un resumen de incentivos tributarios que establece el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones son:

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

o Se excluye en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnologica.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencidén en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior,
debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e interese generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Producciéon y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

S —
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NOTA 13-OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31

2014 2013
Provision para jubilacion patronal (a) 17,213 -
Provisién para desahucio (b) 3,457 -
20,670 -

El movimiento de esta reserva es:
Jubilacién Bonificacion
Patronal por Total
desahucio

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - - -
Adiciones 17,213 3,457 20,670
Saldo al 31 de diciembre de 2014 17,213 3,457 20,670

(a) Reserva para jubilacién patronal

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios a mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilaciéon.

{b) Reserva para desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
este pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados.

- . . . . . . __ - |
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Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 [Expresado
en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 14-PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social estaba constituido por 5,470,829 acciones nominales y
ordinarias con un valor de 1.00 délar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva leqal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de [a adopcién por primera vez de ias NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponden a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran
derecho a una participacion sobre éste.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuiadas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a
NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera
aplicacién, sefalando el alcance del concepto de realizacion. Serd responsabilidad de la
administracién, la implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacién realizados y por realizar.

.. __ ]
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera - NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF se registran en el patrimonio en el rubro de “Resultados acumulados provenientes
de adopcion por primera vez de las NIIF”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud
que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Pérdida por accién

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las pérdidas por accién es el siguiente:

Diciembre 31

2014 2013
Pérdida del periodo (1,150,704) (542,404)
Promedio ponderado de accién 5,470,829 2,026,000
Pérdida basica por accién (0.21) (0.27)

NOTA 15-GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31

2014 2013
Gastos de administracién

Sueldos y Beneficios 281,685 99,506
Consultas Profesionales 67,383 32,511
Gastos Administrativos Oficina Quito 422,031 318,495
Gastos Administrativos -Campamento 544 -
Consultoria Técnica 973 5,303
Gastos De Viaje 12,342 7,874
Gastos Combustible 2,323 620
Mantenimiento y Reparaciones 95 677
Gastos Ambientales 314 605
Gastos no Deducibles 137 47,838
Activos de Baja 10,060 (1,410)
Gastos Sociales 358,032 30,422
Depreciaciones - 2,000

1,155,919 545,006

e II——
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NOTA 16-COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la compaiiia, sus socios y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

Accionistas

La composicién de los accionistas al 31 de diciembre es como sigue:

Numero Participacié
Nombre del accionista acciones n
%
San Luis Minerales (Panama) 5,470,829 100%
5,470,829 100%

NOTA 17-ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros; en el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, SAN LUIS MINERALES S.A. podra estar expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueda o no afectar al valor econdémico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados. Actualmente, la Compafia mantiene un perfil bajo o
nulo de riesgos. A continuacién presentamos una definicion de los riesgos habituales,
una caracterizacion y descripcion de los mismos y nuestra vision del por qué tales
riesgos estan bajo control.

17.2 Riesgo de tasas de interés; SAN LUIS MINERALES S.A. se encuentra expuesta a cero
riesgo en la tasa de interés debido a que actualmente no maneja activos financieros, y
respecto a su principal pasivo financiero con su accionista mayoritario, es sin interés. A
futuro sera cubierto mediante el sistema de ventas a crédito con promesas de compra-
venta e intereses computados en las respectivas tablas de amortizacién.

17.3 Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riego al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia. Este riesgo actualmente es nulo.

17.4 Riesgo de liquidez; La direccion financiera de la compaiia es manejada desde casa
matriz y complementada en Ecuador por la Gerencia General, quienes tienen la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, la cual ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia en Ecuador
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y largo plazo. La Compainiia
ha manejado el riego de liquidez desde la constitucion de la compariia en base al
financiamiento del principal accionista.

e __________]
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17.5 Riesgo de capital; SAN LUIS MINERALES S.A. como una empresa nueva gestiona a
través de su principal accionista el apalancamiento suficiente de recursos financieros,
en condiciones blandas, para asegurar que estaran en capacidad de desarrollarse como
negocio minero.

NOTA 18—-EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del informe, no han ocurridos hechos o no
se han efectuados operaciones fuera del giro normal de los negocios que requieran se revelados
en los estados financieros. Excepto por la prorroga otorgada por el Ministerio de Recursos
Naturales no Renovables por el periodo de seis meses contados a partir del 2 de febrero de 2015.
Prérroga que se otorga para el periodo de evaluacién econdémica del yacimiento de las
concesiones mineras CANOAS 1 (cod.100262), CANOAS (cod.3941.1), MIGUIR (cod.100666),
San Luis A2 (cod.100160), que conforman el proyecto Rio Blanco.
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