SAN LUIS MINERALES S.A.
{(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los estados
financteros
31 de diciembre de 2013
(En dolares)

Nota 1 Constitucion y operaciones

San Luis Minerales S A es sucursal de empresa extranjera con la misma denominacion. sociedad
constituida y existente bajo las leyes panamenas

En noviembre 10 de 1993, ante el Notaric Vigesimo Noveno del Canton Quito se emite la escritura
publica para realizar sus operaciones en el Ecuador Su actividad principal es la administracion de
actividades relacionadas con la mineria y recursos naturales

En mayo del 2005 la Superintendencia de Compafias aprobé el cambio de denominacién de la
Sucursal a "San Luis Minerales S A7 y el cambio de domicilio del Distrito Metropolitano de Quite a
la ciudad de Cuenca. inscrito en el registro mercantil de la misma ciudad el 13 de mayo del 2005

La compania San Luis Minerales S A es tituiar de cuatro concesiones mineras. las cuales
conforman el Proyecto estrategico denominado "RIO BLANCGC™ a continuacion el detalle de las
concesiones de dicho proyecto:

TITULAR

CONCESION DESDE cODIGO AREA (ha) ETAPA

Migtiir 7 2003 10066 2130 “Evaluacion Econémica del Yacimiento
San Luis A2 1999 100160 270 Evaluacion Econémica del Yacimiento
Canoas 2001 35948 1 2.940 Evaluacion Economica del Yacimiento
Canoas 1 2001 100262 368 Evaluacion Econémica del Yacimiento

El 23 de febrero del 2013 ante el Ministeric de Recursos No Renovables se aprueba la
transferencia del 100% de las acciones que SQUARE VALLEY AVYV. posee en SAN LUIS
MINERALES S A a favor de la Compafia JUNEFIELD RESOURSE ECUADCR S A JENECUA.
convirtiendose esta ultima en dnico accronista de la empresa San Luis Minerales S A.

En junio 14 del 2013 el Ministeric de Recurscs No Rencvables concede la extensién del plazo del
periodo de evaluacion econdmica de los cuatro yacimientos que conforman la concesion minera
del proyecte Ric Blanco. por un afic mas a partir de la emisién del acto administrativo

En octubre 2013 la Supernntendencia de Comparias emite la resolucion aprobando el aumento de
capital asignado a la sucursal en el Ecuador de la compania extranjera San Luis Minerales S A
en la suma de USS 202400000 con lo cual su capital asignado gueda elevado a USS
2028.000 00



Nota 2: Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIF

2.2 Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera. el resultado de las operaciones. y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas Iinternacicnales de informacion financiera {(NIIF) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comite de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB' por sus siglas en
ingles) Estas nocrmas han sido adoptadas en et Ecuador por la Superintendencia de Companias
2.3 Base de medicion

Los estados financieros de la Compadia se registran sobre la base de devengado

2.4 Moneda funcional y de presentacién

La umdad monetaria utilizada por la Compafiia para fas cuentas de los Estados Financieras y sus
notas es el dolar amernicano gue la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF reguiere gue la Compahia
regisire estimaciones. supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
jos activos. pasivos. ingresos y gastos reportados Los resultados reales podrian diferir de esas
estimacicnes. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre uha base
recurrente Las revisiones a las estimaciones se reconocen en e periode en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado

2.6. Periodo economico

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financiercs una vez al aio al 31 de diciembre

2.7. Autorizacion para la emision de los Estadoes Financieros

Los estadaos financieros al 31 de diciembre de cada afo son aprobades por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente anc en gque se emiten las MIsMos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contabies
Las politicas de contabildad mas importantes se detallan a continuacién
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clastfica en el rubro de equivalentes de efectivo ios recursos en caja y depositos en
bancos locales

3.2 Otras cuentas por cobrar y por pagar
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Corresponde principalmente a cuentas por cobrar y por pagar. que se liquidan en su mayoria a
cortc plazo. se Incluye garantias ambieniales, garantias arnendos. anticipos proveedores. otros
anticipos. etc.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Los elementos de la propiedad. planta v equipc se valonizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier coste directamente atnibuible para pener al activo en
condiciones de operacidn para su use destinado.

Postericrmente al registro nicial, los elementos de propiedades. planta y equipo scn rebajados por
ta depreciacion acumulada y cualguier perdide por deterioro de valor acumuliada

Los costos de ampliacién. modernizacion o mejoras que representen un aumentc de la
productividad. capacidad o eficiencia ¢ un aumento de la vida util. son capitalizados aumentando el
valcr de los bienes

Los gastos de reparaciones. conservacion y mantenimiento menores son registrados como un
cargo a los resultades del ejercicio en que se incurren

La utiidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se caicula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y ef vaior registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resullados del periodo

Considerando la importancia del componente Vehiculos. se ba adoptadec el modelo de valor
razonable para su medicion. a través de informes periciales pertinentes

E{ valor residual y la vida util de los activos se revisan. si 8s necesario. en cada cierre de balance
En la actualidad. la medicion dei valor residual. de los componentes de propledad. planta y equipo
de ia compafia es un asunto gue por 1a naturaleza y condictones fisicas de los mismos no puede
medirse con fiabilidad. por tanto se aplica este criternc para establecer gue los componentes de
propiedad. planta y equipe no tienen valor residual por sus condiciones fisicas Se calculd valor
residual para vehiculos. aue corresponde al 2% del valor razonable

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades. planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento

La Compafia distribuye el importe iniclalmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades. planta y equipc entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Método de depreciacién

El metodo de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:
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] Anfos Vidas
Porcentajes

Utiles
Muebles y Enseres 10% 10
Magquinaria y Equipo 10% 10
Vehiculos 20% 5
Equipo de Computacian 33% 3

Vida Util

La vida util de un activo se define en terminos de la utilidad que se espere gue aporte a la
Companhia. La politica de gestién de actives llevada a cabo por la Compania podria implicar la
disposicion de los activos despues de un periodo especifico de utilizacion. o tras haber consumido
una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorperades a los mismos. Por tanto. la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida econcmica. La estimacion de la vida util ge un activo.
es una cueshdn de criterio. basado en la experiencia gque la Compafia tenga con activos similares

3.4 Deterioro del valor de los activos

Las NHF requieren gue s& estime el importe recuperable de los activos cuandc exista indicacion de
que puede haberse deterioradeo su valor Se requiere reconocer perdida por deterioro siempre que
el importe en Libros del activo sea mayor gue su importe recuperable esta perdida debe registrarse
con carge a resultados si los activos en cuestién se contabilizan por su precio de adguisicion o
costo de produccion. y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contabiliza por su valer revaluado

Anuaimente la compafia analiza si existe indice de detericrc para establecer las respectivas
estimaciones de conformidad con la seccidn 27

3.5 Inversiones en exploracién minera

Corresponde a los pages incurridos por la Sucursal durante la etapa de exploracion. los cuales se
reconocen inicialmente a su costo. siempre y cuando dichas inversiones se refacionen con 10s
desemboisos para el desarrollo de la etapa de expioracion. casc contrario se registran en los
resultados del gjercicio.

Una vez que se inicie la produccion estas inversiones seran amortizadas aplicando el modelo del
costo

3.6 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

Ef impuesto sobre ia renta incluye ef impuesto corriente y el diferido El impuesto sobre |a renta se
reconoce en el estado de resultados. excepto que esté asociado con aiguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial. en cuyoc caso se reconoce en el patrimonio

El impuesto schre la renta cormente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables. calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros

La tanfa de impuesto a la renta cormente es del 24% para el afic 2011, del 23% para el afio 2012, y
del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adguisicion de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva
la tarifa tendra una reduccicn de diez puntcs porcentuales.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporales entre el valer en lbros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utiizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
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diferencias tempcrales se identifican ya sea comeo diferencias temporales imponibles (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles) Un pasive diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable. y un activo diferidc por impuesto representa una diferencia temporal
deducible

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
prebabllidad razonable de gue exishran utidades gravables futuras suficientes gque permiian
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocide se reduce
en la medida en gue no es probable que ei beneficio de mpuesto se realice.

3.7 Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce st es un cCompromiso que supone una cbligacion contractual de entregar dinero u otro
activo financiero a otra empresa.

3.8 Cuentas por Pagar Relacionadas

Su reconocimiento inicial es al costo. ciasificado como corto plazo. canalizado para capital de
trabajo en actividades en Ecuador.

3.9 Beneficios a los empleados
Beneficios Corto Plazo
Corresponde principalmeante a

¢ Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persenal sobre la base
devengada.

+ Deéecmo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador

3.10 Reconocimiento de ingresos

Actualmente la compafia se encuentra en etapa preoperativa y no genera ingresos por
operaciones del negocio Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado ge resultados
cuando se realizan

3.11 Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren. por &l
metodo de devengado. Al momento se reconocen como costos y gastos los administrativos como
lo establece la NIC 38.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras e
interpretaciones a las normas existenies gue ng han entrado en vigencia y que la Compafia nc ha
adoptado con anticipacidon y no se preve un impacto significativo en la aplicacion de las mismas
Estas son de aplicacion obhgatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NUF/NIC Titulo Efectiva a partir

13



NiC 19 Beneficios a empieados 1 de Julic 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterioro del Valor de los Actives 1 de Enerc 2014
CINIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

3.13 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con fecha 9 de septiembre de 2011 a2 Superintendencia de Compafias emitio la resoiucién
SCICI CPAIFRS G.11 007 publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011 en
dicha resolucion se expide el Reglamento del destino gue se dara a jos saldos de las cuentas
reserva de capital. reserva por donaciones. reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
nversiones. resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF™ y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). superavit por valuacion
utiidades de compafias Holding y controladoras: y designacion e informe de pentos.

Siendo el tratamiento el siguiente.

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuenlas Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva por
Vafuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones generados hasta el ano anterior al periodo
de transicion de aplicacién de las Normas Internacionaies de Informacion Financiera "NIIF y la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIiiF para
las PYMES). deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados. subcuentas
Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones saldos que solc podran ser capitaiizados en la parte gue exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Utimo gjercicio economico conchude. st las hubieren, vhlizado en
absorber pérdidas. o devuetto en el caso de liguidacion de la compafia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF .-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Peguefias y Medianas Entidades (NilF para las PYMES). en Ilc que corresponda. y que se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados Acumulados. subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF'. que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicic economico concluide. si las hubieren. utllizado en absorber pérdidas. o
devuelto en el caso de hquidacion de la comparia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
"Resultados Acumulades provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF". éste podra ser
absorbido per los Resultados Acumulados y ios det uitimo ejercicio economico concluidc. st fos
hubiere

Articuto tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIF” -

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de informacion Financiera “NITF" completas
y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES). deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios
gue apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas
antes referidas
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Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion™ .-

Los saldos acreedores de los superavit gue provienen de la adopcion por primera vez de las NIlF.
asi como los de la medicidn posterior. no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las companias holding y controladoras.-

Las compafias constituidas como Holding al amparo de io dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Companias y las companias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacicnal de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados™ para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores.
accionistas o socios y el page de impuestos. elaboraran y mantendran estados financiercs
individuales por cada compadia. Iguaimente. las compafias Holding o Controladoras reconocerar
como ingresos. los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias. una vez que se establezca el
derecho a recibirles por parte de las juntas generales de socios 0 accionistas ©. por el apcderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIFT completas v de la Norma Internacional de
Infarmacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requiera de la valuacion de un prefesional en el rame. la junia general de socwos ©
accionistas designara el perita ¢ los pentos independientes gue deban realizar el avaluo de los
mismos. La designacion. calificacién y registro de tales pentos. y. los reguisitos minimos que deben
contener los informes de perntos. se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia
expedido por la Superintendencia de Compariias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios © accionistas. que
oportunamente hublere ordenado su elabaracion y los aprobara de considerar adecuado el avaiuo
Los auditores externos. en sus informes. haran constar sus opiniones respecto de la razonabilidad
de la valcracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas y la Norma Internacional de
Informacian Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectuen

Articulo octavo.-

Con la finalidad de nc dejar abierta la posibilidad de interpretacicnes de las Normas Internacionales
de informacion Financiera "NIfF" ya gue su aplicacien es de estricto cumplimients. se deroge la
Resoiucion No. SC . GICI.CPAIFRS 1103 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial
No 419 de 4 de abrii del presente afo.

Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones gue se contrapongan a esta resolucidn
Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo que mantiene la Empresa en la institucién financiera y efectivo
disponible. a continuacion un detalle’
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Descripcion
Fondos Caja Chica
Bances

Total

Nota 5 Otras Cuentas por Cobrar

uss

La composicion de esta cuenta se presenta a continuacion

Descripcion
Garantias Ambientales (1
Garanfias Arnendos
Anticipo Proweedores
Seguros Prepagados
Otras Cuentas por Cobrar
Total

uss

2013 2012
800 00 1.000 00
13.510 36 152.819.39
14,310.36 153,819.39

2013 2012
271.118.00 252 526 51
7.047.12 231712
3.600.00 233 55
.00 2.769.47
447 34 200 99
282,212.46 258,047.64

(i) Se refiere al Centificado de Depésite a Plazo mantenidos en el Banco Pacifico. con una fecha
de vencimiento julio 30 del 2074, a una tasa de interés anuai del 6 00%. por un plazo de 369
dias colocados a partir del 26 de julic del 2013 El capital y su interés seran pagados al

vencimiento del certificado

Estos certificados de depdsito constituyen la garantia de la fianza emitida a favor del Ministerio
del Ambiente en relacion al Plan de Manejo Ambiental del Proyecto Minero Rio Bianco. que
reposa en las Polizas No. FL-05029 y FL-03126 por un valor asegurado de US% 242 87100y
USS 28.247 00 respectivamente. suscritc con SEGUROS CONFIANZA  Las polizas tienen un
vencimiento de 365 dias a partir del 26 de julio del 2013

Nota § Activo por Impuestos Corrientes

Presenta un saido al 2013 de USE 530 39 cecrrespondiente a la retencicn del impuesto a la
renta emitida per la venta de activos fijos realizada en el gjercicio economico sobre el gue se

informa

Nota 7 Propiedad, planta y equipo

La propiedad. planta y equipo presenta el siguiente movimiento

TERRENOS

MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA Y EQUIPO
VEHICULOS

EQUIPOS DE COMPUTACION

OTROS PROPIEDAD. PLANTAY EQUIPO

Total costo
Depreciacton
Activo Neto

Saldo

31/12/2012

681732 76
4.546 36
22 820 00
70.386 24
11.210 48
1.720 00
792.809 84
29188 09
763,621.75

Movimiento
Adiciones Venta

;.00 000
0.00 0.00
0.00 -1.385.00
000 7038024
1.780.80 -8.409.68
000 (.00
1780.80 -8115482
-7.73834  28.985.15
-5,957.54 -52,159.77

Saldo

3111212013

68173276
4.946 36
21.455 00
0.00

3581 60
1.72000
713.435 72
7,931.28
705,504.44
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Nota 8 Inversiones en Exploracion Minera

Corresponde a los desembolsos realizados en la etapa de preoperacion de la empresa para la
investigacion y exploracion minera. el movimento de la cuenta y sus pnncipales componentes se
detallan a continuacion

Descripcidon 2013 2012
Sueldos y Beneficios Scciales UsSs 455,944 26 0.00
Otros Gastos Personal 54 973 83 26.038 64
Honcrarios Consultores 417 351.28 338 371 20
Gastos Administracion de Campamento 391 460.61 280 034 68
Apoyo Tecnico 24 690 .81 20.736.96
Gastos de Vigje 346,833 17 299 560 42
Mantenimiento v combustibles vehiculos 132.261 12 100.064 . 81
Auditorias manejo Ambientai 52 717 11 51.879 37
Estudios Téecnicos 183.789.52 116.464 23
Plan de Responsabilidad Social 798.482.00 798.482 00
Impuestos y Permisos 269.139 95 175.539.71
Depreciacion 15.697 38 9.958.54
Total 3,153,341.04 2,227.131.26
El movimiento de ia cuenta es

Descripcion 2013 2012

Saldo al comienzo del ano Uuss 222713126 1.565.932.17

Adiciones 926 .209.78 661.199.09

Saldo al 31/Dic./2013 3,153.341.04 2.227.131.26

Nota @ Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio economicc 2013 y 2012, presenta un saide de USS 3181056 y USS
31 385 92 respectivamente. que corresponde valores pendientes de pago a proveedores
nacionales

Nota 10 Cuentas por pagar relacionadas

Al cierre del ejercicio 2012 presentd un saldo de US$S 871.96 correspondiente a una cuenta por
pagar a Guadalupe Mining Corporation liguidada en el transcurso del 2013.

Al 31 de diciembre del 2013 presenta un saldo de US$ 974.217 86, correspondiente a un monto
pendiente de liguidar al unico accionista de la empresa. JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR

S A JUNECUA. su reconocimiento inicial es al costo. clasificado como corto plazo. canalizado
para capilal de trabajo en actividades en Ecuader. No se ha definido condiciones de pago. ni tasa
de interés

Nota 11 Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2013 y 2012, Impuestos Cornentes presenta el siguiente detalle

17



Descripcion 2013 2012

Retenciones en ia Fuente IR UsSs 263012 1.946 89
Retenciones en la Fuente VA 11568 44 1.272.62
Total 3,788.56 3,219.51

Nota 12 Obiligaciones Laborales

Con el cambio de accionista realizado en el gercicto 2013, se liguida ei contrato cen la
empresa EMC S.C.C.. administradora del Proyecto minero quien era la contratante del
personal  Asi. la empresa San Luis Minerales S A en junio 2013 iniciz la relacion de
dependencia con sus empleados. y presenta los siguientes saldos en obligaciones laborales

Descripcion 2013 2012
Sueidos por Pagar UsSs 165.317.00 0.00
IESS por Pagar 2363222 000
Beneficios Scciales 37.043 64 0.00

Total 76.992 86 0.00

Nota 13 Otras Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar se refiere a reemboiso de gastos pendientes de liquidacion. al cierre del
ejercicio 2013 y 2012 presenta un salde de U3S$ 718.68 y 6. 208 37 respectivamente

Nota 14 Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 el capital asignado de la Compania asciende a USS 2.000.00.

En octubre 2013 la Superintendencia de Companiias emite {a resclucion aprebando el aumento de
capital asignado a ia sucursal en el Ecuador. de la compafia extranjera San Luis Minerales S A
en la suma de US$ 2024 000 00 con fo cual al 31 de diciembre del 2013 su capital asignado
gueda elevado a USS 2°026.000.00

Este aumento de capital proviene de los aportes futuras capitalizaciones reatizado en los ultimos
afios. cerrando al 2012 con un saldo de US$ 5268 829 86 y que producte del aumento explicado
en el parrafo que antecede. al cierre del 2013, esta cuenta presenta un saldo de US$ 3434 829.86
Que a la fecha de presentacién de los estados financieros adjunto se encuentra pendiente de
capitalizacian

Nota 15 Gastos de Administracién
De acuverdo con el analisis realizado por la Administracion se determina que de los desembolsos
efectuados en la actividad preoperacional. vanos de ellos corresponden a Gastos Administrativos.

por lo que no se pueden considerar como un activo diferide. asi. estos rubros son incorporados
como parte del Estado de Resultados Integrales. a continuacion un detalle
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Descripcion 2013 2012

Sueldos y Beneficios Personal uss 85.942 97 0.00
Otros Gastos Personal 13.563 29 14 800.17
Honerarios y Consultoria 32 510.97 35444 13
Seguridad Privada 205.623.97 247022 .83
Alguiler Oficina 38.805.60 44 362 36
Otros Oficina 10.645.7 2311129
Mantenimiento. Repuestos. Suministros 10.458.65 13.692.99
Senacios Basicos 9.085.06 11.442 02
Comumnicacion. Celilares Teléfonos internet 27.076.54 45 661 30
Seguros 10.485.07 9.958.59
Plan de Respaonsabilidad Social 30.422 15 147 017.53
Suscripciones 6.334.62 45.212.39
Depreciaciones 1.999.50 14.811.04
Varios Gastos 18.103 31 19 835 06
Manejo Integrado Microcuencas 604 .80 63.002 32
Gastos No Deducibles 43,364 34 53.031.72
Total 545,006.60 788,405.74

Nota 16 Impuesto a la Renta Corriente,

De conformidad con ia Ley de Mineria. la actividad minera tiene las fases de 1 Exploracion inicial.
2. Exploracion avanzada: 3 Etapa de evaiuacion economica: y finalmente 4. Etapa de explotacion
Las tres primeras consideradas como fases pre-operativas.

San Luis Minerales S A se encuentra dentro de la fase de evaluacion econdmica. etapa pre-
operativa. y de acuerdo al inciso cuarto del literal b. del numeral 2. del articulo 41 de la Ley
Organica de Regimen ftributario Interno. en su pare pertinente dispone "Art 41 - Pago del
Impuesto.- Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la renta de acuerdo con
las siguientes normas . b} (..} Las scciedades . que iniciaren actividades. estaran sujetas al pago
de este anticipo después del segundo afio de operacian efectiva, entendiéndaose por tal la iniciacion
de su proceso productivo y comercial. .

Por lo expuestc anteriormente San Luis Minerales S A.. no esta sujeto al pago del impuesto a la
Renta ni de su anticipo

La determinacion de |a pérdida tributaria es como sigue

Descripcion 2013
Perdida del Ejeraicio {542,369.63)
Mas:

Gastos no deducibles 43.364 34
Pérdida Tributaria (499.,005.29)

Nota 17 Nota de Partes Relacionadas
Descripcian de las Partes Relacionadas

Controladora: San Luis Minerales S A. - Matnz
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Relacion: San Lus Mineraies S A es sucursal de companiaz extranjera domiciliada en
Panama

Control Conjunto: San Luis Minerales S A - Matriz. tiene como Unico accionista a la empresa
JUNEFIELD RESOURSE ECUADOR S A JENECUA

Relacion: San Luis Minerales S A mantiene relaciones con el accionista de casa matrnz. la
empresa JUNEFIELD RESOURSE ECUADOR S A JENECUA

Operaciones con las Partes Relacionadas
» Parte Relacionada: JUNEFIELD RESOURSE ECUADOR S.A. JENECUA
Saldo por Pagar al 31/12/2013 US$H 974217 86 (i)

{1} La Cuenia por Pagar al accionista de Casa Matriz se origina por las transferencias mensuaies
que hace esta empresa a la sucursal para cubrir los gastos de operacion en el Ecuador. ya gue
la Sucursal se encuentra en actividades pre-operativas

Las transferencias que efectua JUNEFIELD RESOURSE ECUADOR S A JENECUA. accionista
de la Casa Matriz no tienen plazo de vencimiento ni tasa de interes por cuanto el compromiso
es gue se cancele estos valores cuando la Sucursal inicie sus actividades de explotacion.

Nota 18 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso norma! de sus negocios y actividades de
financiamiento la sucursal esta expuesta a diversos nesgos financieres que pueden afectar de
manera significativa €! valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia. sus resultados
Las paoliticas de administracion de riesgos scn aprobadas y revisadas periodicamente por 1a
Administracion

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fiuctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interes, tipo de cambio. precios de productos. etc . produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de fluos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
norminacion o indexacion de estos a dichas variables

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compania estd expuesta a este riesgo considerando
su etapa preoperativa en el area minera encontradndose en la evaluacion financiera de los
yacimientos gue conforman el Proyecte Rio Blanco.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios

Riesgos de tasas de interés: Ei nesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo La empresa mantiene una deuda con el accionista de la Casa Matriz. en la cual no se ha
fijado un tiempo de cobro ni aplicacidn de interés alguno. Por lo que no se presenta riesgos de
tasas de interes

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compania es manejada por la admimstracion. la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa. corresponde a los Fiujos desembolsados
por el Accionista de la casa Matniz. para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compania se detallan a continuacién;
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Descripcion 2013 2012

Capnar de Trabajo TO0240 83 3T0221 27
ndice de lauidez 027 9 88
Pasivos Totales: Patimonio 0 sk 0o

Nota 19 Otros aspectos relevantes
Caédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registre Oficial No 351 el
Codigo Organice de la Produccion. Comercio e Inversiones. el mismo gue incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impueste a la renta para
socledades. asi tenemos. 24% para el afic 2011. 23% para el afo 2012 y 22% a partrr dei afio
2013

. Exoneracion del impuesto a la renta durante © afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectecres economicos considerades pricritarios
para el Estado

. Deduccion del 100% adicional para el caiculo del impuesto a la renia de ciertos gastos
incurridos por "Medianas Empresas’

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de creditos
externos otorgados por instituciones financieras

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme 1a tarifa de impuesto a la renta para sociedades

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afno de operacion
efectiva pars las nuevas sociedades

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinades al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Nota 20 Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

En enero 2014 la Empresa recibe una comunicacion por parte def Ministerio de Recursos Naturales
No Renovables solicitando informacion tecnica. legal y economica del proyecte Ric Blanco desde
el inicio del proyecto hasta el 2013 toda vez gue se deben generar reportes e informes a las

Autoridades e instituciones publicas gue tienen relacion con el sector

Hasta la fecha de la emision de estos estados financiercs {(Enero 28 de 2014} no se conoce otro
evento posterior al cierre de los estados financieros que requiera ser informado
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