SAN LUIS MINERALES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

San Luis Minerales S.A., es una Sucursal de la compaiifa panamefia del mismo nombre la cual fue
constituida en agosto de 1993 como Chorrera Corporation. Su actividad principal es la
administracion de actividades relacionadas con la mineria y recursos naturales.

En mayo del 2005, la Superintendencia de Sucursal aprobd el cambio de denominacién de la
Sucursal a San Luis Minerales S.A. y el cambio de domicilio del Distrito Metropolitano de Quito a
la ciudad de Cuenca; la correspondiente resolucién fue inscrita en el registro mercantil de Cuenca
el 13 de mayo del 2005.

Al 31 de diciembre del 2011, la Sucursal mantiene el Proyecto Minero Rio Blanco, para la
extraccion de oro, ubicado en la Provincia del Azuay, cantén Cuenca, parroquias Molleturo y

Chaucha en el cual se cuenta con las siguientes concesiones:

-

Concesion Cédigo Area (ha)
Miguir 100666 2,130
San Luis A2 100160 270
Canoas 3949.1 2,940
Canoas 1 100262 368
Total 5,708

Un resumen de estado actual de las actividades desarrolladas en cada una de estas concesiones es
como sigue:

Miguir - drea en etapa de exploracion avanzada - evaluacién econémica, siendo la Sucursal titular
de la misma desde el afio 2003. En marzo del 2010, cumpliendo con lo requerido en el oficio N°
014-SM-A-2010 del 26 de marzo del 2010 emitido por el Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables, se procedi6 a protocolizar la sustitucién del titulo minero MIGUIR a nombre de la
Sucursal.

San Luis A2 - drea en etapa de exploracién avanzada - evaluacién econémica, siendo la Sucursal
titular de la misma dese el afio 1999. En marzo del 2010, cumpliendo con lo requerido en el
oficio N° 016-SM-A-2010 del 26 de marzo del 2010 emitido por el Ministerio de Recursos
Naturales no Renovables, se procedié a protocolizar la sustitucién del titulo minero SAN LUIS A2
a nombre de la Sucursal.

Canoas - drea en etapa de exploracion avanzada - evaluacidn econdmica, siendo la Sucursal titular
de la misma desde el afio 2001, fecha en la cual EMIDEL S.A cede y transfiere los derechos a
CHORRERA CORPORATION Sucursal Ecuador, hoy SAN LUIS MINERALES S.A — Sucursal
Ecuador. En marzo del 2010, cumpliendo con lo requerido en el oficio N° 015-SM-A-2010 del
26 de marzo del 2010 emitido por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, se procedié
a protocolizar la sustitucién del titulo minero CANOAS a nombre de la Sucursal.

Canoas 1 - 4rea en etapa de exploracién avanzada - evaluacién econdmica, siendo la Sucursal
titular de la misma desde el afio 2001, fecha en la cual EMIDEL S.A cede y transfiere los derechos
a CHORRERA CORPORATION Sucursal Ecuador, hoy SAN LUIS MINERALES S.A — Sucursal
Ecuador. En abril del 2010, cumpliendo con lo requerido en el oficio N° 034-MRNNR-SM-A-
2010 del 14 de abril del 2010 emitido por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, se
procedié a protocolizar la sustitucion del titulo minero CANOAS a nombre de la Sucursal.



Las operaciones de la Sucursal en estas cuatro concesiones, conforme lo establecido en el Mandato
Minero No. 6 de inicios del 2008, se mantuvieron paralizadas hasta febrero del 2011, fecha a partir
de la cual el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, aprobé el reinicio de sus operaciones
segtin oficio N° 74-VN-2011.

El 8 y 27 de diciembre del 2011, el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables - RNNR,
emitié la aprobacién de los informes de actividades de exploracién correspondientes al afio 2010 e
inversion del 2011 de las concesiones Miguir, San Luis A2, Canoas y Canoas 1.

Durante el ano 2011, de acuerdo con las resoluciones No. 406-2011-MRNNR-SRMS y 407-2011-
MRNNR-SRMS del 28 de diciembre del 2011 emitidas por la Subsecretaria de Minas Regional 7,
la Sucursal revirti6 en favor del estado ecuatoriano, las concesiones Celen-Cafiicapa ubicadas en la
provincia de Loja con (3,893 ha) por tanto las inversiones realizadas en estas concesiones por
US$40,448 fueron registrado como parte del estado de resultados de este periodo.

Marco Legal Minero

Como parte de la reforma legal dada en el sector minero que inici6 en el afio 2008 con el Mandato
Constitucional No. 6, durante el afio 2009 se promulgé la nueva Ley de Mineria (RO-S 517; 29-
ene-2009) y su Reglamento de aplicacién (RO-S67; 16-nov-2009), los cuales incorporaron
modificaciones importantes en relacién a la legislacion anterior, tales como:

. Incrementos en el costo de las patentes mineras.

. Establecimiento de tasas de regalias pagaderas al gobierno por la produccién de minerales (5%
de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinacion y transporte, aplicable a
los casos donde el contrato suscrito corresponde a explotacién minera),y

. Cambios en la distribucién del 15% de participacion de utilidades que se aplicard en el 3% para
trabajadores y el 12% restante para el estado ecuatoriano.

Adicionalmente, esta normativa legal establecié que los concesionarios mineros, previo el inicio de
la fase de explotacién, deberédn suscribir con el Estado: i) un contrato de explotacién minera en el
cual se concede todos los derechos de explotacidon y comercializacién sobre los minerales o ii) un
contrato de prestacion de servicios a través del cual se establece el reembolso de las inversiones
realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotacidn, segin sea el caso.

Al respecto, en febrero del 2011, la Sucursal recibi6 del Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables la correspondiente notificacion para dar inicio al proceso de negociacién del Contrato
de Explotacion Minera para el Proyecto Rio Blanco. A la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, la Sucursal no ha concluido con estas negociaciones, siendo la entrega de un
estudio actualizado de costos del Proyecto al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables la
ultima actividad realizada como parte de este proceso.

Recuperacion de gastos de exploracion minera e inversion en activos fijos

Al 31 de diciembre del 2011 la Sucursal mantiene como inversiones de exploracién minera
US$1,566 mil (US$839 mil en el aiio 2010) correspondientes a los gastos incurridos en la
exploracion de sus concesiones mineras. Adicionalmente ha realizado inversiones relacionadas
con la adquisicion de terrenos destinados a la actividad minera por US$784 mil. La recuperacién
de dichos gastos de exploracion e inversiones en propiedades, asi como el reembolso de los fondos
proporcionados por una compaiiia relacionada para financiar tales gastos depende de que la
Sucursal logre concluir el proceso de negociacion del contrato de operacion minera mencionado
precedentemente, obtenga los recursos financieros necesarios para completar la exploracién de sus
concesiones, encuentre reservas mineras econdmicamente explotables y genere adecuados flujos de
efectivo de sus operaciones.



Patentes

De acuerdo con regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que
permite realizar tareas de exploracioén y explotacién minera por un periodo renovable de hasta 25
afios. Estas concesiones estidn sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patentes los
cuales se calculan sobre el nimero de hectdreas de cada concesion, multiplicado por los siguientes
factores, segin corresponda:

. 2.5% de una remuneracién bdsica unificada durante la etapa de exploracion inicial.

. 5%  de una remuneracién bésica unificada durante la etapa de exploracién avanzada
y evaluacién econémica.

. 10% de una remuneracion basica unificada en la etapa de exploracion.

Las patentes del afio 2011, correspondientes a las cuatro concesiones del Proyecto Minero Rio
Blanco, fueron canceladas conforme lo establece la normativa legal el 24 de marzo del 2011.

Licencia Ambiental

El Ministerio del Ambiente, segin Resolucién 031 del 9 de julio del 2004, otorgdé a Chorrera
Corporation - Sucursal Ecuador, hoy San Luis Minerales, la Licencia Ambiental para la fase de
exploracion avanzada del Proyecto Minero Rio Blanco conformado por las concesiones Miguir,
San Luis A2, Canoas y Canoas 1, antes mencionadas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado
de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la Sucursal como parte del proceso de conversion a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de San Luis Minerales S.A. — Sucursal Ecuador al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracién ha
utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones que seran
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos podrian variar. Por ejemplo,
modificaciones a las normas actuales o la emisién de nuevas normas o interpretaciones podrian
ser emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), ente internacional
encargado de la emisién o modificacion de las NIIF.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Sucursal.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sucursal. En opinién de la
Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
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experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados finales
podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la San Luis Minerales S.A. — Sucursal Ecuador comprenden los
estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre
del 2010 y 31 de diciembre del 2011; los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), bajo la base del principio del costo y se presentan en délares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Sucursal, y, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Caja y bancos

Representan efectivo en caja y depdsitos a la vista mantenidos en una institucién bancaria
local. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inversiones en exploracion minera

Representan los siguientes conceptos incurridos por la Sucursal durante la etapa de
exploracion, las cuales se reconocen inicialmente por su costo, siempre y cuando dichas
inversiones se relacionen a bisquedas de depdsitos con potencial econémico; caso contrario, se
registran en los resultados del ejercicio:.

Costos de adquisicién de concesiones y pagos de patentes mineras;

Costos de servidumbres o derechos de uso de via;

Gastos directos de exploracién

Costos de evaluaciones de la factibilidad econémica y la viabilidad comercial, entre otros.

Después del reconocimiento inicial, la Sucursal aplicard el modelo del costo. En tal virtud, a
partir de la fecha de inicio de produccion, estas inversiones seran amortizadas en proporcion a
las reservas minerales extraidas en cada afio respecto al total de las reservas mostradas en el
estudio preparado por personal especializado.

Los costos que no son directamente atribuibles a actividades de exploracién y evaluacion,
incluidos los costos generales de administracion, son registrados como gastos del periodo en el
cual se incurren.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se medirdn inicialmente por su costo.



El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacioén del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, si las hubiera. El valor de la depreciacion de propiedades y equipos requeridos
en la etapa de exploracién se reconoce como parte de Inversiones en exploracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos de propiedades y equipos requeridos para
el desarrollo de actividades de exploracidn, se imputan como parte de los costos de esta
inversion, caso contrario, se imputan a los resultados del periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida qtil
m (en anos)
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Menaje de campamento 10
Equipo de computacién 3

El gasto por depreciacién de propiedades y equipos requeridos para el desarrollo de
actividades de exploracion, se imputan como parte de los costos de esta inversién, caso
contrario, se imputan a los resultados del periodo en que se producen.

2.7 Concesiones pagadas al gobierno ecuatoriano

Las concesiones pagadas al gobierno, principalmente relacionadas con la explotacion de minas
(derechos de extraccidn), se registran en el activo cuando han sido adquiridas a contrato
oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el valor de los gastos
realizados para su obtencion directa del Estado Ecuatoriano.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles
Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo, utilizando una tasa antes de impuesto, que refleja la
evaluacioén actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.11 Impuestos

Impuestos corrientes - La Sucursal se encuentra en etapa de exploracién minera por tanto no
ha generado resultados sujetos al pago de impuesto a la renta en el Ecuador.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos
por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos



2.12 Normas nuevas y revisadas, emitidas pero avin no efectivas

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de partidas en otro resultado Julio 1, 2012
integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de Enero 1, 2012
activos subyacentes

NIC 27 (Revisada 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

La Administraciéon anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Sucursal en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo sobre
los estados financieros y revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM.8199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cuamplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Sucursal esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Sucursal prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los
estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 serdn los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). La Sucursal ha aplicado la NIIF 1 al preparar su estado financiero de apertura.

De acuerdo a lo antes indicado, La Sucursal definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

De conformidad con la NIIF 1, para elaborar el estado financiero de apertura, la Sucursal debe
aplicar las mismas politicas contables en todos los afios presentados (aplicaciéon retroactiva). Sin
embargo existen algunas excepciones a la aplicacién retroactiva, para algunas de ellas su aplicacion
es obligatoria (excepciones obligatorias), y para otras su aplicacion es facultativa (exenciones
opcionales). En el proceso de preparacion del estado financiero de apertura, la Sucursal ha
aplicado todas las excepciones obligatorias y ha considerado la aplicabilidad o relevancia de las
exenciones opcionales.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:



. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones a la
aplicacion retroactiva de las NIIF y que se establecen en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Sucursal
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Sucursal realizadas segtin las NIIF, en la
fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
seglin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erréneas.

La Sucursal podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segiin los PCGA anteriores. Para
lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, dichas estimaciones hechas segtn las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio,
reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

La Sucursal no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Sucursal
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
medicion de una partida de propiedades y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Sucursal podra elegir utilizar una revaluacién
segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

La Sucursal opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades y equipo (terrenos)
a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido considerando como
base los avaltios catastrales realizados por la municipalidad competente. Para el resto de
los items de propiedades y equipo, la Sucursal ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que
este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.



3.3 Conciliacion entre NIIF y PCGA aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio Neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

a)

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en U.S. ddlares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 2,000 2,000

Ajustes por correccion de errores:

Baja de activos que no cumplen con las NIIF(1) (4,559) (4,559)
Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipos(2) (259.997) (259.997)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (262,556) (262,556)

Con efectos patrimoniales

(1) Baja de activos que no cumplen con las NIIF — corresponden a valores
pendientes de cobros a compaiiias relacionadas del exterior, irrecuperables que
han sido dadas de baja. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
de esta baja generaron una disminucién en los saldos de cuentas por cobrar y un
incremento en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF por US$4,559.

(2) Costo atribuido de propiedades y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén los terrenos fueron valorados segin el correspondiente valor
catastral determinado por las autoridades municipales competentes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacién generaron una
disminucién en los saldos de propiedades y equipo y un incremento en
resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
por US$259,997.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracién de la Sucursal ha efectuado la siguiente reclasificacion en el estado
de situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién Saldos a

bajo Presentacion Diciembre 31, Enero 1,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Préstamos Incluido como Incluido como
compaiiias pasivo a largo pasivo corriente
relacionada — plazo
Casa Matriz 47.004




4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Sucursal
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisiéon por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2011, la Sucursal no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles
pérdidas por deterioro de sus propiedades, planta y equipo e inversiones en exploracién y
explotacidon de minerales; razén por la cual no se ha visto en la necesidad de realizar algin
ajuste.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa

al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la
Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo adecuados asi
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como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en las actividades. La Sucursal, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

El principal riesgo al que esta expuesta la Sucursal es al riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez es
el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la entrega de efectivo. El enfoque de la
Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Sucursal realiza estimaciones de flujo de efectivo mensuales con un horizonte de planeacién de
un afio y planes estratégicos a largo plazo a fin de asegurar el nivel de liquidez que le permita
atender sus obligaciones con terceros.

Los principales acreedores financieros de la Sucursal son su Casa Matriz y sus compaiiias
relacionadas lo que permite disminuir riesgos de liquidez.

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros se detallan en cada nota de los estados
financieros adjuntos.

6. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a un certificado de depdsito a plazo mantenido en un
banco local, el cual devenga una tasa de interés nominal anual del 4,75% con vencimiento en julio
del 2012. Este dep6sito a plazo, ha sido entregado a Seguros Confianza S.A., como contragarantia
de la fianza emitida por dicha entidad a favor del Ministerio del Ambiente en relacion al Plan de
Manejo Ambiental del Proyecto Minero Rio Blanco (concesiones Canoas y Canoas 1).

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

... (en U.S. ddlares) ...
Costo 792,782 681,733 681,733
Depreciacién acumulada (8,849) - -
Total 783,933 681,733 681,733
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Clasificacion:

Terrenos 681,733 681,733 681,733
Vehiculos 64,702 - -
Maquinaria y equipo 22,236 - -
Menaje de campamento 1,606 - -
Muebles y enseres 4,675 - -
Equipo de computacién 8,981 - -
Total 783,933 681,733 681,733

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo al 31 de Saldos al 31 de
diciembre del diciembre
2009y 2010 Adquisiciones del 2011
...(en U.S. ddlares)...
Costo:
Terrenos (1) 681,733 - 681,733
Vehiculos 70,380 70,380
Magquinaria y equipo 22,820 22,820
Menaje de campamento 1,720 1,720
Muebles y enseres 4,946 4,946
Equipo de computacion - 11,183 11,183
Total 681,733 111,049 792,782
Saldo al 31 de Saldos al 31 de
diciembre del Gasto por diciembre
2009y 2010 depreciacién del 2011
...(en U.S. délares)...
Depreciacion:
Vehiculos 5,679 5,679
Magquinaria y equipo 584 584
Menaje de campamento 115 115
Muebles y enseres 271 271
Equipo de computacién - 2,200 2.200
Total - 8,349 8.849

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de terrenos incluye US$456 mil correspondientes
a pagos realizados por la Sucursal relacionados con la suscripcién de contratos de compra
venta de derechos posesorios de varios terrenos ubicados en las concesiones mineras del
Proyecto Rio Blanco.
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8.

INVERSIONES EN EXPLORACION MINERA

Un resumen de inversiones en exploracion de minera, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011
Costos:
Personal 18,870
Honorarios — consultorias 208,960
Administracién de campamento 120,039
Apoyo técnico 15,365
Gastos de viaje 154,764
Combustibles 12,769
Mantenimiento 42,245
Plan de manejo ambiental 14,589
Estudios técnicos 84,900
Gastos preoperativos 673,182
Costo derechos de via 125,300
Patentes y otros impuestos 94,949

Otros gastos de exploracién

Total 1,565,932

Los movimientos de inversiones en exploracién minera, fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Saldos al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011
Proveedores 71,686
EMC Canadé - compaiiia relacionada -
EMC SCC - compaiiia relacionada (1) 540,381
Total 612,067

Enero 1,
2010 2010
... (en U.S. ddlares) ...
522,364 543,563
125,300 125,300
150,818 78,769
40,448 .
838.930 747.632
2011 2010
(en U.S. ddlares)

838,930 747,632
727,002 91,298
1,565,932 838,930

Enero 1,

2010 2010

... (en U.S. ddlares) ...

9 8,581

71,752 71,752

647,584 547,004

719,345 627,337

(1) Corresponde a fondos recibidos para el inicio de las operaciones de la Sucursal en el Ecuador,
los cuales son pagaderos en cualquier momento a solicitud de la Casa Matriz.

-13 -



10.

11.

12,

IMPUESTOS
10.1 Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011, la Sucursal no ha reconocido activos por impuestos diferidos
relacionados con diferencias temporarias deducibles, por cuanto de acuerdo con
estimaciones de su administracién, no existe una certeza razonable sobre la generacion de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar tales diferencias temporarias
deducibles.

10.2. Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Sucursal utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 23%.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

10.3 Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incrementa del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a Sucursal o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

PASIVOS NO CORRIENTES

El saldo de pasivos no corrientes corresponden a transferencias de fondos recibidas de la Sociedad
Civil y Comercial EMC y pagos locales realizados por esta, a nombre de la Sucursal relacionados
con la compra de terrenos, pago de servidumbres y otros. Sobre estas obligaciones no se ha
definido pago de intereses ni plazos de pago.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Sucursal prepar6 dicho estudio, en base al
cual determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

-14 -



13.

14.

15.

PATRIMONIO

Capital asignado - Al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011; el capital asignado de la Sucursal es
de US$2.000.

Aportes para futuras capitalizaciones - Constituyen aportes realizados por la Casa Matriz durante
el afo 2011 para fortalece la estructura patrimonial de la Sucursal y enjugar las pérdidas generadas
por la aplicacién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
asi como por las pérdidas operacionales del afio 2011. Estos aportes fueron aprobados segtin junta
de directorio de la Casa Matriz de diciembre del 2011.

Resultados acumulados provenientes de la aplicacion por primera vez de NIIF - La
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del
9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determiné que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y que
generaron saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Déficit acumulado - Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en déficit
acumulado por US$265 mil, resultante de la adopcidn por primera vez de las NIIF. (Ver nota 3).

GASTOS DE PERSONAL Y OPERACION
Un detalle de gastos de personal y operacidn por su naturaleza es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Honorarios y consultorias 37,604

Plan de responsabilidad social 257,339

Seguridad y vigilancia 206,298

Afiliaciones y suscripciones 50,633

Depreciaciones 5,679

Seguros 8,484

Combustible 2,741

Mantenimiento y reparaciones 11,161

Suministros y materiales 19,522

Otros 266,354 -
Total 865,815 -
COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2011, Ia Sucursal mantiene suscrito el siguiente compromiso con terceros:

Contrato de Operacién Minera suscrito con EMC Sociedad Civil y Comercial (SCC), firmado en
marzo del 2000, a través del cual esta ultima se compromete bajo su exclusiva cuenta y riesgo,
suministrando todo el capital y tecnologia necesarios, a realizar las actividades mineras en las fases
de exploracién y explotacion de las concesiones de San Luis Minerales S.A. - Sucursal Ecuador.

De acuerdo a este contrato, EMC Sociedad Civil y Comercial (SCC), se compromete a entregar, en
calidad de participacién por los beneficios obtenidos de la explotacién, comercializacién de
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16.

17.

minerales y otros beneficios relacionados con este Contrato de Operacion, un porcentaje de la
produccién que debera ser definido por la partes antes del inicio de la produccién y luego de
considerar las inversiones que cada una hubiere realizado hasta la fecha.

Durante el primer semestre del aio 2009, este contrato se dio por terminado considerando que la
nueva Ley de Minerfa, aprobada en enero del 2009, elimind la aplicacién de contratos de operacién
minera.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia se
encuentra evaluando los criterios necesarios para la liquidacién de este contrato. La
Administracién de la Sucursal y sus asesores legales consideran que no existieron efectos
importantes sobre los estados financieros adjuntos provenientes a esta situacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 27, 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Administracién de la Sucursal y serdn presentados a la Casa Matriz para su aprobacién. En
opinién de la Administracién de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados por la Casa
Matriz sin modificaciones.
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