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Infarme sobre [a audtona de los estados financieros
Opinidn

Hemaos auditado los estados financleros de SAN LUIS MINERALES S.A,, que comprenden el estado de
sltuacion financlera al 31 de diclembre de 2018, el estada de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonlo neto y el estade de flujos de efective carrespondlente al ejercicla terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financletos que Incluyen un resumean e las pollticas contables

significatlvas.

En niestra opinion, (os estados financieras adluntos presentan razenablement2, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de SAN LUIS MINERALES S.A., al 31 de diclembre de 2018, asl como los
resultados Integrales, y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internactonales de Informacldn Flnanclera (NHE).

Fundamento de [a opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra audicorta de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrlben mds adelante en la seccidn
Responsabifidadas daf auditor en relacidn con i3 auditona da fos estados fnanciaros de nuestro Informe,
somos Independlentes de SAN LUIS MIMERALES S.A. de conformidad con los requerimientos de &tica
aplicables a nuestra auditorda de los estados financleros y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos, Conslderamos que la evidencla de auvditorfa que hemos
abtenldo propoerclona una base suflclente y adecuada para nuestra opinidn,

Cuestiones dave de Iz auditorla

Excepto por la cuestldn descrlita en la secclon fncertidambre material refacionadz con fz Empresa en
Fidionamiento, Hemos determinado que no axfsten otras cuestiones clave de la auditorfa que se deban

comunlcar en nuestre Informe,

Incertidumbre materfal relacionada con la Empresa en funclonamiento

Tal vomo se menclonz en Ja Mota 1 de [os estades financieros, la Comparnila ha incurrido en pérdidas netas en
el afo 2018 por US$ 13,929, totallzando en e patrimonio como pérdidas acumuladas el valor de
Us$3,539,434 en efecto, esta pérdida supera el 50% del capltal mas las reservas de la Companfa, ocasionanda
que se encuentre en causal de disolucién conforme disposiciones legales vigentes. En adicion, la falta de
planes de acclén a corto y medlano plazo que permitan 1a reactivacidn de sus operaciones para la generacion
de ingresos ordinarios, indica la existenda de una Incertdldumbre materlal que puede generar dudas
sleniflcatlvas sobre la capacidad de la Compafila para continear como empresa en funcionamients. Muestra
oplinidin no ha sido mod|fleada en relacldn con esta cuestlon.
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Responsabilidades de [a direccién y de los responsables del goblerno da ta entidad en relacldn con los
estados financleros

La direcclon es respansable de la preparacion y presentacldn razonable de (o5 estados flnancleros adjuntos
de conformidad con 1as Mormas Internaclonales de informaclan Flnanelera {NIF}, y del contral Interno gue la
direcclén consldera necesarln para permldr la preparacion de estados financleros libres de errores
matarlales, debldo a fravde o error.

Eni la preparacin de [os estados financleros, |3 direcclon es responsable de la valoraclsn de la capacidad de
SAN LUIS MINERALES 5.A, de condnuar coma empresa en funclonamiento, revelandn, segln corresponda,
las cuestlones relaclonadas con la empresa en funclonamiento y utilizando el principio contable de empresa
en Funclonarmlahto, excepto si la direccidn tiene intenclén de Nquidar SAN LUIS MINERALES S.A., o de cesar
sUs operaciones, o bien no exista otra alternaclva reallsta,

Los responsables del goblerna de la entldad son responsables de la superdstdn del proceso de Informaclan
financiera de SAN LUIS MIMERALES 5,A,

Responsabilldades del auditor en refacton con la auditorfa dea los estados financleros

Muestros objetivos son obtener una sepuridad razanable de que los estados financleros en sy conjunio
estén llbres de errares materlales, debldo a fraude o errcr, ¥ emitlt un Informe de audltarla gue contlene
nuestra oplnidn. Segurldad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que Una aodloorla
reailzada de conformidad con las MIA siempre detecte un error material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude @ errar y s conslderan materlales sl, indivldualments o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue Influyan an las decislunas econdmicas que los usuarlos toman basdndose an

los astados finandieros.

En el Anexo A, de este Informe de anditorfa se incluye una descripclén mds detallada de nuestras
responsahilidades en relaclén con (a auditoria de [os estados financleros. Esta descripclan gue se encuentra
enla pfoing 3, as parte lritagrante de nuestro Informe de auditora,

Infarmes sobre otros requerimtentos legales y reglamentarios

Muestra opinidn sobre el cumplimlento de las obligaclones tributarlas de la Compafila, por el ejercicio
terminado el 31 de diclembre de 2018, se emite por separado.
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Anexo A

Responsabifidadias del acrditer en refacidn con 2 auaitona de o5 estados financieros

Como parte de una auditoria de conformldad con [as MIA, aplicamos nuestro juiclo profeslonal y
mantenemos Una actitud de escepticismo profesional durante todz |z auditorla, Tamblén:

Wdentificamas ¥ valoramos 105 fiesgos de eTTOTES materiales €N 105 estados finandeates, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimlentos de awditorfa para responder & dichos riesgos vy
obtenemos evidencla de auditoria suficlente y adecuada para proporclonar una base para nuestra
opinién. El resgo de no detectar un error rmaterial debldo a fraude es mids elevado que en ¢l caso de un
errar materfal debldo a error, ya gque el fraude puade implicar colusién, falsiflcacidn, omisiones
dellberadas, manifestaciones Intencionadamanta errdneas 0 13 elusion del contrel Interno,

Obtenemos conodmlents del contral Interno relevante para la audliofa con el fln de disefiar
procedimientos de auditoria qua sean adecuados an funcicn de las clreunstandias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre [a eficacia del contral Interno.

Evaluamos la adecuaclon de las pollticas contables apitcadas y Ja razonabllldad de las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacion revelada por |a direccién, '

Concluimes sobre lo adecuads de la wdiizaclon, por [a Admindstracfon, del principio cantable de
empresa eh funcicnamlento v, basdndonos en la evidencla de auditorla abtenlda, concluimos sobre sl
exlste ¢ no una Incartldumbre materlal relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar
dudas significatlvas sobre la capacidad de SAN LUS MINERALES 5.A. para cantinuar comeo empresa en
funcionamlento, Si conclulmozs que exIstg una incertidumbre materfal, 52 requlere gue llamemos la
atencldh en nuestio informe de autitoria sobie e correspondiente Informacion revelada en 105 estados
financieros o, 5l dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinlén modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que el SAN LU MINERALES 5.A. defe de
SEr una empresa en funclanamfento,

Comunlcamas con los responsables del poblerno de la entldad en relacidn con, eittre otras cuestiones, af
alcance y el momento de reallzaclon de la audliota plantflcados v los hallaraos significatives dela auditoria,
asl voma cualquler deficlencla slenificativa del control interno que identificames en el transcuerso de la

auditorta.




SAM LIS MIMERALES 5.A.
tUna slcursal de 5AN LUIS MIMERALES PANAMA)
Estado de sShaacldn Financiera
Al 31 de diclembre de 2018y 2017
{En Dalares de los Estados Unidos de América - US%)

ACTIVOS

2018 207

Actlvos Corrientes
Efectlvo y Equivatentes de Efectivo (hata 5/°2.5) 1.811 1,775
Cuentas Relacionadas por Cobrar (Nota 12,1 72,71 1,939,406 1,955,444
ACtivos por Impuestos Correntes (Nota B.1 /2.8 40,687 40,687
Total Actlvos Carrientes 1,981,904 1,997,906
Total Acthvos 1,981,904 1,997,906

xu Yuedang Wiviana Campoverde
Gerente General {ontadora General

Las notas adjuntas del 1 al 14 son parte integrante de estos estados financleros.,




5AN LUIS MINERALES 5.A.

{Una sucursal de 5AN LULS MINERALES FANAMA)

Estado de Sikuacisn Financiera

Al 31 de dictembre de 2018y 2017

{En Ddlares de los Estados Lnidos de América - Us$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2018 2017
Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Mota 6 £ 2.7) 445 1,151
Oras cuentas por Pagar iMota 7 722.7) - 1,380
Faslvos por Impuestos Corrientes (Mota 8.2 / 2.9) 13 39
Tatal Pasivis Corrientes 508 2,574
Tatal Pasivos 50B 2,579
Batrlmonia de los Acclon[stas (Nata )
Capital Social 5470,830 5,470,830
Aportes Futuras Capitalizacionas 20,000 50,000
Resultatos Acumulados (3,525,505) (3,509,835)
Resultado Meto del Ejerdcio (13,923} 15,664
Total Patrirnonio de los Acclonlstas 1,981,396 1,585,327
Total Fasivos y Patrimonio de Accionistay 1,981,904 1,997,506
/ ﬁ@m Au E
1
¥uYuedong Viviana Campoverde
Cereribe General Contadora General

Las niatas adjuntas del 1 al 14 son parte Integrante de estos estados financieros.




SAN LUIS MINERALES 5.4,
{Una sucursal de SAN LS MINERALES PANAMA)
Estado de Resultado intedgral
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
(En rdlares de los Estadas Lnidos de América - U535}

2018 2017

Gastos Qperarionales (Mot 10 /2.10)

Gastos de Administracion {13,772) (16,027}

Gastos Financleros {157) (15}

Tofal Gastos Operacionales (13,929) (T6,045)

Resultado en Operaciones {13,923 (16,045}

Otros Ingresos (Egresos) (Mota 11)

Otros Ingresos - 381
Toral Otros, Meto - 3BT
Resuitado Neto dei Ejerclclo (13,925) {15,664]

\M/ ::%ﬂﬂj;— '
xu Yuedong Yiviana Campoverde
Gerente Ceneral Confadora General

Las notas adjunkas del 1 al 14 son parteintegranie de estos estados financleros.
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SANLUIS MINERALES 5.4,
tUna sucursal da SAN LUIS MINERALES PANAMA)
Estado de Fiujos de Efectivo
al 31 de diciembre de 2018y 2017
{En Dotares de b estagdos Unitos de Arnérics - Uss)

2078 017
Flujo d iy por las Actvidades idry:
Pagado a Provesdores y Empleados (14,567) (15,730}
Pagado por Otras Cugntas por Pagar (1,359 -
Qtros (Castos) Indresos {26k 315
Efectivo Nebo (Udizada en) las Actividades de Operacidn {16.002) {15 ,465)

lujo d las Actividades ienta:
Keclbida (Entrepado) a Compariia Relacionadas 16,038 (13,862
Efertivo Mato Provenlente de {Utilizado en) las Actividades de Financiamianto 16,038 (13.862)
Aumerea {Disminucian) del Efectiva y Equivalentes de Efectivo £t (29,327)
Saldo del Efectivo v Equivalenies de Efactivia al Inicia dal 00 1,775 31,02
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Ao 1,211 1,775
[
Xu Yuedong Viviana Campoverde
Gerente Leneral Contadora General

Las notas adjuntas del 1 gl 14 son parte Integrante de estos estados Ananceras.




SAN LIS MINERALES 5.A.
{Una sucursal de SAN LUIS MINERALES PANAMA)
MNtas a 105 Estades Financleros
{En Dotares de los Estados Unidos de Amérlca - UST)

Mota 1 - Identificacion de la compaiia y actividad econdmlca

Hoembre de la Compatila: SAN LUIS MINERALES 5,A.

- Ruc dela Compafila: 1791260775001
- Domlcilto de [a Compafifa: Provincia de Azuay, Cantdn Cuenta, parrogula Huaynacapac, calle José

Paralta #4-38, intersecclon Av. 12 de abrli

- Capital: Sucursal de Compailla Extranjera

- Forma [epal de la Compaiia: Socledad Andnima
Pals de Incorporaciaon: Ecuador
Actividad:

Comiciliada en la Replbllca del Ecuadaor el 10 de naviembre de 1993 mediante escritura publlca emltlda ante
el Notario Vlgésimo Noveno del Cantén Quite, con la denominacldn de CHORRERA CORFORATION. El 5 de
mayo de 2005, la Superintendencla de Cotnpafiia del Ecuador autoriza el cambio de denominacidn de la
suecursal al de SAN LUNS MINERALES 5.4,

La compaiia SAMN LUIS MINERALES 5.4, (sucursal extranjeral, con fecha 24 de marzo de 2014 aumenté su
capital asignado para sus operaciones en el Ecuador de US§ 3,444 830, 2 un capltal aslgnado de Usg
5,470,830 aprobado mediame resalucldn bo. SC-IRC-14.

El obiJeto soclal de la compafifa es [a comercializacidn, venta al por mayor y menor de toda clase de metai.

Dwrante 2l eferclelo tarminado el 31 de diclembre de 2018, la Companfa generd pérdidas netas por USH
13,929, que surnada a las pérdidas mantenidas en el patiimonio par US$ 2,525,505, totalizan como pérdidas
acumuladas el valor da Us$ 3,539,434, las mismas que superan el 50% del capital mas las reservas de la
Compafila, coasicnande que seencuentre en causal de disoluchdn confarme a disposlclones [egales vigentss.
Esta candicion Indlca la exlstencla de una Incertddumbre sobre 1a capacidad de la Comparifa para continuar
como empresa en funclonamlento, La recuperacidn de su patrimonio negativo, depende de (a capacidad de
generacion de ingresos en el corto y medlana plazo que permitan sustentar los gastos administrativos, oa sy
vez glecutar una absorclén de pérdidas por parte de su acclonlsta principal, por medio de la compensacldn

de paslvos.

Nota 2 — Resumen de las politleas contables sionificativas

A continuacidn, se describen las politicas contables s|gnificativas adoptadas por la companilfa en la
preparacion de |os estados financleros:

2.1 Dedaracion de cumplimiento

Los estados financleras de [a companla han sldo preparados de acuerdo con Narmas Intarnacionales
de Informacién Financiera {MIIF), emitidas por el International Accounting Stahdards Board ([ASB),

wigentés ail 31 de dicfembre de 2018, Estas normas hian sldo adoptacas por el Ecuador y representan
la adopelén Integral, expliclta y sin reservas de las referidas normas Internaclonates.

2.2 Bases de preparacién de los estados financleras
Los estados financleros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
ExCepLo pot:

- lLas provisiones corrlentes que se determinan en base a la [eglslacion vigente en el Ecoador y
subre bases devengadas.
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2.4

SAN LUIS MIMERALES 5,A,
{La sucursal da SAN LUIS MINERALES PAMAMA)
Notas a los Estados Financleros
(En Dolares de los Estadas Unldos de Amdrica - Us%$)

La preparaclsn de |os estados financleros conforme a las Normas Infernaclonates de Infarmactdn
FInanclera {MOF} requlere el uso de ciertas estimaclones contables. También exige a la
adminlstraclon que ejerza su Juicky en ef proceso de apllcacion de sus politicas contables,

Fosteriormente se revelan las dreas que Implican un mayor grado de juicio o complefidad o las areas
donde |os supuestos y estlmaciones son significativos para los estados financleras. Debldo a la
subjetvidad Inherente en este proceso contable, ios resultados reates pueden diferir de ios montos

estimados por la Adminlstracion.

Moneda Funclonal ¥ moneda de presentacidn

Los estados financieros de 1a compafifa se presentan en délares estadounldenses que es la monada
de curso legal en Ecuaduor y que corresponde a la monedad funclonal v de presentaclan,

Pronunciamientos contables ¥ su aplicaclon

Al 31 de diclembre, se han publicado nuevas normas, enmlendas, mejoras e terprataciones a las
normas existentes que mo han entrade en vigencla ¥ que la compafila no ha adoptado con
anticipaclan. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados Financleros a partlr
de [as fechas Indlcadas a continuacion;

MNormas Mormas nuevas y revisadas Fecha de apllcaclon
NIIF g Caracterfsticas de  Cancelacién Anflclpada con 01 deenerc de 2019
Compensaclén Negatlva (Mod|ficaclones a la NIIF 9. Emitfda
en actubre de 2017,
MIF & Fartlcipacicnes de Largo Plazo en Asoclacdas y Negoclos 01 de enero de 2019
Conjuntos (Modificaciones a la MIC 28, Emldda en octubre
de 2017,

MIF 3, MiIF 11, MejJoras Anvaies a las Mormas: NIF ciclo 2015-2017 01 deenerode 2019
MNIC12,NIC23  Modlficaciones a las NIF 3 y NIIF 11 Modificaclones a la MIC

12 Modificaciones a la NIC 23, Emitfdas en diclembre de

2017,
MIF 2 Documento de Practlca de las NIIF 2 Reallzacion de Juiclos -
sobre Materlalidad o Importancia Relatlva, Emibida en
septlembre de 2017,
NIIF 16 Arrendamlentcs.  Establece los  princplos para el 01 deenerode 2019

recanocimlento, Medlddn, presentacion vy divulgacion de
arrendamientos, Emitida en enero del 2016,

2.5

De acuerda a la evaluaclsn prellminar reallzada por la carnpanila los efectos no serdn significatives, en
la aplfcactan de la MIIF16 = Arrendamientos a partir del 01 de enerode 2019,

Efectivoy equivalentes de efectlva

induye el efectivo disponible y depdsitos bancarles a la vista. Asl como inversiones faclimente
convertibles en efectivo con vencimlento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

10




2.b

2.7

2.1

27.2
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2.7.3.

SAN LUIS MIMERALES S, A,
fUna sucorsal de SAM LUIS MINERALES PAMAMA)
Motas a los Estados Financleros
(En Délares de (o5 Estados Unldes de América - Us§)

Instrumentos financleros
Un Instrurnento financiero es cualquier contrato qua dé lugar a un activio financiero en una entidad y

a un pasivo financlera o & un Insttumeants de patrimonio en otra entidad,  Los [Rstrumentos
financieros se reconocen r:uandu la compafila pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales

el instrumentn.

Actlvos y pasives financleros
Los activos y pasivos financieros se miden Iniclaimente al valor razonable (valor razonable es ¢l preclo

que se recibiria por vender un active 0 que se pagatla por transferr un paswc- €N una transaocidn
orgenada entre particlpantes del mercado en la fecha de la medicién).

Clazlficacian

Los acthvos flnancleros se clasifican segdn sean medldos posterlormente, en las slguientes
categoas:

- kedidos al costo amortizado
- Medidas al valor razonable con camblos en otra resultado integral
- Medldas al valor razonable con camblos en resultados

Los pasivos financleros de la comparila son los sloulertes:

Medidos al costio amortizado

- Cuentas comerclales por pagar
- Otras cuentas por pagar

Mediclén infcial

Excepbo para las cuentas por cobrar cometdiales, los activas financieros o pasivos financieras se
miden por su valor razonable mds o menos, los costos de ‘transaccion que sean directamente
atribulbles a la adquisicién del activa financlerc o pasivo fAnanclers fexcapts para un activa o pasikvo
flnanclero que se contabllice al valor razanable con carnbios en resultados).

Mediddn posterlor

Después del reconocimiento iniclal, la compafifa mide sus activos y pasivas flnancleros de la
siguiente manera;

Artivos y pasivos Anancleros medidos al costio amortizado .

Es el Impeoree al que fue medide en su reconocimiento inlclal un actvo flnanclera o un pasivo
financlero, menos reembolsos del principal, mas o menos, ta amortizacidn acumulada, utlizandeo el
métpdo del interés efectivo, de coalquler diferencia entre el impaorte Iniciat y el importe al
venclmlentay, para actlvos financlercs, ajustado por cualquler correcaldn de valor por pérdidas.

11




SAN LUIS MIMERALES S.A,
{Uina sucursal de SAN LUIS MINERALES PANAMA)
Motas a los Estados Financleros
(En Didlares da los Estados Unidos de Amérca - IS

2,7.3.2 Mérodo de [atasa de Inberés efectiva,

2.74

2,75

2.8

2,81

249

El método de [@ tasa de Interés efectlva es un método de cdloulo del costo amortizado de un
instrumento financlera ¥ de Imputacion del ingreso o gasto financiere 2 lo larec del periodo
relevante, La tasa de Interés efectiva es [a tasa de descuento que |guala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar & por pagar estimados (ncluyendo comisidn, puntos bdslcos de Intereses
pagados o recibldos, costos de transacclin y otras primas o descuentos que estén Incluldos en el
calculo de |z tasa de interés efectlva) a lo largo de ja vida esperada el Instrumento Finandero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mis corto, con €l Importe neto en llbros en el reconocimlento

iniclal. :
Deterioro de activos financieras

La companila establece uima provisién para deterloro de sus cuentas cobrar en base a las pérdidas
craditicias esperadas, El impaorte de las pérdidas craditictas esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar camblos en el riesgo crediticlo desde el reconocimizneg Inlclal.

Baja de actlvos v pasivos financieros

Un active firanclero se ellmina cuando expiran los derechos contractuales scbre los flujos de
efective del actlvo financiero o si [a compadfa transfiere el actlvo a un tarcero sin retener
sustanclalmente |os riesgos y beneficlos dal active.

Un pashvo financiero se ellmina cuandao las obligacianes de [a compaiila especiflcadas n ] contrato
se han canceiado o expliado, La diferencia entre el Importe en libros de un paslvo financlero dado
e bajay la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo.

Impuestoa fa renta corrtente y diferido

Ei gasto por Impuesto a fa renta del afe, comprende al impuesto a la tenta corriente ¥ al impuesto
diferldo. El Impuests diferldo se reconoce en los resiltados Integrales, excepto ciAndo corresponde
a partidas que se reconacen directamente en el patrimonlo.  En este caso el Impuesto diferldo
también se reconoce en atres resultados Incegrales (ORI o directarnente en el patrimanio,

Impuesto a la renta corrlente

Las activos y pastvos por el Impuesta a [a renta coritente se miden por los Impartes gue se esperan
recuperar de ¢ pagar a la autorldad fiscal. Las tasas Impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichio Impueasto san aquellas que estén aprobadas a la fecha de clerre sobre el perfode

que se infarma,

Frovlsiones corrlentes

La companfa reconace provislones cuanide: 1) la compafifa tlene una obligacion presente, ya sea legal
0 Implicta, coono resultady de eventos pasados, i) es prabable que sea necesaria una salida de
recursas para liquidar la obligacion, 1D & monto se ha estimads de forma flable,  Los montos
reconacidas coma provislan son la mejor estmaclan de la adminlstracldn, a la fecha de elerre de los
estados financleros, delos desembolsos necesarlos para liguldaclén fa obligacidn,
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Costos ¥ gashos

Se registran al costo histdrico, LOS costus y gastos se reconocen a medida que son Incurridos,
Independientements de |a fecha 2n que se haya reallzado el page, y se registran en el petlodo en el
que Se Conocan, ’

Compensacion de saldos ¥ transacclanes

Como norma general en los estados fimancleres no se compensan |05 actlvos y pasivas, tampoca los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [0 que la compensacldn sea requerida o permitlda por
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencla de la transaccidn. Los ingresos  gastos
can oflgen en transacclones que, contractualmente o par upa morma legal, contermplan la posibilifdad
de compensacion y la compafifa tlene [a intencldn de liguidar por su Importe neto o de realizar ef
activo y proceder al pago del pasivo de farma simuitdnea, se presentan netas en resultados.

Estlmaclones y critertos contables slanificativos

Varios de [os tnportes incluidos en los estados financleros Implican el Uso de criterios y estimaclones.
Estos criterlos y estimaclones se efectuaron sobre [a base de su mejor canocimlenta de 05 hechios
relevantes y circunstanclas, tomanda en cuenta [a experiencia previa; sin embargn, los resultados
finales podran diferir de las estimaclones Incluldas en los estados financleras. El detatle de estos
criterios y estimaclenes esidn Incluldos en [as peliticas contables o en las notas a s esfados
financleras.

La preparaclan de los estados financleros Incluye [os sighientes criterlos y estimaclones utillzados peor
la Administracldn:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
wvalor de los activas para determinar sl existe algin Indicio de que dichos acovos hubleran sufrldo
una pérdida por deterloro. En caso de que exlsta algun Indicio se reallza una estmacldn del importe
recuperable de diche activo, $1 52 trata de activos identificables que no generan Flujos de efectivo
cle Forma Independlente, se estima la recuperabilidad de fa unldad generadora de efective a [a que
pertenece el acthvo. Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en perlodos antetlores son
revertldas ouando se produce un carmblo en las estimaclones sobre su limporte recuperable
Incremantando of valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que e)
actlvo hublera tenldo de no haberse recanocido la pérdida por deterioro,

Presdsiones

Debido a las Incertidumbres Inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de
las provislonas, los desembalsos reales pueden diferkr de los imparfes reconoctdos originaimente
sqabre [a base de [as estimaclones reall2adas.

La determinacian del valor 2 provislonar esid basada en la mejor estimaclon de los desembolsos que
serdh necesarios pagar por la correspondiente obligacion. tomands en consideracion toda la
Informacion disponible a la fecha del estado de situaclén flnanclera, incluyendo |a opinlén de
experos Independlentes tales como asesores legales y consultores,
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2.12,3  Contingencias

Actualmente la comparifa posee una serle de casos relaclonados con reclamos legales, regulatorios
y disputas laborales,

la estimaclion de la compafila de los costos a Incurrfr para 1a resolucin de estos reclamas fue
consultada con sus asesores legales. La gerencla y sus asesares legales cansideran que 1 camparifa
tiene importantes fundamentas Jurfdicos que sustentan su posicion y conslderan que [as pérdidas
deTivadas de las acciones legales, en su caso ne tendidn un impacto Importants en Jos estados
finanderos, Es poslble, sin embargo, que |05 resultados futuros de las operaclones podrlan verse
afectados por camblos en las estimaciones o en la eficacia de las estratenlas da este procedimbanto.

Mofa 3 — Administracion de riesgos

La actividad de la Compafla la expone a una varledad de riesgos que poddan derivar en Imipactos
flnancieros, tales come: riesgos de mercado (Incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de Interes y
otros rlesgos de precio), riesgo de créalto y riesgo de lquldez. En este dmbitg, [a gestidn de administracion
de riesgos de la Compaifa se concentra princlpalmente en la aplicacldn de estrateglas en [os diferentes
dmbitos del negoclo a fin de asegurar e flujo de efectivo necesarlo para cutbrlr sus necesidades de capltal de
trabajo y minim!zar patenciales efectos adversos en la rentabllidad de sus unidades de negocla mediante el
procedimiento de identificacian, medicion y cantrol def rlesga.

3.1

341

3.1.3

Rlesgo de mercado

Es el Flesgo de que e valor razanable o los flujos de efectivo futures de un Instrumento financlerc
puedan Fluctuar como consecuenda de varfaclones en los preclos de mercado. El andlisis de rlesgo
de mercado se encuentra sustentado primordialmente en Ja evaluaclén de las caracteristicas del
sector cometcial en el Ecuador. €l rlesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo;

Ries@o de tasa de cambio

El riesgo de gue el valor razonable o los flujes de efective futuros de un Instrumento financlere
puedan fluctar como consecuencla de varlaclones en las tasas de camblo de un2 moneda

excranjera.

La companfa no presenta operaclones comerciales, por lo cual no existe un rlesgo de tasa de
cambio,

Riesgo de fasa de Interds

El rlesgo de que el valar razonable o los fAulos de efectivo futurns de un instoumentg financiero
puedan fluctuar como consecuencla de variaciones en |as tasas de Interés de mercado,

La empresa no reallza préstamos con Instituclones financleras, debide a que su operacldn es
flmandada por sus compafifas relaclonadas. Los saldos de es5tos paslvos financleros no generan
Intereses, pot lo tanta, no exlste Mesgo de tasa de Interds.

Oiros riesgos de praclo

El riesgey de que 2l valor razonable o los flufes de efectlvio futuras de un instrumento financlerc
puedan fluctuar como consecu2ncla de varlaclones en los precios de mercado (diferentes de las
gue provienen del rlesgo de tasa de loterds y del riesgo de tasa da carablal, sea que ellas estén
causadas por factores especlficos al instruments financlero en concreto o a su emisar, O por
Factores Que afecten a todos los instrumnentos financleros simllares negociados en el mercado.
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La compafila no presenta operaciones comerclales, por la tanto, no existe otros rlesgns de preclos,

3.2  Rlesgode crédito

El rlesgo de que una de fas partes de un instruments financiero cause Una pérdida financlera a la otra
parte por incumplir una abligacldn.

La compaiifa no presenta ningln saldo de cartera, debldo a que no ha generado ingresos
operacionales, por o tanto no existe riesgo de crédito.

3.3  Rlesgade liquidez

El fesgo de que una entidad encuentre diflcultad para cumplir con obligaciones asocladas con
pasivos fimancieros que se llgulden madlante la entrega de efectlvo 1 otro activo financlero,

Los paslvos presentados por la compai(a son a favor e sus compafiias relacicnadas, por concepio de
fondos entregados para sU operaclin, lo que permite controlar el rlesgo de un déficlt da fondos a
coro y largo plazo. El objetivo di [a compafila es mantener un equlllbro antre la continuidad del

flnanclamlento de sus operaclones,

3.4 Riesgode capital

Para prapdsita de destfdn de capital de la companiia, el capleal Incluye el capital acclonarla emitido y
todas las demds reservas de patrimonla atribulbles a los propletarios de la controladora, El objetivo
principal de la gestldn del capltal de la comparifa es maximizar el valor para las accionistas.

La compafila gestiona su esfructura de capltal ¥ realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los

cambios en las condlclones econdmicas ¥ los reguerimientos, sin embargo, las pérdidas acumuladas
han superado el 50% del capltal més reservas,

Mota 4— Instrumentos financleras

A continuaclon, se presenta los valores de libros de cada categoria de Instrumentos financleros al clerre de
tadd efercicio;

MNE 2017

Activos financleros
Efectivoy equivalente de efectivo 1841 1,775
1,939,406 1,955,444

Cuentas relacionadas por cobrar

Totat 1.941.217 1,957,212

Pasivas Financleras

Cuentas comerclales por pagar 495 1151
Otras cuentas por pagar - 1,389
Total 4495 2,540
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Mota 5 — Efectlvo y equivalentes de efectlvo

El efectiva y equivalentes de efectivo como se mueasira en el estada de flujo de efectivo puede ser conclllado
con |as partidas refaclonadas en el estado de sltuacian financiera de 1a sigulente manera:

2018 2017
Bancos (1) 1.811 1,775
Total 1,811 1,775

1) Cuentas corientes due la compadla mantlens en instituciones fnancleras naclonales en dolares
estadounidenses, Los Cuales notenen restricclones y son de llbre dlspon|billdad,

Mota [ — Cuentas comerclales por ar

El resumen de cuentas comerclales por pagar 5 comosigue;

2008 2017
Proveedores 495 1,751
Total 495 1.151
Kota 7 — Otras cuentas por pagar,
El rasumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
2018 2017
Qtras cuentas por pagar " 1,389
Total - 1,389
Mota 8 — Impuestos
B.1 Aciivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrlentes se com pone de:
o 2018 2017
ketenclones en la fuente de renta perlodos anterlores 40,687 40 6387
40,687 40,687

Total
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8.2 Pashvos por impuestos cotrlentes

Un resumen de paslvos por impuestas corfentes se compohe de;

20138 2017
IVA v retenciones por pagar 13 39
Total 13 39

8.3 Conclifacksn tributarla

Una canelliacldn entre la utilldad seglin estadas fnancleros v (3 utllidad aravable €s como sigue:

M5 M7
Pérdida contable ' {(13,429) (15,664
{+) Gastos no deducibles 2,654 732
Férdida tributaria (11,275 {14,932

8.4 lLeglsiacion sobre precios de transferencia

Las normas tibutatias wigentes Incarporan el principlo de plena compeatencla para las operaclones realizadas
con partes relaclonadas, Medfante reselucidn Mo, MAC-DGERCGCTS-00000455 publicado en el segundo
suplemento del R.Q, 5171 del vieines 2% de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SRI, requiere que las
companias preparen y remifan un anexo de operaciones con partes relaclonadas, siempre y cuando se haya
efectuado operaclones con compailas relaclonadas domlcllladas en el exterlor y locales en el mismo periodo
fiscal ¥ cuyoc morto acumuladg sea superlor a Us$ 3,000,000, y para las operaciones por un monto
acumulado superlor a Us§ 15,000,000 se ragulere presentar un informe de preclos de transferencla. Se
Incluye come parte relaclonada a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales. Elndlcado estudlo debe ser
remitido hasta el mes de junlo de 201% conforme el noveno diglto dal RUC. Adiclonalmente se exige que en
su declaracifin de Impuesto a 2 renta anual la Compafifa declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos

¥ egresos,

Por (o expuesto, la comparila ne dene 1a obligatorledad de presentar el anexg de operaclenes con partes
relacionadas y ! Infarme dg preclos de transferencta para los ejerciclos fscales del 2008 y 2017, ya gue en
dichos periodos no exlstlerch transacclones con partes relacionadas que superan los montos antes

menclonados.
8.5 Sleaclan fiscal

A la fecha de emislon de los estades financleros, [os afos 2015 al 2017 estdn sufetos a una posible
fiscalizacidn,
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Mota 9 — patrimonio

8.1 Capital social

Al 31 de diclembre de 2018, el capital aslgnado por casa Matrlz asclende a US § 5,470,830 dolares de los
Estados Unldos de Amdérica.

5.2 Cuentas provenientes de la adopcidn de MIUF

De acuerdo a io establecido por Ja Supetintendencia de Companifas Valores y Seguros, en la Resalucidn No.
SCICILCPAIFES.C, 11,007 del & de saptiembre de 2017, publicada en el R.C. 566 del 22 de ootubre de 2011,
se explde el reglamento sobre el tratariento de:

9.2.1 saldo de la subcuenta resultados acumulzdos provenientes de 13 adopclén por primera vez de las
HIIF

tos 3justes provenientes de [a adopeidn por primera vez de las Normas Internaclonales de
Informaclén Flnanciera “MIIF" completas, ¥ que se registraron en el patrimonlo en ia cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulades provenientes de la adepclon por
primera vez de [as MItF", gue generaron un saldo acreedor, $6la podrd ser caplializados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econédmico conchildo, silas
hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casa de llquidaddén de la compafila. De
registrar un saltla deudaor en Ja subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adapcién por
primera vez de las NIF", éste podrd ser absorbldo por los Resultados Acumulados y los del didmo
ejerclclo erondmleo concluidn, sl s hublers,

9.2.2  Ajuskes provenlentes de la adopcion por primera vez de las *NIIF”

Las ajustes reallzados hajo las Normas Mternaclomales de Informacion Financiera "MIF” completas y
la Morma Internacional de informacicén Financiera para Pequefas v dedianas Entldades (NUF para las
PYMES), deberdn ser conocidos v aprobados por la junta general de acclonlstas o socios que
apruebe los primeros estados financleros anuales emitidos de acuerdo con las normathas antes

referldas,

4.3 Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilldades o pérdidas de cada ejercicio son inclufdos en este rubro,
manteniendo reglstros que permiten identiflcar su afo de ortgen, Con la aprobaclon dela Junta General de
Accionistas ¥ cumpliende las disposiclones normativas aplicables, las utilidades son distribuldas o
destlnadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantlenen an tesultados acumulados o se coMmpansan
con las reservas y cuentas patrimaniales de fibre disposicldn de [os accion|stas.
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Nota 10 — Costos y gastos por su naturaleza

Lin detalle de gasto de administracidn por sU naturaleza es comao slgue:

2018 2017
Hanorarlos [egales 69 3.746
Impuestos y contribuclones 8,692 8377
Mantenimiento y adecuadianes - 56
Suminlstros ¥ Materfales 14 -
Honoraros y servicios profesionales 2,070 -
Multas 9 732
orros : 2,a 2716
Total 13.772 16,027
Un detalie de gastos de financleros por su naturaleza es como sigue:
2018 27
Gastos bancarlos 157 18
Total 157 18
Nota 11 — Qtrps inpreses y otros eoresos
Un detalie de otros ingresos y otros egresns 65 COmMo sigle:
2018 217
Otros Ingresos - 341
- 381

Total

1o
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(1} El saldo Inlclal de la clenta por cobrar a Ecuagoldmining South Amérlca 5.A; se compohe
princlpalmente por la operaclin de venta de activos, pasivos ¥ cestdn de derechns Mineros,
efectuada con fecha 31 de diciembre de 2015 medlante escritura de compra-venta de activos y
pasivos por un monto total de USE 2,007,859; los demds movimlentos fueron por préstamas y
cobios que han sido efectuados por un monto global de (68,6261,

Ademas la Junta General de Accionistas de la Cfa. JUNEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITED,
propletarfa del 100% de las acelones panamehas de Sgn Luls Minerales 5.4, propietaria de! 100% de
las acdanes de la Cfa. Ecuatoriana ECUAOIMINING South Améiica S.A, 3 partir del 13 de mayo del
2013, Dedde que la compadla 5AM LUIS MINERALES 5.4, transfiera wia aporte futuras
capltallzaciones |os derechos mingros de las concesiones minaras:

= MIGUIR Codigo 10066 .- Sustitucidn de deso minero suscrlto an Cuenca el 26 de marzo dal
2010, notiflcads can oflcla (414-5M-A-2010 & inscrito en el realstra minero el § de abrll del

2010,

= CAMNOAS Codlgo 3941.1.- sustithicion de tltulo minero suscrito en Cuenca el 26 de marza de!
2010, natifleado con oflclo 015-SM-A-2010 e Inscrito en el registre minero el 8 de abill del

2010,

- CANOAS 1 cédigo 100262 Sustifucién de tftute minero suscrito en Cuenca el 14 de abrll del
2010, notificad? con oflcio 034-MRNMNR-5M-A-2010 e Inscrito en el registro minero el 28 de

abrll del 2010.

= SAN LUIS 2 Cadiga 1001060 Susdiucidn de tiuio minero suscrlco en Cuenca el 26 de marzo del
2010, notificade con oficle 016-5M-A-2010 e Inscrito en el reglstro minero el 8 de abril del

2000,

La transferencia es gratulta dada que JUWEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITED e propletaria de las
companias, ECUAGOLDMIMING SOUTH AMERICA 5.4, y 5an Luls Minerales 5.A. de manera directa e
Indlrecta respectivaments, por Ie tanto, la transferencla de los derechos mineros ne Impllca una
compra-venta sl no una madifleacidn en su estructura de inverslones.

Mota 13—~ Hechos ocurrdos después dal perindo sobra el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 v |a fecha de emisidn de los estados financieros (12 de febrero de 2019),
no se produjeron eventos que en opinldn de la Adminlstracldn pudferan tener un efecto importante sobre

los estados financleros adjuntos.

MNota 14— Aprobacién de los estados financieros

Los estadas finandergs de [a companila por el afo termirado el 37 de diciembre de 2018, fueron aprobados
¥ autcrlzados el 12 de febrero de 2019, por 13 Cerencla General.  Posterlormente serdn puestos a
conslderacian de la Junta General para su aprobaclén definltiva,
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