
Walk Bamberger $: Asociados Cía. Ltda 
Contadores Pulicos” Auditores: Consultores 

INFORME DE AL DITORIA. 

SAN LLÍS MIVERALES S.A 

Al 31 DF DICIPMBRF DE 2013 

0 Bambi ger e Asoidos Cia La 
Cro Ve lots a Ey te 
Cen ados 

  

'dol os Sarraados 

Faror de Ca ondelz Os 20% 10 deágeste 
ES Baror de Ca endo: Port llacse 
parco Postal 701 2794 
Quito Ecueeo 
Tel fan (5032) 2635 3 10932) 2639178 

393 DI34ON (593 21245 2438 
vo amero hiorms orm 
Ema woarborger rr tado cor 

2 Ciowe Honsalh



Erdsocados Ci     Will: Bamberger $ Asociados Cia Ltda +1 Bnmees 

  

OS   

  Contasores Publicos Auchtores: Consultores ComadoresPuLIiLOs Autoras 
4 damós Cemsateres   

Baron de € orense. 2094 0 temgo 
ua Far de Casta Po 16 0 

DICTAMEN DE LOS AUDITORFS INDFPTNDIENTES Pon ado ma 17120 

Pé or SUEALOSS 3952 397 
553 24401" (993.2) 2 2438 

4 las Señores Accionistas de sora berga lema, Lory 
SAN LLIS MINERALES $. 4 Ear br 

  

Informe sobre los estados financiere 

  

E Hemos avdirudo los estados financieros adjuntos de SAN LUIS MINTRALES SA, 

que comprenden el estado de situcicion faronecera al 32 de diciembre del 2013 y el 
correspondiente estados de sesultudo megrul de cumbros en el potemomw de los 
acciomstas 1 de fugos de efectivo par «| año termunado el 11 de dusembre del 2013 as 
como e resumen de políticas contubles sigmficarmas y otrus notas explicativas 

Los estados fumancueros al 31 de diciembre del 2012 fueron undiados por otros 
auditores cuyo dictamen emrido el 33 de Jumo de 2013 contema una opunon von 
salvedad la que mencionamos u contmuacion 

1 31 de Diciembre del 2012 la Sucursul no cuenta con au studio teciico 

actualizado subre las vevervas mineras custentoa um el Proyecto Manero Kio Blanco el 
cual se encuentre debidamente cemificado por 201 profesional independiente y que 
sustente fas estamaciones mlucdos en el Estudio de bacnbiidad de esto Proyecto Dn 
razon de esta cercunstancia no hemos podido determunaa los posibles efectos sobre los 
estados fmancieros uepuntos se los hubiere. pros ensentes de la nasma 

Responsabilidad de la adrumstración por los estados financieros 

La 4emunstración de la € ompañus es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados fmuncieros elo acuerdo con las dormas Internacionales de 
Jeformación —Tinenciera (NTE) Esta responsabilidad —mctuye el diseño 

implementación y mamencmento de controles snteruos relevantes para la preparación 
y presentación raconable de los estados financieros que no contengan distorsiones 
impormsnes debido a fraude o error. selección y uplicación de poluicus contables 
apropiadas + la deterimmacion de estimaciones contables razonables de ucuerdo con 
des cercunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsuhilidad es la de expresar una opanor sobre los estados francieras 
adpuntos basados en nuestras amddorias Vinstras cmudstortas Jueron efectuadas de 
acuerdo con Normas Internacionales de tudioria (314) las cues requieren que 
eranplemos con requerimientos encos. plamfiquemos y realicemos una anioria pura 
obtener certeza vasonable de que los estados fmancuros 10 contienen distorsiones 
de empor tancia relativa 

Y Ema cudiroria comprende la ejecucion de procedementos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos. y las revelamiones presentadas en los estados Jinancieros 
Los procedimientos seleccionados dependen del pucio del andinos que muluye la 
exaluación del nesgo de que los totudos Jenancieros contengan listos sioms de 
importan sa eclunca debado a feaude o error Al efecsuan estu evaluación de susgo el 
auditor toma en consideración los controles mternos relevantes de la  ompaña para 
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la preparación y presentación razonable de los estadas financieros: con el fin de 
«neñca procedomentos de uuditoruu de acuerdo con las coreumstanción puro no con el 
proposa dle expresen sara opinion sobre la ofecnadad del comtral uerno de la 
€ ompañaa — Ena cudaor:a tambien mcluve la evaluacion de que los principios de 
comabilidad aplicados y se las estumaciones contables realizados por la gerencia son 
suzonables as como ma evaluación de lu presentación general de los estados 
Jruacieros 

5 Consideramos que la evidencia de auduroria que hemos obremdo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar mnestra operan de auditoria cor 
sabedad 

  

Fundamento de la Oprwon con Salvedad 

6 131 de Diciembre de 2012 la Compuñva registro en sus Tstados Financieros el 
resultudo del efecto de la revaluación de TERRENOS untizando la conta de pago del 
impuesto predial. sin embargo la Compaña aplico MIE Completas y de acuerdo con la 
Resolucion Mo SC ICICPAITRS.O 11 083 de la Superintendencia de Compañas en su 
ernculo prenero especifica que Solamente las compañtas que aplicaron HR para 
Pymes podian utilzzar como base paru el registro del valor razonable dicho impuesto 
predial Adiconalmente no hemos podido vatisfacernos mediante. procecmmentos 
alternativos sobre dos «gustes efectuados em el periodo de iransición a las WHE por lo 
que no opinamas de lu razonabridud del suldo wicial y fal de Ta cuenta Terrenos que 
asciende a USS 681 712 %6, 

Opinion 

  

£n nuestra opuuon excepto por las efectas del hecho descruo en el parrafo de los 
Fundamentos de Opumon con Sulvedadis — los estados furamcuros. presentan 

razonablemente en todos los aspectos umportemtes la suuación financiera de SAN 
LUIS MINERALES S.A, al 31 de diciembre del 2013 el resultado mtegral los 
cambios <n «l patrumomo de sus acciomlós y sus Mujos dle efecsao por el año 
termuado al 31 de duiembre del 2013 de conformidad com las Normas 

Imernacionales de Información Financiera ademas este mjorme debe ser lero 
somando en cuenta los parrafos de crfass que muncronamos a continmacion 

Parrafos de Fufasts 

B Con respecto de la salvedad presentada cd Informe de Auduenia al 31 de Diciembre 
del 2013. hemos podido sansfacernas mechante procedumentos ulternatr os sobre las 
incertidumbres establecidas en la salvedad del mforme de auditoria dul duditor 
Predeceson sobre fos reservas meras existentes en el Provecio Minero Rto Blanco ) 

los pombles efectos en los resultados De acuerdo con el estudio de Factibilidad de 
Jecha enero 3 ode 2006 envtido por la compañia MICON INTPRNATIONAL 

IDAHED sabre el acento de lo Leta Alejandra Forte comtratada por la 

adenmtración de International Minerals Corporanon (MC) en esa fecha propietaria 
del 100% del proyecto Ria Blanco de «cwrdo con este estudho se prove que el 
Provecio Rio Blanco tendra uno vida ud iucial de aproximadamente siete años sm 

embargo de cllo los resultados estimados Y esperados estan relacronudas 
directamente con el cumplimento de las condiciones contracimales de la concesión 
nera que se negocien ¿on el estado ecuatoriano Fsie estudio de facibrudad 
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solamente esta relacionado con la Fesa Alejandra Vorre que se encuentra en la 
concesión San Lens 42 de den restantes concesiones [Migiar Canoas y Conos 1) a 

no se ha enconrado la comnidad de mera que justeique realizan um nuevo estudio de 
fuenbilidad del Provecto Rio Blanco 

9 4 la fecha de emision de los estados financieros cuyos. ta Compañaa no ha wciado 
el proceso de negocmcion del contrato de explotacion nunera por tamo la 
recuperación fiaura de las mverstones cn actividades de exploracion registradas como 
activos diferidos de acuerdo con la NEL 6 Lxploración 3 Evaluación de Recursos 
Musératos — realizadas por la compañia hasta el 31 de Duciembre del 2013 por US $ 
3 153.347 04 dependen de lus condeciones contractuales y porcentajes de regalas a 
ser acordadas e exe nego cación asi como de que la Compañía obtenga los recursos 
furancieros necesaros para completar la y splaracion de Sus concesIones encuumre 
reservas mimeras economicamente explatables 3 genere adecuados fujos de efecttro de 
sus aperacionss 

10 Con fecha 23 de Febrero del 2013 el Mimnsterio de Recio sos No Renovables aprabo la 
transferencia de la totalidad de acciones emutidas por SAN DUIS MINERALES S.A 
domueshada en Panama a favor de la compañia Junefield Resources Ecuador S.4 
JLNECLA domeiiada en el Fenador Por tal racon” funeficld Resources Pouador 
Sal JUATCUA es la compañia controladora de SAN LLIS VMINTRATIS $ A tua 
domierhada en Panama) 3 de SAN LUIS MINTRAITS $ 4. sucresal en el Ecuados ele 
axuerdo com das defunciones establecidas en la NIF 10 Pstados. famenicieros 
Consolidados 

  

11 AL 31 de diciembre del 201% la compama presenta dentro del Patrimonio la cuenta 

Aportes Fulwras Capualizaciones por un monto de US$ 349482986. con fechus 37 de 
guevo del «ño 2013, se protocotizo en lu votania Pruncra del canon Quero ant el Dr 
Jorge Muchado Cexallos «l Acta de Remon de lo Jia de Accionistas de Sus Due 

Mmnirales SA que autorizo el aumento de cupital operativo de Sucunal en | cuador 
ee San Dias Miner ales $ 4 

    

A la fecha de emision dle muestro forme cun mo se ha mscrito ta resolucion de 
aprobucton del cuanemo de caprtal de la compaña «1 el Registra Mercantil 

£2 El 16 julio del 2013 meciunte Registro Oficial Na 37 se eonte entre las disposiciones 

generales la amero septema que dice No se recomecera derechos meros a 
personas naturales o jurdicas. nacional o extrameras que tengan como s0c1o 
dcciomistas 6 por ficupos erecta o mulirectamente a empresa domichadas. constiudas 
o ubicadas en un pararso fiscal — Por lo que al momento de la presentacion de nuestro 
informe existe la incertidumbre ele us pronunciamiento sobre las concesiones a Javor 
de SAN FUTS MINFRALES SA en donde vu matriz se encuenima domishada en 
Panama paraiso fiscal 

13 De conforendad con lu Tey de Mueria la uctondad munera tiene las fases de 1 
¿Exploración mucral 2 Exploración wvanzada 3 Frapa de exaluación economica y 
fmalmente + Etapa de explotación Las tres prmeras considerados como fas pre 
operativas 

* Coné Hama
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SAN IUIS MINFRAIFS YA se encuenra dentro de la fase de cvaluacion 
economica. etapa pre-operatrva y de acuerdo al meno cuarto del lueral b del mumeral 
2 del articulo Al de de Toy Organía de Regimen tributario Interno en su parto 
pestmiente dispone — Art 41. Pago del impuesto. — Los siyesos pastvos deberan 
efectuar el pago del impuesto u lo rmta de acuerdo con las siguentes normas by 0) 
Las sociedades — que meraren act idades estaran sujetas al pugo de este antuspo 
despues «el segundo año de operacion efectiva entendiendos: por tal la nuctación de 
su praceso producino y comercial 

Por to expuesto amertormente SAN LUIS MINERATES S.4,, no esta sujeto al pago 
del tmpuesto a la Renta 1 de vu ente po 

Taforme sobre otros Requermentos Legales y Reglamenta 

  

14 Nuestro infor me achcional establecido en la Resolucion No NACDOFR2006 0214 del 

Servicio de Rentas Internas sobre «e umplemuento de oblagaciones tirbutarias de, por el 
ejercicio termuuudo al 31 de diciembre de 201% se emite por sqparado 

Quito Fenaulor 28 de L nero de 2014 
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SAN LUIS MINERALES S.A, 
Estado de Posicion Financiera. 
AL 31 de diciembre del 2013 
Expresado en US$ dolares 

  

Notas 34/12/2013 31212912 
ACTIVOS 
Actwos Cornentes 
Efectivo y Equivalentes de Elertwo. 4 1431038 353 819 29 
Otras Cuentas por Cobrar S 29225246 258 087 64 
Activo por Impuestos Camentes 6 530 39 06 
Total Activo Corriente — 237083 24 411 907,93 

Activos No Comentes 
Propiedad Planta y Equipo neto 7 705 504 44 76367175 
Inversiones en Exploración Mera 8 319924104 2297 13126 
Total Actvo Na Corriente 3 858 845.48 2.990 783 01 
ACTIVOS TOTALES — 40256004 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Paswos Cormentes 
Cuentas por Pagar Comercaales 9 316050 128892 
Cuentas por Pagar Relacionadas 10 $74 21786 87196 
Impuestos Gomentes * 3788 56 321851 
Obugaciones laborales. 12 76 992 86 
Olas Cuentas Do» Pagar 3 148.68 6208 47 
Total Pasivo Cornente Ca 1087 328,52 41 685,78 
PASIVOS TOTALES 7 1087328 52 41.685,78.     

  

PATRIMONIO 
Capital Social 1 2.026.004 00 200000 
Apgones Futuras ( apitalizaciones 1 3494 829 86 5 268 829 86 
Resultados Acumurados (1 640 299 78) (86,654 79) 
Resultado Acumulado Adopción NIF (264 555 83) (264 555,83) 
Resultado del ejercicio 542 404 11 179,544 90) 
Total Patrimonio 3 088 570,47 EEE 

155 896,69 3407 680 04 

  

Total Pasivo y Patrimonio     

Las rotas son parte Integrante de los estados Inancieros 

os > 

   o, 
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SAN LUIS MINERALES S A 
Estado del Resultado Integral 
Al 31 de diciembre del 2013 
Expresado en US$ dolares 

Otros Ingresos 

Gastos de Admimstración 

Perdida del Ejercicio 

Partopación de Trabajadores 
Impuesto a la Renta Comente 
Reserva Legal 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL. 

Notas 3122013 
2602 49 

15 548 008 60 

(542 404,11) 

(542 404,11, 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 

Sa 
L > . 
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GERENTE GENERAL 

342/2912 

876078 

788-405 74 

(773 644,56) 

(779 644,96) 

  

Paulina Felx- 
CONTADORA GENERAL
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SAN LUIS MINERALES 5 A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2013 
Expresado en US$ dólares 

  

—apizots gar Fiuyo de sfectwo en actividados operativas 
Efe.two Reuaidos de Clemes 
tos pagos) cobros relatos a la actwidad 22.082 721 875078 
Paga a Provoca (5t5 1970 ¡au 088.00 

2850, Pagado por Obligaciones Lanaralos 
Por Oblggeciones Fiscales   E 

  

PorVacns 15 524 17, 
Efectivo neto usado en actividades operativas (411 808 04) (502 327 22) 

Fluyo de efectivo en actividades de version 
Aymonto da Artes F4os 93256 31% 1788.00) 
Aumento Preoperacionales 1928 298 78] (651 197 98) 
Efectwo neto usado en actividades de inversion (949,456/09) (662.485,58) 

Flujos de efectivo en actividades de fmanciamiento 
Apute para Futuras Captalizac ones 230 000.00 1498 191 04 
Ayirerto Obigacienes Acciomistas Sr BB5 10 _ 
Efectivo noto proveniente en actividades de financiamiento 1224 588 10 19318100 

Aumento (Disavnucióm Neo de Efes so y sus Equwalentes 1139509 63, 3331/80 

Cicctwo y sus Cguwalontos a Ios) del Periodo 153 81938 120 44: 59 

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$ TE31038__ API BIOS 

  

      
    

CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

Pordida det Ejercicio 542.404 111 1779 544 96) 

Ajustes por partidas distintas al efectivo 

    

  

  

    

  

Oepreciacian de prperados. pinta y exupos 15095 2986400 
impuesto la renta comente 
Imbuesto ala senta aero 
Cambios en Actos y Pasos 

VAumanio) Diseno e cuentas per onbrar caa7 ea 3087 
LAumento) Dirrmron de pagos amrpedos 
(Aumento Disruaón de sclwos vanos 

Aumento Damn in) de cuertas po aga Brass (030 10 Amena (ssmnurin) e sramsionos soles 19990 05 
huverto(Bsmruzan) e nsttacores Públicas 9 
Aune ito (Dist umucio ) otras cuentas por pagar (5 485 89) 410 837 381 

Efectvo neto usado en actividades operativas £211 608,04) 

1 z 2 
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