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Fiforste sabre o5 esiados financicros

Fo Hlemes awditadn s estados fincncleros aoivmios de SAN LUTY MINERALESN S.A.,
e conygrenden e estady de sitwacion finoncicra of 31 de diciembre ded 20030 v ol
correspendivate estados de resultads nvegral, de cambios en o poivimondn de fos
ceccinnistos v e figos de efeciive por of aiv ferminado ef 31 de dicienbre del 2003 asf
comma ef resemis o pofitices contaies signiffcarivas y ool nofos expdicofivas,

Los estados fimcncicros ol 31 de diviembre ded 202 fueron anditedos por vires
adifores, cuyn dictamen emitido ef 15 de dunio de 2043 contenia wrma opinidn con
serfvedored: o gue mencionanos o confintiaeion,

cAF 3T e Diclembre del 20120 o Sucurscd o cnemia con own o estwlio iécnico
actudizado sobre lus reservas mineras exisfenivs en of Prapecto Minera Rie Blanco, €l
cuerd se encuenire debidamente certiffcadn por wn profesiondd ndependienie ¥ e
sustente fov estimaciones mchldas en ef Esnndio de Faceibilidad die este Proyecio. Fn
razdn de esta circumstancia ne emos podido defermiaar fos posibles efectos sobre los
exforcfos financieros aoinmtos, silos inbicre, provenienzes de lo misma, "

Respansabitidad de Tn adwinistracion por foy extados fisramcieroy

)

Lo ddministracidn de o Compediia es responsabie de lo prepavaeion ' presentaciin
razewedle de los estados financivros e ocucrde con las Normas infernacionales oy
Informacidn Fieanciers  (NHF). Esta respomscbiliclad  incluve: el disedin,
implementacion 1 manteninienio de coniroles internos velovanies pava lo preporocion
¥ presesfucicn rozonabie de fos estados financieras, que no confengom distorsiones
frnporiastes, debido a frande o ervor: seleccion y aplicacion de politicas comtables
aprepicdus; v ko deferminacidn de estimaciones contables razaonables de acverdo con
feis Cfremnsienncis,

Respoasahifidad def anditor

3. Nuestra responsoabilidad es la de expresor wia opinion sobre fos extudos finoncleros
adfuntas, hasados en puesfros andiforios, Nwestras ouditorias fieron efeciuadas o
cowerdo con Novmas Iaternacionales de Awditorfa (NI4), las cuafes veguicren gue
crsiplantos con reguerimientas Sticas, plamifiguemaos ¥ realicemos oo auditoria pora
ohtexer certeza razonahle de gue Tos estados financiceos  mo contichen distarsiones
oy fmportancio vefotiva

4. Una auditoria comprende fo gjecweion de procedimienios para obtener evidenciu de
cediforia sobre fos saldos v las revelaciones presentados en los estocdos finaneieros,
Los procedimiemos seleccionados dependen del juicio el wditor, que inchye o
evidracion del riesgo e gue loy esiados fieancieros comtengan distorsiones de
importencia refativa, debido o froude o error. 3 efectiar exta evalugeion doe riesgo, of
arielitor toma en corsideracion foy comroles mferros refevamtes oo fo Compaiia, para
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fa preparackin v presemtaciin razonabie de fos estados financieros. con el fin de
diseficr procedingiemios de wwditoria de acuerdo con las circunstancios, pero se con ef
propdsitn e expresor loe opinidn sohee o ofectivided del conteol fnrerno de la
{omparifa.  Ung auditorie ronhicn inclwse o evaluccion de gue Tos principios de
comtabilicdud apficados v 5T oy estimaciones confables realizadas por {a gerencia soi
ruzowrlles, sl coeate nee ovafnaciin e fo prosensacion general de os estados
Jirccier s,

3. Censideramos gue fa evidencio de ouditoria gue hemos obtenido ey suficiente v
GPrOpiein P PropORCionar e Base peeg expresae stestea opinida do aneditoria con

seifvedlind,

Fundamento de la Opinion con Sabvedad

6. Al 34 de Diciembre e 20023 o Compaifa regivieg an sus Estados Fiaancierns of
resulfiodn del efecto de Ja revalvacion de TERRENOS wilizands lo corta de pago del
fnaprresta prechiol sin embargo fa Compeaiiia apdica MIFE Campletas v de acuerdo con la
Resofweion No, SCICLOPATFRS G LGS de fu Superistendencin de Compaliias, en su
arilculo primere especifive que solamente fos compalifas gue apficaron NIUE para
Pyaes podicn wtilizar conn base pore ol registro ded valor rasonable dicho impuesio
predial. Adicionedmente no hemos podido safisfacernoy predicme procedimicniog
alternctives sobre fov ainstes efectuados on of periodn de transicion a las NHF, por ko
que Bo opinomes de fo razonahifided del seddo inicial v fieal de Ta cuente Terrenoy goe
asciende o USE 68173276,

Cipinion

-

En nuestra apinion, excepta por los efectos del hecho  descrite en ol porrafo de lox
“Fundamenios de Opimicn con Safvedades ", Tos  estados  financicros prosenfon
rezonahiomente, en iodos fos aspectos importostes, o siveacidn financiera de SAN
LULS MINERALES S.A., af 31 de dicienibre del 20030 of resultado integral, Jos
cermhioy o of patrimonio de sus aeciomisios ¥ Swy fufos e glectivo por el aiio
termiiadn of 31 de diclembire el 23 de comformidad con oy Normeas
Interncciomales de mformecidn Fimaciere, adesils exte biforne debe ser leido
tomieengder e crenfer fuy pareafos de Srfiesis g MOSCTURgOSs g continnaciin.

Puirrafos de fg_ﬂfﬂ.'i!'.i'

H Con respecio oe fa selvedad presestaife en of Informe e Awditevic af 31 de Dicienthie
el 2643, hemas podidn sarisfocernas medionte procedimientos alternativos, sobre lax
incertichantees esiableciday en lo sabvedud ol informee de aefitorio oel Awditor
Predpcesar sofee lov reseras mineras existestes en of Provects Minern Blo fitancs, y
fos posibles efectos en fas reswltadns. De acverdn can el esricdio de Faotibilidoad de
Jecho emere 3 ofe 20060 emitilo por lo compoiiin MICOXN INTERNATIONAL
LIMIVEL, sabre ef vachnicnre de lo Vera Alejondva Norte, comtratada por o
cdmiinistracion de fmfernational Minerals Corporation (M), en esa feche propiefariv
doed 10% del proyecto Rio Blance, de gewerde con esie estidio se prové gue of
Pravecto Rio Bianco tendra wno vide &il inicial de aproximodaments sicte ofias, sin
entharygn e el los resultadoy  estimados v esperados,  esfedn relaciomadas
diveciomente con ef cumpdimienio de los condiciones contracinales oy Ta comeesion
minero gue ve megocien con ol estodo ecumtoriana. Fste estudio de factibifidad
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selamienie esta relacionedn conr fo Vewn Afefondvo Novte, gue se encueniro en o
comceston San Luis A2, v fay vestantes concesiones Qdigniv. Capoas v Connos 1, ain
0 80 Ber encongrade fa comtided de mineral gque justifique realizor unnueve esfodio o
Jeectihilidid del Provecio RBio Blunco,

9 A fo fecha de emisicn de lox evtados fironcieros adiuntos, fo Compoi¥ie mo ho iniciado
af procese e mepociociin del comirato de explotcidn mineva, por temio du
FECUREracion frira de fay trversiones en aciividodes de exploracion registradas como
ceiivos diferidos de avuerdn con o NI 6 - Exploracion v Evafuccion de Recursas
Minerafes ™, realizadas por Te compedifer hasia ol 30 e Theiomive del 2003 pon U8 5
3R 3L, dependen e Tas condiciones contracriales ) porceniofes e regolios o
ser avoveadas en extu negocioeian, asi come de gue o Compodio obtenga fos recrrsas
Jiramcierns necesarins para completar la viploracion de sns concesiones, enciemive
FESETVUS WHNeray peondmivaneniy cipletables 1 genere adecuados fujos e efeciive de
JEH SRR,

ML Con fecha 23 e Febrevo del 2003, & Ministerio de Recursoy No Renvvabivs, aprabo fa
fropsferencin de Jo totalidod de acolones emitilas per SAN LIS MINERALEY 5.4
damicifigda en Panoma, a faver de la compdiio Jueficld Resources Ecuador 8.4,
JUNECUA, donricilivda en of Pevador. Por ral rasam, Junefield Resvurces Fovodor
S JUNECUA, ox o compadiia controladore de SAN LUTS MINFERALES 5. A, friiriz.
Aonticifiada en Pananid), ¥ de SAN LUIS MINFRALES 5.4, sucwrsal en el Ecucdor, e
aeuerde con fay definiciones estatlecidas en la NIUF 10 " Fstudos Financieros
Crnsedlidlados”

1AL 31 de divienihre del 2043, ko companio presenta demtra del Patrimonio fa cuenta
Apories Futwras Capitalizaciones por v manio de U85 5 34082086, con fecha 31 de
ererey cfod afin 2013, se prorocelizd en o Nevario Primera oof contdn Outto, one of D,
Jorge Machadn Cevallos, ef Acia ofe Rewnion de o Jamier el Accionistos ofe Susr Lais
Minerafes 84 que aforizé of armento de copited opevafivo de Suctrval e Ecuador
e Son Lois Minerales 5.4,

A da fecha de emivion de mouestro forme, oim wo se e insorifo (g reselucidn de
pehielin del ammento de capital de Tu compaiio er of Regisiva Mercanidl

{20 116 julio del 2043, medtunte Registra (Hiciol No. 37, se emite eatre oy disposiciones
penerales, fo mimern sépima goe dice: © No ose recomocerd derechios miHeros a
PErsonGs metirales o Juriclicas. moaciomefes 0 eXiealferas, que femgan comie Socio,
COCTURISHES o Perticipes divecta o Indivectamente o emipresda domicilivdos, constituidos
o whicadas en wn paraise fiscal ™ Por fo gue ol momeniv de la firesentacian de niesiro
informe existe la incerfidwmbre de e prosunciamienio solive lay concesiones o favor
e SAN LEIN MINERALES 5.4, en donde 5o ommairiz se encuenivg donticifiada en
Panamd, paraiza fiscel

13 D conformidad con fa Ley de Mineria. la vetividad miinera fiene fos foses der 1
Explaracion iniciad: 2. Exploracion avanzoda; 3. Ftape de evoluacion econdmica; v
fmalmente 4. Erapa de explotacidn, Lus tres primeras considerados como fines pre-
SRR LA (1S,
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SAN LUIR MINERALLS S.4. se encuenira denfro oo T Juse oo vvalwreion
econtinica, etapa pre-operativa, ¥ de aenerdo al incise cuarto def Hiterad b, del numeraf
2, del ariiculo 41 de fe Loy Orgdnico de Régimen ribatario fiferno, en su parie
perfineate dispene: CAr £1- Page del fmpuesto- Loy sujeros pasivns defrerdn
efecticnr el pago del impuesto « la renta de aeverdn con fas siguientes norais.. & (.0)
Las sociedacles.. que iniviaren aotividades, estordn sofeias of poge de este anmrivipe
despuds del segundo afio de aperacion efectiva. eniemdicndose per tal la iniciacion de
Su process prodeciive v comercial L

Pow fo expuesto anteriormente SAN LULS MINERALES S.A., #o card sujeto al page
eled fpuesier a Lo Renta, wi de su anticipe,

Faforswe sobee nivos Reguerintiontox Legalex v Reslagmentarios

T4, Nuestro informe adicionad, establecide e Ta Resolucidn No, NACDGER2O06-0121 4 del
Servicio de Renfay Imternas sobee of compliniento de ofligaciones tribufarias de, por ol
efereicio ferminadn af 31 de diciembre de 2003, ye emife por seporadn.

Craiter — evaddor, 28 de Enern de 2014
T
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SAN LIS MINERALES 5.4,
Estado de Poasicion Financicra
Al 31 do diciembre ded 2043
Expresacis en USH dalares

ACTIVDS

Activos Corrientes

Ffectivo v Equivalentes de Efectiva
Otras Cuesntas por Cobrar

Activa por Impuestos Carrigntes
Total Activa Carriente

Activos Mo Corrientes
Propiedad Planta v Equipc. neta
laversiones en Explofracicn Minern
Total Active No Corrignte
ACTIVOE TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes

Cuertas por Fagar Comerciales
Cuentas per Pagar Relacionadas
Impuestos Corrigntes
Obiigeciones Laborles

tras Cuertas po Pagar

Total Pasivo Corriente
PASNDS TOTALES

FATRMAOMNIC

Capital Socisf

Aponas Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumoiados

Resultado Acumulado Adopcidn NIF

Fesulfado del ejeroicio
Total Patrimonic
Toal Pasiva y Patrimonio

|.as rofas son parte intagrante de fos sstadas financieros.

™
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MNeatas

10
11
12
13

14
14

{ZERENTE GENERAL

JE122013 ITHM212012
14,310,356 155,819,339
2832 212 45 258 087 G4
230,38 0,00
25T7.053. 21 414.207,.03
T8 50 6d TH3.E1.75
3153347, 2227 131,26
3.858. 840,48 2,990,753 1
4,155 898,68 3 402 560,04
31,640,586 31.388.42
874,217 85 ar1.96
3.788.56 324951
T2 86 -

18,68 G208 37
1.087.328,52 41.685,76
108732852 ..31.655,76
2.028.000,00 2 [0 i
3454 529 BG 5. 268 629 36
(1.64%5.299 745 (AB&.654,74)
(2G4 556 53] (264 555 83)
(542 404,11) L7 T B4 95)
J.068.570,17 1,360,874 78
4.155.898,69 3402 660,04

al
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SAN LUIS MINERALES S A,
Estade de! Resultade Integral
Al 31 de diciembre del 2013
Expresado en US$ dotares

Motas 311272013 3111212012
Otros Ingresos 2.802,45 BY80.7H
{aastos de Administragion 15 B4E {06 60 783405, 74
Pérdida del Ejercicio (542.404.1%) {779.644,98)
Farticipacion de Trabajadores - -
Impuesto a la Renta Corrients - -
Reserva Lagal - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (542.404, 11} {779.644,96)

Las notas son parte integrante de |os estados financieros.
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SAM LS MINERALES 5.4
ESTADD BE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 3 de diciembre def 2013
Expresada en US4 dalaras

Filujo de efectivo on actividados operativas
Efective Recibidos de Clienies

TS foages] cotros ralatives & |z activdad
Fagado a Provoecoras

I*agado por Obligacionas Laporalas

Por Obligecicnes Fiscales

Forvatins

Efective neto usado en ackividades operativas

Flujor de efectivo en actividades de inversidn
Aumantn da Arctives Fios

Aumento Preoperacionzlos

Efective neto usado en actividades do inversion

Fiajos de ofcectiva on actividades de financiamiento

Apcrie pary Futares Captalizaciones
Aumento Ohigacicmzs Accioiisias

Efectivo neto provenients en actividades de financiamiento

Avkmeniu (Disrrnucidn! Neio d= Efecivo y sus Equivalentes

Efectivo y zus Eouivalontes at Inigia dal Pencdo

22013

222

i32 052,72
(375.410,701
{8.B50,1%)
35688
4852417

H.780, 76
{E11.ORE, G

{411.808,04)

e R A i
(926.206,73)

(802.327 23]

1. 758.00)
{B51.187.96)

{948 456,09

250.000.00
271,565 10

{662.485,98)

1.498.191,00

1221 58510
1339, 509,03)

103 R18,38%

1.4%8 181,00
2E57Y B0

120.44% 55

14.310,3¢

153.810,38

Efectiva y sus Equivalents al Fliral del Periodo USS:

CONCILIACION ENTRE LA SANANGIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Férdida del Ejercicio

Ajusies por particas distintas o efectivo
Cepreciacicn de propicizdes, planta y eguipos
impuesto & |= renta corriente

Izt & la remts dilerico

Cambios en Activos ¥ Pasivos

Variaciones en activos

(Aurmenia) ismrinucian de cuentas por cobrar
rAumernioy Disminucion de pegos 2nticipados
rAUMmenta} Sisminusian e activos varics

Yariaciones en pasivos

Avrmanio {Dusminacitn) de crertas por pagar
Anmerao fDizminugicn) de orovisionss socialas
Mamente (Dismiruc:dn) de Institaciones Poblicas
Avmente (Chsrninucian) otras cusntas por pegar

Efectivo neto usado en actividades operativas

ez 40411

1,505, 50

{24,177 B2

59504, 068
TH.097 65

28 56
(5435 59)

(779,544 95)

20 BA4, 00

(33.219,75)

4
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