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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEN

A los acdonistas de

MULTIPETROL S.A. 02 Jur. 200

1.- Hemos auditado el balance general adjunte de MULTIPETROL S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estado de resultados, de cambios en la
posicion financiera. y del patrimonio de los accionistas por el afio terminado en esa

fecha.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en ¢l Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada  para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas ¢ inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye ¢l e¢xamen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta
los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nmuestra auditoria provee una

base razonable para expresar una opinién.

3.- En puestra opiniébn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MULTIPETROL S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones
los cambios en su patrimonio por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las normas ecunatorianas de contabilidad

4.- La Ley de Transformaciéon Econémica del Ecuador publicada en el Registro
Oficial No. 34 del 13 de Marzo del 2000 adopto la dolarizacion como nuevo esquema
monetario que rige en ¢l pais. Por lo que la compafifa aplico la norma de
contabilidad NEC. 17, para convertir los Estados Financieros de Enero 1 al 30 de
Abril de]l 2000 las transacciones y estados financieros se expresen en sucres moneda
de curso legal vigente a esa fecha y a partir de Mayo de 2000 en délares americanos.

Direccién: Mercadifio 141 y Paez Edit.: Maria Teresa O1.: 1- A Teletax:556 061/ 672 662




5.- Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las oblizsaciones tributarias de
MULTIPETROL S.A. correspondiente al afio terminado 31 de Diciembre de 2000
requerida por disposiciones legales se emitird por separado.

Direccidn Mercadilic 143 / Pasy Fod Maria Teresa OF 1 A Teovir 356 0€7 0672802
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MULTIPETROL S.A.

dos en dolares ricanos

ACTIVO:
ACTIVO CORRIENTE :

Caja Bancos

Dtos. Y Ctas. Por Cobrar
Otras Ctas Por Cobrar
Valores en Garantia
Prestamos Anticipos

Pagos Anticipados Impuestos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fijos
Inversiones L/Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Aumento
1999 2000 Disminucion

83.789,77 36.000,03 (47.789,74)
221,76 - (221,76)
125.652,19 33.381,02 (92.271,17)
11.225,54 1.640,00 (9.585,54)

1.338,13 2.193,15 855,02

1.788,75 6.738,08 4.949 33
224.016,14 79.952,28 (144.063,86)
22.263,22 39.927,67 17.664,45

22.263,22 39.927,67 17.664,45
246.279,36 119.879,95 (126.399,41)
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PASIVO CORRIENTE:

Cuentas Por Pagar
Proveedores por Pagar
Proviciones por Pagar
Obligaciones Patronales
Acredores Varios

Impuestos por Pagar

Otras Ctas. Por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE :

PASIVOS NO CORRIENTES

Prestamos Accionistas
Reliquidaciones por Pagar

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Falcutativa
Reserva Reval. Patrimonio
Reserva Reexpre. Monetaria
Capital Adicional

Utilidades No Distribuidas
Utilidad del Ejercicio/ /99/00

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO +PATRIMONIO

Aumento
1999 2000 Disminucion
164.363,69 - (164.363,69)
33.055,12 33.276,26 221,14
13.634,40 12.244, 42 (1.389,98)
3.838,36 5.978,66 2.140,30
1.951,55 1.572,34 (379,21)
2.840,29 7.901,96 5.061,67
- 53,65
219.683,41 61.027,29 (158.709,77)
219.683,41 61.027,29 (158.656,12)
200,00 800,00 600,00
4.111,80 6.434,02 2.322,22
3.450,36 - (3.450,36)
3.501,17 - (3.601,17)
- 24.128,70 24.128,70
- 7.096,51 7.096,51
15.332,63 20.393,43 5.060,80
26.595,95 58.852,66 32.256,71
246.279,36 119.879,95 (126.399,41)
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MULTIPETROL S.A. D) D

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000

CAPITAL RESERV RESERVA REEXPRESION  APORTES CAPITAL RESERVA UTILIDAD TOTAL
LEGAL  FACULTATIVA MONETARIA  FUTUR.CAP ADICIONAL  REV. PATRI RETENIDAS

SALDO AL 31-12-98 200,00 3.137,37 - 1.732,36 - - 1.887,75 379,21 7.336,69
Reserva Legal - 1.630,70 - - - - - - 1.630,70
Reserva Facultativa - - - - - - - - -
Reserva Reval. Patrimonio - - - - - - 1.562,62 - 1.562,62
Utilidades Retenidas - - - - - - - - -
Reexpresion Monetaria - - - 1.768,81 - - - - 1.768,81
Utilidades del Ejercicio - - - - - - - 14.297,13 14.297,13
AporteFuturaCapitaliza. - - - - - - - - -
Saldo al 31-12-99 200,00 4.768,07 - 3.501,17 - - 3.450,37 14.676,34 26.595,85
Capital 600,00 - - - - - - - 600,00
Reserva legal - 1.665,95 - - - - - - 1.665,95
Reserva Facultativa - - - - - - - - -
Reserva Reval. Patrimonio - - - - - - (3.450,37) - (3.450,37)
Utilidades Retenidas - - - - - - - (7.579,83) (7.579,83)'
Aportes Furuturas Capita. - - - - - - - - -
Capital Adicional - - - - - 24.128,70 - - 24.128,70
Reexpresion Monetaria - - - (3.501,17) - - - - (3.501,1 T)r
Utilidad del Ejercicio/00 - - - - - - - 20.393,43 20.393,43
Saldo al 31-12-2000 800,00 6.434,02 - - - 24.128,70 - 27.489,94 58.852,66
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MULTIPETROL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2.000

INGRESOS:

Servicio de Mantenimiento
y Adicionales

Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

Gastos:

Gastos Administrativos
astos No Operacionales
rResultado Por Expo. Inflacion

Total Gastos
UTILIDAD BRUTA

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales

Utilidas Antes De Util y Imp.

15% Participacion Trabajadores
¢ ‘mpues. Renta 25%/99/ 25%/00

Reserva Legal /99/00
Utilidad / Perdi. del Ejerc
1999 Y 2000

Aumento /o

1999 2000 Disminucion
(364.693,08) (663.280,77) (298.587,69)
(66.384,14) (71.263,57) (4.879,43)
(431.077,22) (734.544,34) (303.467,12)
410.011,89 697.213,97 287.202,08
10.770,68 269,56 (10.501,12)
1.516,69 1.516,69

420.782,56 699.000,22 278.217,66
(10.294,65) (35.544,12) (25.249,47)
(10.294,65) (35.544,12) (25.249,47)
1.544,20 5.331,62 3.787,42
2.187,61 7.553,13 5.365,52
1.665,95 2.265,94 599,99
(4.896,89) (20.393,43) (1 6.096,53!
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MULTIPETROL S.A.

{Expresado en dolares americanos)

VARIACIONES EN LOS ELEMENTOS DE CAPITAL

DE TRABAJO
ACTIVO CORRIENTE

2000
Caja Bancos (47.789,74)
Dtos. Y Ctas. Por Cobrar (221,76)
Valores en Garantia (9.585,54)
Prestamos Anticipos 855,02
Pagos Anticipados 4.949,33
Otras Ctas. Por Cobrar (92.271,17)
TOTAL (144.063,86)
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar (164.363,69)
Proveedores Por Pagar 221,14
Provisiones por Pagar (1.389,98)
Obligaciiones Patronales 2.140,30
Impuestos por Pagar (379,21)
Otras Ctas. Por Pagar 5.061,67
TOTAL (158.709.77)
AUMENTO DISMINUC. DE CAPITAL DE TRAB. 14.645,91
CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL ANO/99 -
AUMENTO DISMINUCION DE TRABAJO 14.645,91

A FIN DE ANO 2.000
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MULTIPETROL S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2.000
(Expresados en dblares americanos)

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO

Las actividades operacionales de la Compafila son realizar obras de ingenieria
comunes y en general todo lo relacionado con las construcciones, la compafila
Jue constituida en el Ecuador el 28 de diciembre de 1.995

TA 2. - PRINCIPA PRINCIP 70 _PRA NTABLE.
a) Bases de Presentacién de los Estados Financieros:

Las cifras presentadas en éstos Estados Financieros han sido determinadas sobre
la base de importes historicos de conformidad con los principios de Contabilidad
generalmente aceptados, regulaciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Compafitas y los sefialados en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de Diciembre los Activos y Pasivos no monetarios y el Patrimonio han sido
Reexpresados en concordancia con el Reglamento sobre la aplicacion del sistema
de Correccidon Monetaria que busca Reexpresar aquellos rubros del balance cuyo
valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado como resultado
de inflacion, hasta el afio de 1.999 y el 2.000 el nuevo sistema de dolarizacion y
aplicacion monetaria y NEC. No.17

b) Correccién Monetaria:

La Compafita ha ajustado las cuentas no monetarias del Balance General al 31 de
Diciembre de 1.999 y 2.000; para reflejar los efectos de la variacion del valor
adquisitivo de la moneda. El porcentaje de ajuste corresponde, a la variacién
porcentual que registra el Indice Nacional de Precios al Consumidor, elaborado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) que fue del 45 % para
el afio de 1.998 de 53 % en 1.999, y para el 2.000 la ley de transformacion
econdmica del Ecuador publicada en el Registro Oficial No. 32 del 13 de Marzo de
2.000, que adopto la dolarizacion como nuevo esquema monetario que rige al
pais.

R M T hesnd

Todas aquellas cuentas que por su naturaleza habrian que liquidarse por un valor
igual al nominal y no sufre correccion alguna.
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Todas aquellas cuentas susceptibles de sufrir variaciones en su costo de
adquisicién o valor nominal y son sujetos a Correccién Monetaria.

La contrapartida de la Revalorizacién de los Activos no monetarios, Pasivos no
monetarios y el Patrimonio fue la cuenta patrimonial denominada Reserva
Revalorizacion del Patrimonio, hasta el afio de 1.999 y para el 2.000 una cuenta
iinica denominada CAPITAL SOCIAL

Propi: inari: ipos:

Se registra al costo de adquisicion y de acuerdo a pricticas establecidas y/o
autorizados por la Superintendencia de Compafitas, fueron revalorizados hasta el
afio de 1.990, a partir de 1.991 la revalorizacion de Activos Fijos fue sustituida por
el Sistema de Correccién Monetaria, la misma que se mantiene hasta 1.997.

A partir del afio de 1.999 la cuenta Reexpresion Monetaria se lo transfiere a la
cuenta dnica de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, ya partir del 1 de
Abril del 2.000 de acuerdo a la ley de Transformacion Econdomica del Ecuador
publicada en el Registro Oficial No. 34 de 13 de Marzo de 2.000, adopto el sistema
de dolarizacion como nuevo esquema monetario que rige en el pais y la aplicacion
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. En la cual establece como
cuenta unica patrimonial denominada CAPITAL ADICIONAL.

El costo de reparacién y mantenimiento se carga a resultados y los gastos por
mejoras son activados.
La depreciacion de Maquinaria y Equipos se carga a resultados del afio y se
calcula mediante el método de linea recta en funcidn de los afos de vida util
estimada como sigue:

Edificios 20 afios
Magquinaria, Equipos e Instalaciones 10 ”
Muebles y Enseres 10 ”
Vehiculos 5 ”
Equipos Computacién 3 ”
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d) Moneda Extranjera;

Los importes en moneda extranjera estdn registrados en sucres al siguiente tipo de
cambio:

Délar estadounidense: Diciembre 31 de 1.998 S/. 6.530.00 por cada US. $ 1.00 y
de S/. 19.850.00 por cada dolar al 31 de Diciembre de 1.999 cotizacion Banco
Central del Ecuador, a partir del 11 de enero de 2.000 el valor del délar americano
es de S/. 25.000,00.La diferencia neta en cambio resultante de activos y pasivos
en moneda extranjera fue aplicada a los resultados del ejercicio.

Inv n

Las inversiones estdn valuadas al costo de adquisicion los cuales no exceden la
cotizacion del mercado.

f)_Participacién de los Trabajadores en Utilidades e Impuesto a la
Renta:

Las provisiones para la participacion de los trabajadores en las utilidades y para el
impuesto a la renta de la Compaiila son cargadas a los resultados del ejercicio en

que devengan. La previsién para el impuesto a la renta se calcula utilizando la
tasa de impuesto del 25 % que fue en el afio 1999, y el 25 % para el 2000.

TA 3. - A 0OS.

El resumen de Caja y Bancos, por clasificacion principal es como sigue:

CAJA 1999 2.000
Caja Chica Quito 48.29 506.42
Caja Chica Lago Agrio 2.22 -
Caja Chica Tarapoa 37.60 37.60
Caja Chica M. Garcia 20.00 -
TOTAL CAJAS 108.11 544,02
BANCOS: 1999 2000
Banco Inter. 00-2043991 27.079.06 177.58
Banco Inter. 000060391 61.83 35.278.43
Banco Popular 1010075438 174,29 -
Banco Popular 9010008275 1.852.92 -
Lloyds Bank 54.513.56 -
TOTAL BANCOS 83.681.66 35.456.01
TOTAL CAJA BANCOS 83.789.77 36.000.03
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NOTA 4. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a cuentas corrientes mantenidas con el personal y clientes.

Incluyen:
1999 2.000
Ctas. Por Cobrar PROINPETRO 221.76 -
Otras Cuentas por Cobrar - -
TOTAL DTOS. Y CTAS. 221.76 -
TA 5. - OTl TAS POR RAR:

El movimiento de otras cuentas por cobrar por los afios terminados al 31 de
Diciembre de 1999 y 2.000 es como sigue:

1999 2000
Raul Rivera 912.74 13.023.11
Provain 818.72 818.72
Jaime Juliao. 6.653.46 9.332.47
Don Ford 51.51 66.60
Coprofarm Cia. Ltda. - 9.440.12
Total Bank 117.215.76 -
Daniel Ayala - 700.00
TOTAL.OTRAS CTAS.POR COBR. 125.652.19 33.381.02
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N A RES EN GARANTIA.

Al 31 de diciembre de 1999 y 2000 sus valores en garantia son como sigue:

Byron Granizo
Banco Internacional

TOTAL VALORES GARANT.

NOTA 7. - ACTIVOS FIJOS:

Terrenos

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos
Instalaciones
Revalorizaciones
TOTAL ACTIVO:

( - ) Depreciaciones

TOTAL ACTIVO F. NETO

1999

144.00
11.081.54

11.225.54

1999

6.049.81
6.297.53
1.777.62
4.125.33

8.031.63

26.281.92
(4.018.70)

22.263.22

2.000

400.00
1.240.00

2000

1.920.00
6.297.53
1.777.61
4125.33
4.129.81

34.516.68
52.766.96
(12.839.29)

39.927.67
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NOTA 8. - PROVISIONES POR PAGAR:

Un resumen de los gastos acumulados por clasificacion principal es como sigue:

1999 2000

Bonificaciones legales 1.309.00 -
Imptos. Y tasas 7.660.64 7.575.55
municipales

Intereses y Gastos 988.57 995.49
Arrendamiento Vehiculos 84.00 84.00
Suministros y Equipos 810.75 810.75
Comisiones 134.56 134.56
H.P.Contables 400.00 400.00
Intereses y Multas 200.00 197.19
movilizacion Vidticos 384.00 384.00
Permisos y Legalizaciones 602.88 602.88
Desmovilizaciones Equipos 1.060.00 1.060.00
TOTAL.PROV.P.PAGAR 13.634.40 12.244.42

NOTA 9. - OBLIGACIONES PATRONALES

Las obligaciones patronales se desglosa de la siguiente forma:

1999 2000
Aportes Patronales IESS 82.30 123.23
Aportes Personales IESS 63.33 94.85
Utilidades Empleados 3.692.73 5.760.58
Otras Obligaciones -
TOTAL OBLIG.PATRON. 3.838.36 3.978.6
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NOTA 10.- 25% BONIFICACION Y PLAN DE PENCIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes la Compafila esta efectuando
aportaciones al LE.S.S. Institucidn que ha asumido la responsabilidad de pagar
al personal los beneficios que establece el cédigo de trabajo por concepto de
JSondos de Reserva y Pensiones de Jubilacion. Dichas disposiciones han establecido
que los trabajadores tendrdn derecho a la Jubilacion Patronal sin perjuicio a los
correspondientes, segin la ley del Seguro Social obligatorio.

Por lo tanto de acuerdo con que establece el Cédigo de Trabajo, los trabajadores
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por los menos veinticinco (25) aflos de trabajo continuo e
ininterrumpidamente.

NOTA_11. - RESERVAS ACUMULADAS

VA .=

La Compafita realizo la provisién de la utilidad liquida anual como reserva legal,
de acuerdo al ejercicio econdmico de 1998 $ 1.630.70 dando un total de $
4.111.80 para el 1999 se tiene una provision de $ 2.322.22, teniendo un gran total
a2000de $ 6.434.02

b) UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS.-

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compa#ia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos entre otras.




NOTA 12. - REEXPRESION MONETARIA.-

A partir del mes de Abril del 2000 por la ley de Transformacién Econdmica del
Ecuador publicada en el Registro Oficial No. 34 de 13 de Marzo del 2000
Adoptando la dolarizacion como nuevo esquema monetario para el pals, y de
acuerdo a la aplicacion de normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17.

Las cuentas patrimoniales de Reexpresion monetaria y Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio es una universal denominada CAPITAL ADICIONAL, esta cuenta
tiene el mismo tratamiento que las cuentas patrimoniales de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio utiles para aumento de capital y asumir perdidas
del ejercicio o ejercicio anteriores.

NOTA _13. - PATRIMONIO:

Las cuentas de Patrimonio han evolucionado durante los afios 1999 y 2000 de la
siguiente forma:

SALDO APROPIACION AUMENTO Y/O SALDO

31-DIC. -99 DISMINUCION 31-DIC-00
Capital Social 200.00 - 600.00 800.00
Reserva Legal 4.111.80 2.322.22 6.434.02
Aportes Fut. Capit. - - -
Revalor. Patrimonio 3.450.36 (3.450.36) -
Reepre. Monetaria 3.501.17 (3.501.17) -
Utilidades no Distrib. - 7.096.51 7.096.51
Capital adicional - 24.128.70 24.128.70
Utilidad del Ejercic/99 15.332.62 (15332.62) -
Utilidad Ejercicio/00 - 20.393.43 20.393.43
TOTAL 26.595.95 32.256.71 58.852.66
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NOTA 14, - ITAL IAL

El Capital Social autorizado consiste en 20.000 acciones ordinarias, cuyo valor
nominalesde 3 0.04 costo unitario.

T N TRIB IA

A la fecha no se encuentran revisados por parte de la Administracion
Tributaria es decir al 31 de diciembre de 2000

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2000 y el 15 de Junio de 2002 fecha de elaboracidn
del presente informe no se han producido eventos que en la opinion de la
administracion de la Compafila pudiera tener un efecto importante sobre dichos
estados financieros




