INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIEMTE
& los Accionistas de FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL:
Oginiid

Hernos auditado los estados financieras de FLORICOLA LA ROSALEDA 5.4, FLORDSAL, que
comprenden &l cstado de situaddn financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de
resultados del periodo y otras resultados integrales, ol estado de cambios en el patrimonio
nete y ol estado de flujp de efectivo - metodo directo cormespondientes al ejercicio
lerminado en dicha fedha, asi como las notas explicativas de los estados finanderos gue
inchuyen un resumen de las politicas contables significativas,

Cn nuestra opinidn, los estados financieres adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materinles, la situacion finenciera de la Entidad al 31 de didembre de 2016, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspandientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con la Morma Infernodional de nformacion Fingnciero parg
Peguenas y Medianas Entidiodes (NIIF para fos PYMES).

Fundamento de la oplnidn

Hemos Hlevado o cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorio (NI4), Nuestras responsabilidades de acuverdo con dichas normas 5 describen
mds adelante en la seccidn Responsabifidodes del ouditor en relacion con la suditoria de
los estados financeros de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Codigo de Liica paro Profesionales de o Contabilidod del Consejo de
Normas internacionales de Eticn para Contadores (Cddigo de Etica def 1ESBA), v hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cadigo de Etica del
IESBA. Constderamos que la evidenda de auditoria que homos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra cuestidn
Log estados financieros de la Entldad corvespondientes al ejercdcio terminado al 21 de

diciembre de 2015 fueron auditados por otro audior gue expresd unea opinidn no
rmodificada sobre diches estados financieros el 23 de marzo de 2016,
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Cia informacion

Mo existe otra informacidn que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completa de los estados financieros de la Entidad, por o coal, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacidn.

Responsabilidades de Iz direccion y de los responsables del goblermno de [a Entidad en
ralacidn con los estados fimencieros

La direccion es responsable de la preparaddn y presentacdn flel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la Nermo Internocional de informocidn Ffinonclera pora
Pequernas vy Medionos Entidodes (NIIF pora los PYMES), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacien de estados financieros libres de
incarrecc tn material, dehida a fraude o errar.

En la preparacitn de los estados financieros, la direccian es responsable de la valaracidn
de |a capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcdonamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacdonadas con fa Empresa en funcianamiento v
utilizanda el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
intencion de liguidar la Enlidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra
alternativa realista.

Las responsables def gobierno de la Entidad son responsables de [a supervisicn del proceso
de informacicn financiera de la Entidad.

Responsahbilidades del auditor an reladdn con Ia auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razenable de gue los estados finanderos en
su conjunto estan libres de incomreccion material, debida a fraude o error, ¥ émitic un
infarme de auditorfla gue contiene nuestra opinian. 5eguridad razonabie &5 un alto grado
de seguridad pere no garantiza que una auditorda realizada de conformidad con las M1
siempre detecte una incarreccion material cuando existe. Las incocrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue infiuyan en las declsiones econdmicas que
los usuarios toman basandoze en los estadoes financieras.

Como parta de una audiloria de conformidad con las MIA, aplicamos nuestro juicio

profesignal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda (3
auditorfa. Tambign:
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— Idenlilicamas v valoramos las riesgos de Incorréccion matedial en los eslados
financieros, debida a frawde o ermor, disefiamos y aplicamos procedimbentos de
auditoria para responder a dichos ricsgos y obtenemas evidenda de avdilona suficents
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar
una Incorreccion material debida & fraude es mds elevado que en @l casc de una
incorrecclon material debida a error, ya queé @l fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones dellberadas, manitestaciones intendonadamente errdneas o la
elusidn diel candrol interno.

— Dbtenemos conoamiento del control intermo relevante pars la auditorfa con & fin de
diseftar procedimientos de asuditoria que sean adecvados en funcion de las
circunstancias y no con la Minalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

— Evaluamas la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por Ia direccion.

- Conduwimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccign, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de suditoriz obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidurmbre material reladonada con hechos o
con eondiciones que pueden generar dudas significalivas sobre la copacidad de [a
Entidad para continuar como empresa en funconamiento. 5 concluimaos que existe una
incertidumbre material, sa requiere gue llamemas la atencidn on nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados finanderos o, si
dichas reveladones no son adecuades, gue expresemos una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidenca de auditoria obltenida hasta |3 fecha de
nuestro informe de auditorfa, Sin embaigo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Entidad deje de sei una empresa en funcisnamiento.

- Ewvaluamos la presentacion global, la cstructura y el contenido de los estados
financiers, inchuida 13 informacidn revelada, v si los estados financieros representan las
transactianes y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn fiel.

Comunicamas a [os responsables del gobierne de In Fntidad entre otras coestiones, o
relacionado o, el alance plonificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del controd interno
que identificamos en 2 transcurse de I3 auditoria.

Informea sobre otros reguerimientos legales y reglamantarios
Muestra opinlén sobie al cumplimiento de las obligaclones tributarias de la Entidad, conio

agente de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.
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El socio del encargo de la auditorls que origina este informe de suditoria emitido por un
auditor independiente es Héctor Wisuete V.

Cuito, Eouador.
22 de marzo de 21T,

ﬂ Rty | l.-"j,;; o S U = { I:'-:; i'-'_[,.{.l.".a.,__t?l.:_-__
ALDITSOLUTIONS SOLUCIOMES DE
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA.

Firma miambro de la red de empresas asccladas AEALT.
RMAE: 823
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Abreviaturas

MIIF; Morma Internacional de Infarmacidn Financiera.,

PYMES: Pequefias v medianas empresas.

usp:  Ddlares de los Estados unidos de Norteameérica,

1as8: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASR, por su sigla en inglés).
IR Impuesto a la renta

IVA: Impuesto al valor agregado.




FUOFOOLA LA ROSALEDA 5.4 FLOROSAL
ESTADD DE SITUACKN FINARDERA CLASIICADD

[Exprasada an dalaras complctos de los Estados Unidos de Amdrica)

Dixembire 31, Pl 215
ACTIVD
Ackhvo carriante
Efectivo y equlvalenbes da eisrtiun Tats & QA0ADT a0 IR9A0641
Actlvas financleros
Diptedaras sormmrelaing o abeis cusiEs por cobar Pmta 7 R9.07T1.62 TE4.01528
|=h Prawsidn carrcas ircebrakie Tt 7 |afi.G42 A00 i55.285.44)
Inrertzos LETEY 23105745 124 Bu3 56
Sereciop ¥ oites papi Al Sbog LEEY L3 6227 40,771,497
o ol el (OFNnl Mot 10 ML 1375300
Todad Asthnd soiriania jE:-EL L i1 1300 S50, 36
Activa fio corriants
fogiedsd, plankz v egquipa ets 11 L04105738  1088.00533
Acthvas aieldg oo Mets 12 151.007,00 205.188,18
Acthua irtarg bile Mels 11 1.764,45 15.780,34
Tatal Activa no cardante 1.202.878, 74 1308.973,88
TOTAL ACTID !:H.EJ!!‘EE 2E00.5R4,21
San p posan; N B 2.899.534.21

Las notas adjuntas torman parte integral de estos estados financieros,

Estados Financieros
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FLOPMCOLA L& ROSALEDA 5.4, FLORDSAL
ESTADD DE SITUACION FINAMCIERA CLASIHEADD

(Euprosdo an délares completos de los Estados Unldos de Amdylca)

Dlckermalars 34, Hik 2015
Suman powenid; 183322685 268953491
PASV
Pasiva corvienla

Cusrias y JOCLITENTOS Por DEgar Mota 14 170.450,84 235 71397

Anticipos de clhantes Mot 1% BiTRE7 16 BS2 0E

Ot=s chigaoones toviontes Mot 16 117 554,40 126173 16

O i vl corrioniss No'= 18 - 0F 540,04

Ditro fsas v linahsierss ho's 18 L5747 LIF4IA
Totel Pashio corflenle 18E.108,36 AT0054, 17
Pastvo ne carflents

Pravis ones por beaet cios 2 cnpleados Mala 3 £48.543, 72 361.225.05
Total Paskve no carrienie 493,544, 7 A61.229,03
TOTAL PAGIVG = T45. 659,08 H31.293.30
PATRIMOMNID

Capital Hata 21 1.520,129,00 1.320.123.00

Amservis Mota 32 L A LS TEHE #L T

Aaguliados suumledas Mota 23 437 GHA, 54 418,374, 14
Total patrimenic L.E87.567,57 188 200,91
TOTAL PASIVG ¥ PATRIBIONID LB L1 BS £.6%0.534,21

= " -z
- -"'-..:'.-r - e ' r =
Y e < =
£~ .~Alfredo Pallares Troya Tamara Médina
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Fanancieros
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FLORICOLA LA ROSALEDA 5.A. FLORDSAL
ESTADO DE RESULTADGS INTEGRALES POR FUNCION
[Enpresmdo sh dalares completos de los Estadas Unidos de Americs)

Dlclesmbra 31, 2016 2015
INGRESDS

Ineroses de actividades ordisaras Mota 34 i BA0, 1080 3,874,804.03
(-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION Mot 25 289440080 3,871 82973
Margen bruto 045, 704,41 1,002,974 80
|-} GASTDS DE VENTAS Mot T 4387712 315, 063,00
|-} GASTOS DE ADMINISTRADION Nols Z7 Ly, TR £33 KXY ES
[ 15% PARTIOPACION TRABAIADORES Mot 17 25,108 20 22,037.00
Wtilidad =n operaclones T.588.92 32,251.15
I GASTOS FINANCIERDS Mt 33 8.345.13 6,173.57
OTROS INGRESDS Mota 24 143, 066.13 0g,795.55
Lititidad antes de provisidn para impuesto a la renta 142,279,582 124, 873,13
Impuesto a las gananaclas

Irmpuicsto o la renta corfianta Mota 26 34,533,235 24, 851.00

UTILIDAD (PERDMDA] NETA DEL EIERCIOID

109, 346,57 100,022.13

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADD INTEGRAL TOTAL

- e I-__.-'

T P

Alfredo Pollores Troya
Gerente General

.-
JII - 4 l.")l’.l"‘-:ET_.rl"_

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financleros.

Ezrados Financieros

IS F

Tarnara Medina
Contadora Genaral
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FLORICOLA LA ROSALEDA 5. A, FLORDOSAL
ESTADO DE FLWNG DE EFECTIVO - METODRO DIRECTO
(Expresado en dalares completos de los Estados Unldos de América)

Diciembre 31, ) 015
Flujos de sfectivo por 131 actividades de aperaclén:
Efectivo rocibdda de clientas 383283973 ARIT OET OO
Efectivo pagado a proveedores y empleados (A,627,230.49) (3418009000
intereses pagados (8,345.23) .
impussios a las ganancias pagados (24.851.49) #
Otras sniradas [salidas) de efectivo 143,066.13 68,646 .00
Efectivo neto provisto por actividades de operacian 31%5,575.55 478,554.00
Flujos de electivo por las actividades de inversign:
ddyuisiciones de propledades, planta v eguipe (179,846.20) {147,317 .00}
Compras do otros activos a lage plazo {36,431.03} .
___DOtros pages pofa sdaquidr acciones o Instrumentos de deuda 161,822.88

Efective neto (utllizado} en actividades de inversion {54,454.25) {147,317.00)

Flulos de efective par las setividedes de financlamiento:

Finaneincidn par préstamos a corto plazo { ¥, La0.00)
Dlvidendos recibidos pagados = (80,014 .91) (50, 008.00)
Efectivo nute (utilizado) provisto en actividades de financlan (90,018.91) (57,148.00]
(Cisminucidn) aumento neto de efectivo v squivalentes de ¢ 171,104 .49 174,085.00
Efectivo
Al inicio del niw 359,306.41 ]5,.217.41
Aifinideiafc S3040790 35030641
n F. -.ll'.r :'__.\‘. N A o L
e X [ ﬂ i
“Alfredo Paliares Troya Tarnara Madina
Gerente General Contadorn Ge neral

Lag notas odjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL
CONOLIACION DE LA UTILIDAD NETA GON EL EFECTIVO NETD
PROVISTO POR ACTMIDADES DE OPERACION

iExpresado en ddlare: completos de los Estad ps Unidos de América)

- Y, i,
7 .-I. ,".IIIII{'E--#’- - -

—

Diclembre 31, 016 2015

UTILIDAD NETA 109,346 57 100,022.13

PAATIOAS QUE MO SE REALIZARDN COMN EL

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreclacidn v amortdzac on 187 616.11 286,005,008
Ajustes por gaslo por particlpaclén trabajadores 25,244.97 .
Alustes por gasto por impucsto o la renta 3293325
Ausies por gasios por celeriong de Instrumentos financens [ 5 Hei 1] 2048200
Ajustes por gastos en provisionss jubilscion potronal ¥ desahucio B3, 3062 51.689.00
DHred dskes por pertdas distinias al efectvo 24 206 F3 -

CAPBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
(Inersmenta) disminucion on cwEnlas por cabrar clientes - 1046G,473.00
(ineremento) disminucldn &n BRYciped a provesdores {3,040, 300 .
{Inerernenta) disminucidns en gastos pagados por antlclpado = 31,698,00
{incremento) dismenucidn e imentandos | BABE.OF) 41,037 .00
{ incremenita) disminucién @ otros actives {51,343.63) ;
incrementa [(disminacian) en ceenlas por pager comertiales {55,325.13) (23, 116.00)
mcremeris (dsminudidn] &n otras cuventas por sRger {177 7.21) -
Incremenia {disminucion] en beneficios rmpleados [#2.036.52) {70597 .00§
Irgrerento (o sminuein] e anlicipts de dlentes (10712 1% -
Incrermento (disminucidn| @n otros pasivos [99,350.83) &4, 739.13)

Efsctivo neto provisto por actividades de aperacién F1E 57565 478 55400

o

=

nrlh-edn Pallares Troya
Eerante Genarsl

lamara Medir;i
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

1.1

1.2

14

1.5

1.6

INFORMACIGM GENERAL

Nombre de la entidad

FLORICOLA LA ROGALEDA 5.4, FORDSAL
RUC de |a entidad

N580059684001

Pomicilio de la entidad

Panamericana Norte Km. 3, anliguo caminog a Mulald, Jjunto a Rancho, Ciudad;
Latacunga, Canton: Latacunga, Pravincia: Colopani.

Farma legal de la entidad
Sociedad Andnima

Pais de incorporacidn

Ecuadaor

Historia, desarrollo y objeto socal

FLORICOLA LA ROSALEDS 5.4 FOROSAL se constituve en la ciudad de Quito
provincia de Pichincha, el 27 de diciembre de 1995,

El plaza de duracidn de la Campafifa es de 50 afios contados a partir de |a facha de
inscripcion de la escritura de constitucidn en el Registro Mercantil.

El abjetivo de [a Compania conslste en [2s sigulentes actividades:

u Cultive v comercializacidn, impartacldn v exportacion de toda clase de
productos agricalas y pecuarias, incluyenda flares de toda clase,

A Impartacion, expoerlacitn, compra y venta de equipos vy maquinaria agricala.

§ La compra y venta, importacion y exportacion de insumaos agricolas.

Principabes Politicas Contables | A Diclembre 21, 2016 v 2015 Pdglna 7
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" Obtener representaciones comerciales.
. Canfarmar consorcios o asociaciones alines a su objelo social,
1.7 Capltal suscrito, pagado v sutorizado

" Capital suscrito: USD 1320129.000.
=  Capital pagado: USD 1320129.000.

1.2 Nimero de acciones, valor nominal, clase y serda
Nimero de acdones: 1.320.129,0000.
L] Clase: Ordinarias
L] Valor nominal de cada accidn: USD 1.

1.9 Accionistas y propletarios

A ci onista No. Acclones Participacidn
Pallares Trova Alfredo 406, 653 30,82%
Pallares Troyva Luis Fernando 406, BE3 30,82%
Pallares Troya lose Rafael 207,393 15.71%
Pallares Villamar Carclina 99,670 7.55%
Pallares Villamar Maria Dolores 98670 7,55%
Pallare: Villamar Rocio 99.670 7,55%
Totsl 1.330.129 100, 0%

1.10 Representante legal

La Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas de FLORICOLA LA
ROSALEDA S.A. FOROSAL, celebrada el 31 de mayo de 2016, designd como
Gerente General v por ende como Represantanie Legal de la misma, por el
periada estatutario de dos afios al 5r. Alfredo Pallares Traya; acta gue fue inscrita
en & Reglstro Mercantil el 08 de junio de 2016,

1.11 Personal clave

Nombre Cargo
Pallares Troya Allredo Gerente Genearal
Pallares Troya Luis Fernando Presidente
Tamara Medina . Contadora General
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pdgina 8

{Expresadas en délares completos de los Estados Unldos de América)




2.

1.12 Periodo cantable
Los presentes estados financleras cubren los sipulentes periodos:

" Estadas de Situacion Finandera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

" Estados de Cambics en el Patrimonio Meto por los gjercicios terminados al
31 de diclembre de 2016y 2015,

" Estados de Resuftados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los

periodos comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2016 v
2015,

" Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicias terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

1.13 SHuacidn econdmica del pais

A partir del 2004 la disminucign sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la
ecancmia del pals, cuyoas impactos, entre olros, han side los siguienbes:
disminucidn de depasitos en el sector financiera, incremento en los indices de
desemplen, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de |as
entidades financieras asl como la restriccidn en ef acceso a lincas de crédito en los
bancas a nivel nacianal.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en conslderachdn clrounstancias espedficas que bajo su criterio
curnplen sus praplas consideracionas de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos v circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieras se encuentran presentadas de manerd sistematica en
funcién a su comprensibilidad v comparabllidad de acuerde a lo establecide a la Morma
Intermacianal de Contabilidad No.i, cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Inteprales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivc se encuentran referencladas a su nota.
Cuando sea necesarla una comprensién adicional a la situacion financiera de la
Compaifiia, s& presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.
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4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas an la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo gue se indique lo contrario,

4.1 Basas de presentacion

Los estados financieros de FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FOROSAL han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de informacldn Flnandera para
Peguefias v Medianas Entidades [NIIF para las PYMES], emitida por al Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE siglas en inglés), vigente al 31 de
diciembre de 2016 v 2015.

La praparacian de los estades financieros conforme a la Morma Internacianal de
Informacidn Financiera para Pequedas v Medianas Entidades [NIIF para las PYMES)
reguiere el uso de clertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracldn que ejerza su juicio en &l procesa de aplicacion de las polilicas
contables. En la Mota 5, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde fas hipetesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion declara que la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para Peguefas v Medianas Entidades (NIF para las PYMES) ha sido aplicada
Integramente v sin resemvas en la preparacidn de los presentes estados
financleros.

4.2 Enmiendas a la NIIF para las PYMES vigentes a partir del 1 de enero de 2017

Log sipuientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contahilidad (IASB siglas en inglés):

Seccion Descripcion de las enmlendas
Seccion 1: 1. S5e aclara que los tipos de entidades listadas en el
Pequefias iy parrafo 1.3 (b)) no cuentan "automaticamente” con
medizanas abligacidn publica de rendir cuentas,
entidades 2. 5e incorpord una guia clarificada scbre el uso de la

MIF para las PYMES en los estados financieros
separades de una contreladera que aplica las MIIF
plenas en sus estadas financieros conselidados.

Principales Politicas Contakles | A Diciembre 31, 2016y 2015 Pagina 10
(Expresadas en dalares completos de los Estados Unidos de América)



Seccidn

Sacoicn Z:
Cionceptos y
principios
ponarales
Seccion 4;
Estado de
situaclan
financlera

Seccidn 5.
Estado del
resultado
integral y
estado de
resultados

Seccion 6:
Estado de
camblas en el
patrimanio y
estado de
resultados y
Eanancias
acumuladas
Seccion 9;
Estados
financieros
consolidadas
separados
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Descripcidn de las enmiendas

5¢ Incorpord una gum clarificada sobre la forma de
aplicar excepciones basadas en “coslo o esfuerzo
desproporcionado”, que se encuentra en varias
secciones de la NIIF para las PYMES,

Se incorpord un  regquerimiente  para gue  se
presenten las propiedades de Inversion medidas al
costo menos depreclaclon de manera separada en el
estado de situaclon financiera,

Se elimind o requerimiento de revelar informacidn
comparativa sobre el ndmera de acciones emitidas al
inicio v al final del periodo.

Se aclara que el imporle “en una linea® presentado
para las opéraciones discontinuadas Incluye
cualguier deterioro de esa aperacion discontinuada,
medido de acuerdo con la seccidn 27,

Se incorpord un reguerimiento para que las PYMES
presenten las partidas del ORI diferenciadas sabre la
base de si se puedan reclasificar al resultado o no.

5e aclara la informacidn a ser presentada en el
Estado de cambios en ¢l patrimonio, en base a las
mejoras a la NIC 1 emitidas por el 1ASE en mayo de
20100

Se aclara que una subsidiaria adquirida con la
imtension de ser vendida o dispuesta dentro del afio
dehe ser exclulda de la consalidacian; y se menciona
ctmo debe ser madida,

Se incorporaron  guias clarificadas  para |a
preparacion de estados financieros consolidados en
grupos integrados por entidades con diferenics
fechas de reporte.

5S¢ aclard gue las diferencias de cambio acumuladas
en el patrimomo provenientes de la conversion de
ura subsidiarga no se reconocerdan cn o resultado
cuando se disponga de esa subsidiaria,
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Seccian

Seccidn 11:
Instrumentas
financieros
hacloas

Sepcion 12;
Otros temas
relacionados
con las
instrumentos
financieros

Seccidn 17:
Propiedades,
planta y equipo

Seccion 18;
Activos
intangibles
distintos de la
phusvakia

13.

14,

16.

17.

21.
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Cescripclén de las enmiendas

Se agrego la opcidn del método de la participacion
para medir participacionas sobre subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos en los estados
financieros separados.

Se modifico la definicidn de estades financleros
comblnados,

Se agregd una excepcion basada en el costo a
esfuerzo desproporclonado para medir Inversiones
en titulos de patrimenio o valor razonable.

Se aclard 13 interaccion entre el alcance de la seccidn
11 con el de otras seccianes.

S¢ adarc la lorma de aplicar el criterio de
Instrumentos financleras bisicos a acuerdos simples.
S5e aclara cuvando un acuerdo constituye una
transaccidn financiera,

S5¢ aclara en la gula para la medicion del wvalor
razonable que la mejor evidencia de un wvalar
radohable podria ser @ precio en un Compromiso
formal de venta,

Se aclara la Interaccién entre el alcance de la seccion
12 y otras secciones,

Se aclaran los requerimientas sobre contabilidad de
coberturas, incluyendo [ incorporacién de una
oracion que clariflica el tratamiento de una diferencia
de cambio relaclonada con una inversian neta en el
extranjera,

Se alined la seccion 17 con las modificacionas
incorporadas a la NIC 16 por el documento ciclo de
mejoras 2009-2011, con respecto a la clasificacidn de
las partes separadas y equipo auxliar,

Se incorpord la excepcion de permitir que una PYME
utilice e costo de una situaciin como indicativo de
cudl era el costo del elemento sustituide en el
momento en el que fue adquirido o construldo.

Se incorpord omo opcidn de politica contable el
modelo de la revaluaclan,

Se moditico el requerimiento sobre la vida Gl de los
activos intangibles, cuya vida Gtl no pueda ser
estimada de manera fiable, Antes la vida Otll era de
10 afios, en la NIIF para las PYMES 2016 se menclona
gue la vida util es de hasta 10 afios.
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Secclén Descripcion de las enmiendas

Seccldn 19: 25. Se reemplazd la expresion "fecha de Intercambio”
Combinacionas par la exprasldn "fecha de adguisicidn".

de negadioy 26, 5e agrego una guia clarificada can requerimientos de
plusvalia medicion para beneficios a los empleados, impuestos

diferidos v participacion no controladora cuando se
distribuye el costo de una combinacion de negocios.
27. S8 ggrepd una excepcion basada en el costo o
esfuerzo desproporcienade para reconpcer activos
imtangibles de manera separada de |la plusvalia en
una cormbinaddn de negeclas v el reguerimicnto
para aue todas la entidades describan los factores
cualitativos que conforman una plusvalia reconocida.

Secclén 20: 28. 5& Incluye en el alcance de la seccidn 20 un

Arrendamientos arrendamiento can interés variable cuando al factor
de wvariacion se relaciona con tasas de interés de
mercada,

29, Se aclard que algunos acuerdos de cutsoUrCing,
conlralos  de  telecomunicaciones que  otorgan
derechos de capacidad o acuerdo de "take-or-pay”
500, BN Bsencia, arrendamientos.

Secclén 22: 30. Se incorpord una guia que clarificada para clasificar
Pasivios ¥ un instrumenta financiara como pasiva o patrimoenio.
patrimania 31. 5e exceptud al requerimiento de medicidn iniclal del

parrafo 22.8 a instrumentos de patrimonio emitidos
en el marco de una comiBinacion de negacins.

32, Se incorporaron requermientos relacionados can la
CIMIF 15,

33, Se aclaro que el impuesto a las ganancias relacionado
con distribuciones a los propietarios y los costos de
transaccion en una transaccion de patrimonio deben
ser contabilizados de acuerdo con la seccitn 29,

34, 5e modificaron los requerimientos, para gque el
componente de  pasive de up  instrumento
compuesto sea contabilizado de la misma manera
que un pasivo financero separado.

35. Se agregd una excepcion basada en el costo o
esfuerzo desproporcionade para medir un dividenda
a pagar en actlvos.

36. Se exceptud de las requerimientos del parrafo 22,13
a las distribuciones de dividendos a pagar en activos.
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Seccion

Descripeién de las enmiendss

Seccldn 26:
Pagos hasados
anf acelones

Seccidn 27
Deterioro del
valor de los
activos
Seccldn 28;
Beneficias a los
emnpleados

Seccidn 29:
Impuesto & las
gananclas

Seccitn 30:
Conversion de
la maneda
extranjera

37.

41.

dd.

Se alineo el alcance y las definiciones de la seccldn 26
can la NIF 2 para clariticar que las transacclones gue
invalucran Instrumentos de patrimonio de otras
entifades del prupo también estin dentro del
alcance de la seccidn 26.

Se aclaro que la seccion 26 aplica a lodas las
transaccionas de pagos basados en acclones en las
que la eontraprestacidn inldentiflicable parezca ser
menor que el valor gue el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio comprometidos o el
pasivo asumida,

Se aclerd que el tratamiento contable de [as
candiciones de consolidacién "irrevacabilidad” y de
las modificaciones a los instrumentos de palrimonio
comprometidos.

Se aclard que la simplificacién prevista para planes
de un grupo es un “alivio" de medicion, pero no de
conocimiento,

Se aclard que la seccion 27 no aplica para contratos
provenientes de contratos de construcciGn.

Se aclard gue se deben aplicar los requerimientos de
contabilizacidn del pirrafo 28.23 a otros beneficios
de largo plazo,

S5e eliming el reguerimiento de revelar la politica
contable para beneficios por terminacion.

Se allnearon las principales principlos de la seccion
29 eon la NIC 12 para el reconocimiento y la
medicon de los impuesios  diferidos, pero
modificados de manera consistente ¢on otros
reguerimicntos de [a MIF pars las PYMES.

S50 agrego una excepcion basada en el costo o
esfuerzo desproporcionado para la compensacidn de
Activos v pasivos por impuestos diferidos.

5S¢ aclard que un instrumento financiero cuyo valor
s deriva de lo variacion en un tipo de camblo
gspecifico estd uera del aleance del [a seccldén 30,
pero no  asl  los  Instrumentos  fimancieros
depominados en moneda extranjera (que si estan
dentro del alcance de fa seccidn 30).
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Seccion Descripcldn de las enmiendas

Seccion 31: Se incorporaron cambios como resultado de las
Hiperinflaclin modificaciones de la seccign 17.

Seccidn 33: 47. Sa allned la definicion de parte relacionada con la
Informaciones a gque brinda la MIC 24, ademés se incorporan los
revelar sohre camhbio de la NIC 24 por el documenta Cicla de
partes mejoras 210-2012.

relacianadas

Seccion 34: a8, Se elimind el requerimiento de revelar informacion
Actividades comparabiva para [a reconclliacion de los cambios
especiales para la reconciliacian de los cambios en el Importe

en libros de los activas bialdgicos,

49. Se alinearon los principales requermientos de
reconocimiente v medlcidn  par  activos  de
expleracion y evaluacian con la NIIF 6.

Seccion 35! 50. Se incorpard la posibilidad de usar la seccian 35 en

Transician a fa mds de ura oportunidad.

MIIF para las Bl., 5Se agrepd una excepcldn a la aplicacion retroactiva

[y ITHE S de la MIF para las PYMES a los préstamos del
gablemo existentes a |la fecha de transziddn a osta
MIIF.

52, Se aprepo la opcldn de gue una PYME que adopta
por primera vez la NIF para las PYMES use como
costo atribuido un valor razonable proveniente de In
evanta especial.

583, %e incarpord |a opeidn de usar el importe de acuerdo
con fps PCGA previas como “costo atribuido” de
propledades, planta vy equipo o activos intangibles
usados en actividades sujetas a regulacion de tarifas.

gd, Se aprezgd una exencldn valuntarla para los casos de
hiperinflacion grave.

55. Se simplificd la redaccion usada en la exencian de re-
expresar la Informacion financiera al adoptar por
primera vez la MIIF para las PYMES.

Glosario de 56. = Mercado activo,

tErminos = Familiar cércans a una persona.
(nuevas = Dperaciones en ol extranjero.
definiciones) ®  Pagos minimos de arrendamiento.

& - {ostos de transaccion.

La Administracidn de la Compafila no adoptd antlclpadamente pinguno de los
pronunciamientos antes descritos,
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4.3

4.4

4.6

Moneda funcional y de presentaclén

Las cifras incluidas en ¢stos estados financieros y en sus notas se valoran
ullllzando la moneda del entorno econdmico princlpal en que la Compania opéra.
La moneda funcional y de presentacian de la Compafia s ¢l Ddlar de los Fstados
Unidas de América.

Clasificacion de saldos en corrlentes ¥ no comientes

En el estado de situacldn Finandera, los saldos se clasifican en funclén de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferlor 2 doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a esa perfodo,

Efactive y equivalente al efectivo

La Compafia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja
¥ bancos sin restricciones y todas las inversiones tinancieras de fadl lguidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado
de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasificarian como
abligaciones con instituclones financieras en el Pasivo Corriente,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se miden
Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amartizada, de
acuerdo con el método de Lasa de interds efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo fnandero yfo provision por pérdidas por deteriore del valor {sl los
hublere),

Al final de cada periode, estos activos se presentan como corrientes, a menos que
ol vencimiento dc pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion.
En este caso se clasifican como no Lorfientes.

e pstablece un costo finandero censideranda el métode de tasa de interés
efectiva, considerando los sigulentes aspecios:

*  Tasa de Interés pactada con el eliente {explicita).
" Tiempo transcurrida al final de cada perioda,
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4.7 Propledades, playa y equipo

En edte grupa contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bieres y serviclos, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y sdlo si: es probable que la entidad obtenga los
baneliclos econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Mediclén Inlclal: el mobiliario v equipo se mide al costo, & cual que incluye el
preclo de adquisicidn despues de dedudir cuaigquier descuento o rebaja; los oostos
directamente atribuibles a Iz ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
NECESATIAS para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion v la
estimacién iniclal de los costos de desmanlelamiento y retiro, asi como la
rehabliitacion del lugar sobre el que se asienta,

Medicién posterior: £l mobiliario y equipo se mide al coste menes la depreciacion
acumulada v el Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

La Compafia evalia |la obsolescencia técnica o comerclal procedente de los
camblos o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mereado
de los productos o servicios que se obtienen con el active,

Mitoda de depreciacidn: los activos empiezan a depreciarse cuando estan
dispanibles pars su usc y hasta gue sean dados de baja, Incluso sl el blen ha
dejada de ser utllizado.

La depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en & método
lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de kb Compafia.

Las vidas dtiles v los valores residuales se han eslimado como sigue:

Anos die vide
Cleses de propiedad, mobiliario y equipo atll Valor residual
Construcclones ¢ instalacdones 5ash 1084
Equipos de computacicn ) 14,
Invernaderos 2a5 101
Maguinaria y equipo 3u10 Fo
Muebles, enseres y equipns de oflcina 5210 59
Wahloulos S5a6 1084
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4.8 Impuestos

Activos por Impuestos correntes: en este grupo contable se repistran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a |a renta que no han sido compensados,

Paslvos por impuestos corvientes: en oste grupo conlable se registran las
obligacianes con la Administracion Tributaria por impuesto s valor agregado, as
como las retendones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra ¢l impuesto a las
ganancias carrlente mas el efects de la actualizacian {llberacion o constituelén) de
|los activas y pashvos por impuestos diferidos.,

. impuesto a las gananclas comiente: ¢ determina sobre la base imponible
caleulada de acuerdo con [as disposiciones legales y tribularias vigentes al
clerre del ejercltio contable. La tasa de impueslo a las ganancias para los
afos 2016 v 2015 asclende a 22%. 5¢ mide a su valor nominal v s# recenoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

. impuesto a las gamancias diferldo: s& determina sobre las diferencdias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impoditivas y regulaciones fiscales empleadas
e el cilculo de dichos importes son vigentes al clerre del ejerdelo contable.
S mide al monto gue se estima recuperar o pagor a las auloridades
tributarias y se reconoce en el resullado del periode o en otros resullados
integrales, dependiendo de la transaccidn gque origina la diferencia
temparania.

4.9 Poslvos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sodales {décdmo lercer y cuarto sueldo,
wvacaclones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo n el
EjUE 58 BEnEran.

El cilculo de la participaciin a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispasiciones legales vigentes; representa «i 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.
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4.10

4.11

Pasivos no corrientes: én este grupo contable w& registran los planes de benefidos
a empleados post empled como jubilacion patronal v desahuco. S& reconooen v
miden sobre |a base de caloulos actuariales, estimados por un perito
independlente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafilas y
Valores aplicando &l método de la unidad de crédito proyeclada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La Compafia mide la tasa usada para descontar los pagos futuros por reterencla o
las tasas de mercado que a la fecha sobre la que se informa tengan los banos
corporativos de alta calldad. En los paises donde no exista un mercade amplio
para estos titulos, se utilizaran las tasas de mercado {a la fecha sobre la que s&
informa) de los bonops emitidos por el gobierno. La moneda y el plazo de los bonos
corporativas o gubemamentales deberdn ser coherentes con la moneda v el
periodo estimado para los pagos luluros,

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que s& generan asl comao las nuevas medicionas
del pasiva por benclicios definidos que se denominan ganancias y pérdidas
actuariales.

Patrimonio

Caphtal soclal: cn este grupo contable se registra ¢l monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran los resultados netos
srumulados y del ejercdcio, sobre las cuales los Acconisias determinaran su
desting definitive mediante resalucion de Junta General de Accionistas,

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con flabilidad; es probable que la
entidad roeciba beneficios econdmicos asoclados con |a transaccion; v los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la lransaccion pueden ser medidos con
fiabikdad.

Costos y gastos

Costo de ventas: én oste prupe contable s& réglstran todos aguellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.
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2.

413

4.14

4.15

Gastos: @n esle grupo cantable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
delerioro de valor que surgen ep las actividades ardinarias de la Compania; se
racanocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracidn, de venta, financieros y otros.

Medic ambiente

Los desermbolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados cuando se
Iincurren en allns.

Estado de Flujo de Efectivo

Los flujos de efective de aclividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de Ingresos y egresos
financieros v todos aguellos flujos que no estén delinidos comoe de inversion o
financiamiento,

Camblos en politicas v estimadones contables

Las estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimacionss y criterios usados son continuamenle evaluados y s& basan en la
experiencia historica y otros factores, induyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecio del future. Las estimaciones
contables resultantes, por definiciin, muy pocas veces serdn igusles 5 los resultados
reales. Las estimaciones v supuestos efecluados por la Administracidn se presentan a
continuacidn,

5.1

Deterioro de activos

De acuerda a lo dispuesto por la Seccidn 27 de la NIIF para PYMES, la Compafiia
evalda al clerme de cada ejercicio anual o antes, sl exlste algin Indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plaze, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los actives.
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5.2 Valuaclén de los Instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financleros se daterminan de la
siguiente forma:

Mercado acthvo; precios cotizados - El valor razonoble de los activos y pasivos
financieros con términos v condiciones estandar y negoctados en los mercados
liguidos aclivos sé determinan con referencia a los preclos cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estdn disponibles, el predio de la
transaccidn mds reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias ccondmicas
desde la fecha de la transaccidn.

51 [as condlclones han cambiado desde |a fecha de la transaccldn (por ejernglo un
cambio en la tasa de Interds llbre de rlesgo, la calificacion de riesga del emisor, |a
legislacidn tributaria, etc.), el valar razonable refieja el cambio en las condiciones
de referencla en funcion de los preclos o tasas octuales para instrumentos
simllares,

Mercado no active: técnica de valuacién - 5i el mercado para un activo finandero
0 pasivo financiero no es aclive, la Compalila establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion gue incluyen @l uso de Informadion disponible
sobre transacciones recienles entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustanclalmente similares yfo el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en présunciones apropiadamente
sustentadas {ejemplo: con precios o tasas de mercado).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
6.  EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Caja 650,00 1, SCx, 0
Bancos (1) 329.757,90 357, 506,41
Inversiones 2 corto plazo (2] 200.000,00 -

= 530,407,590 359.306,41

(1} Corresponde o saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre

disposicion.

(2}  Unresumen de las inversiones temporales fue como sigue:

Diciembre 31, _ 2016 015
Bance parala asistencia comunitaria FINCA 5.4,
Certificado de depdsito a plaza, Tasa
narpinal anual 7,.25%; Taza efectiva
anual 7,44%, Retencidn 2%, Plazo 57
clias. 200,003,000
200 00, 00 —

El efective y equivalentes al efective incluida en el estado de situacidn financiera
separada clasificado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere del presentado en el

estado de flujos de efectivo meétodo directo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectlvo v egulvalentes de efectivo estan
campuestos por dolares de los estados unidos de América.

Un resumen de esta cuenta, fue como siguss:

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Diciembra 31, 2016 2015
Clientes del exteriar (1} 617.257.00 TR 206,65
Cllantes locales 4.0535,21 25.808,62
Qtras cuentas por cobrar Jo g7n 32
{-1 Pravisidn por cuentas incobrables {2} (G5, B2 40 [56. 285, 65)

643 439,22 J27.729,58
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(1} El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de su
valor en libros,

(2} El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

Didembre 31, ) 2016 2045
Saldo Inicial 56, 286,00 35.804.00
Provisidn del afio (643.60) 20,482.00

Salda final 55,642 40 5625600

B. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta fue coma sigue:

Dicimrmbre 31, _ 206 ___2ms
Inventarios de materia prima A0,336.77 38,5962.14
Inventarios de suminlstros o materlales 05, 65690 B7 52423
(-] Pravisldn por valor neto de realizacior (1) {2,636.22) {1,903.99)

133, 357.45 124,892.38

{1) El movimlento de la provisién por valor neto de realizacidn de inventarios fue

COMo slgue:

Diclembre 31, o 2016 2015
Saldo inicial {1.993.95) [2.57%.00)
Provision del sfo {642.23) 98501

Saldo final i2,636.22) {1,993.99)

8. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Didembre 31, M6 2015
Leguros pagados por anticipado 17,236.30 17,646,392
Anticipos 0 provecdores 5,392.65 5,054,45
Otros antlclpos entregados 21,133,112 18,021.20

43,762,217 40,711.97
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10,  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

Diciembre 31, Hida 2015
Crédito tributario 2 favor de la empresa {1VA) FR.345, 72 119.90,31
Crédito tributario 2 favor de la empresa {IR) 261,26 118,57
Certificados de abano tributario A0, 86, 0% 12.004,13

79,441,07 127,910,010
Vear Nota 17

11. PROPIEDADES, FLAMTA Y EQUIPCH

Lin resutmen de esta cuenta fue como sigue:

I:li:ﬁen'_lhr'e 31, 016 A5

Equipo, nheto:
Terrenos 233 575,00 233, 575,00
Construccionas an clirso K ) 0SE. 12
Edificios AR TR B0 519,417.82
Instalaciones 235,885.22 58 00970
miacuinariay egquipo 26,191.42 23 AR
Vizhiculos 12899610 44, 29763
Muehles y enceres 13,3B5.82 9,120 78
Equipe de computacion ) 1480770 18, 798.33

1,0432,057.28 1,088,005.33

Diciambre 31, 2015 2015

Eﬁuipu. costa:
Terrenas 235 5500 233.575.00
Construcconos on curso = 4956.18
Edificias 1,155,463, 32 1,105, 85505
Instalacianes 504, 243,53 486,144.57
Magquinariay equipo 11221771 108,952 20
Wehicules 161,552.30 G, BEd, 23
Muables ¥ enseres 68,245.20 03,214.72
Equipo de computaddn 63,391.47 55,208.01

2,.306,446.75 2,120, 765.96
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Dicienthre 31, 2016 2015
Equipo, depreciacion acumulada:

Edificios {772,665.52) [5B6,437.23)

Instalaciones {268,358.31) [248,124.87)

Maguinaria y equipo [86,126.20) (85,131.31)

Vehiculos (32,596.20) (2256660

fueblas v ensaras (54,853 38] (54, 064.94)

Equlpo de camputacion (48, 783,77 (35,4006

{1,263,389.47) {L,032,764.63)
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12,  ACTIVOS BIOLGGICOS
Ln resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Dlelemwbra 31, 2006

. 2018
Biolégicos neto:
Flantas &n produccian JE_PZLEPII_.?;_D:] 205,188,183
152,007 (o 205, 184,18
Diciembre 31, 2016 20015
Biologicos costo:
Plantas en praduccian G621,380.41 F35, 724,93
_ BX1,380.41 735,724.93
Diciembre 31, 2016 2015
Biologicos, deprecdadon acumulada;
Plantas en produccion {465,373.41} {530, 536.75]
= {469,373.41) {530,536.75)
El movimicnto de activos bioldgices fue como sigue:
Diciarmbre 31, 2016 25
Salda inlcial 20518215 A7 122 82
Adiciones ¥ bajas [neto) F.oEd 1R 271,75
_Gasto depreciacidn {61.163,34) [B2.208,39)
Saldo final 152.007,00 205, IE,IE_
13, ACTIVOS INTANGIBLES.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembra 31, Mils 2015
Concesiones y licencias s ] 15, 780.34
7, 764,46 15, 760.34
El rovimienta de activos intangiblies fue coma sigue:
Diclembre 31, o ia [ 2015
Saldo infcial 1578034 70,765.48
Gasto depreciaddn (8,015.28) [54,085.14)
Saldo final — ) 7, 76046 15, 780.34
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14,

15.

16.

17.

CUENTAS Y DOCUMENMTOS POR PAGAR

Al 31l de diclembre de 2016 v 2015 correspoende al valor adeudade 2 proveedores de la
Compafiia par USS 170,450.84 y U55225,773.97, respectivamente.

ANMTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 corresponde 2l valor recibido de clientes por
anticipo de las obligaciones contraidas con la Compafiia, producto de transacciones
comerciales habituales, por US56,179.87 y US516,892,06, respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

Diclembre 31, 2015k 2015
Can la Adminlstracidn tributarla (11 31,239.36 9,821.96
Impuestoa la renta (2] - 24,851,458
Can el IESS 23,538.05% 25,255 895
Par baneficios de ley a emaleados 3743198 43,157 24
Farticipacion trabajadores par pagar = 25,244.97 22,036.52

117,554 40 136,123,116

{1] Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembra 31, 2016 05
Retencanes en la fuente d= IR h,a472 33 402603
Retencianes en la fuente da WA 24,862,023 G, 795,93

31,339.36 9,821,896

{2] ‘ver Nota 17
IMPLUESTO A LAS GANANCIAS

La provisidn para el impuesto g las panancias por los afos terminados el 31 de
dicierbre de 2016 y 2015, ha sido caloulada aplicando |a tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impasitiva
del veinte y dos par ciente {22%) sobre su base impenible.
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Cuando la participacion directa o indirecta, individual & conjunta de personas naturales
n sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicldn, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, se liguidara el Impuesto a la Renta, a |a tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso oue |3 sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
confarme las disposiciones tributarias establecidas para al efecto.

Cuando la particlpaddn acclonaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidoz en paraisos flscales o
regimenes de menor impasicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la
proparcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerda a
la indicade en el reglamento.

La Compania no s encuentra inmersa en las disposiciones antes mencienadas, la tasa
de impuesto a las gananclas para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.

Page minime de impuesto a la renta

Conlorme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interne,
publicadas en el Suplemento del Reglstro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2004,
si el anticipo minime determinado en el gjerdicie respectivo no es acteditado el pago
del impuesto a 12 renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracian Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario paskeriar.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a las
socledades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primear afio
el primer trienlo al perlodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuite o fuerza mavor, se
haya visto afectads gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presantar su peticidn
debldamente Justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las
vaerilicaclones gue corraspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortulto se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como nawfragio, un terremota, el
apresamiento de enemilgos, os actos de |a autoridad ejercidos por un funcionario
publica, etc.

%i el contribuyente no puede demostrar €l caso fortuite o fuerza mayor anke la

Administracién Tributarda, e anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva,
deberd sor contabilizado como gasto del Impuesta 3 la Renta.
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La conciliacion dsl impuesto 2 bs panancias calculads de acuerdo a ko tasa impositiva
legal y el impuesto & las ganancias afectado a operaciones, lue como sigue:

Digembre 3L, Mild H5
Resultade contabls 167.380,02 146,910, 13

15% PUT 25, 108,20 22,03,00

{Pérdida) utilidad del &jercido antes de

Impuesto alas ganandas 142279, 82 124.873,13

Menos:

Ded pechon por pago a brabajadones con disca - |37 206, 004

Ingresos exenios 173.550.53; | FE 455 0
Ividis:

Gastos no deducbles 77.680,559 89.754,00
Efecto de Impuostos diferidos . -
Utllidad gravable 14636988 11296113
Tesa de impuesto  las ganancias 12% 2%
Impuesto a las del peni {1) 322037  MESLAS
impuesto s la rents minkmo {1) |32.933,25) =

(1) El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue;

Afo terminado en Didembre 31, 2016 215
Saldo inicial 24,383.45 -
Provisidn 32,933.25 24,851, 45
Pago (24,389.45) .
Retencionegs en la fuente {118.57) [462.00)
Saldo final por pagar 32,814 68 24,389.45
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La conciliacidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Diciembra 31, 016 15
Efecto fiscal por partidas conclliator|as
Gastos no deducibles -12.01% -15.81%
-12.01% -15.81%
Tesa efectiva de impuesto a la renta del
perfodo 22.63% 19.90%
Tasa de Impuesio a larenta del periodo 10.62% ) 4.09%

La Compaiiia no ha side revisada por parte de las autoridades flscales desde su
constitucian.

18. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diclembre 31, 216 2015
Craw Rack - 32,553.42
__JLLICIU:’: - 65, 587.52
u o8, 540,94
19. OTROS PASIVOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 corresponde a principalmente a provisiones
efectuadas para servicios varios, complementarios a las operaciones de la Compafila,
por US51,924,25 y US52,734.14, respectivamente.
20, PROVISIONES POR BEMEFICIOS A ENMIPLEADOS
Lin resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, _ 2016 2015
Jukilacidn patronal (1} 240, 918.80 269.213.11
Otros beneflclos noe corrlentes 12} 10E 530,92 91,915.92
499,545, 72 3601,229.03
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El movimiento de la provision por jubilacion patranal, fue como sigue:

Diclembre 31,

1,016 2,035
Saldo aEneno 1, 268,313.09 230,510 39
Costo laboral por servidos actuales 62,534.30 24,511 80
Costo financiero 16,966, 72 16, 158,79
Pérdida actuadal reconacida por
camblos &n supuestos financleros 524231 20,158,458
Efectos de reducciones y liguldsdones
anticipadas (13,137 52) (31,075.46)
34091880 269,313,009

El movimiento de la provision por desahucio, Mue comao sigue:

icembre 31, 1,016 2,015

Saldoa Encro 1, 91,915.94 0,377.35

Costo laboral por serviclos actuales 11,924 41 18,305.64

Casta financiero 5,780,700 5,514.98

Pérelda actuarial recanaclda por

cambios en supuestos financieras 2, 71577 6,893.69

Reservas reversadas {3,715.88) (9,175.72)

108,630.94 91,515.94
Un resumen de hipotesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Tasa de descicnio 6. 00 5.50%
Tasa de rendimiento de activos BA [y P
Tasa de crecmiento de 1o sueldos 300 4,008
Tasa de crecdmienta del salerio basico unificad 0L 4.00%
Tiempo de servicio promedio en aflos 2.2 2.2
Vida labaral promedlo remanente 4.7 4.7

_ Tabla de mortalidad e invalldaz IESS 2002 IESS 2002

21. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 esta constitulda por 1.320.129 acciones ordinarias y

rominativas, con un valer nominal de 1 délar cada una.
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24,

RESERVAS

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos ef 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésia alcanca como
minimo &l 505 del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
acclonistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no se procedid con la apropiacian de la reserva
legal.

RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas.- 4| 31 de diciembre de 2016 vy 2015, ol saldo de esta cuenta
estd a disposicién de los acclonistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos v clertos pagos, come la re liquidacian de impuestos v otros,

Resultados acumulados primera adopcion NIF.- Los ajustes provenlentes de la
adopcion por primera vez de las Mormas Internaclonales de Informacion Financiera
"MIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de |a adopcidn por primera vez de [as
"NIF”, que greneraran un saldo acreedor, solo podran ser capilalizados @n la parle que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo sjercicio economico
concluido, sl las hubleren; ulilzado en absorber pérdidas o devuelio en el caso de
liquidacion de la compafiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbida por los resultados acumulados y por los del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubfere,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de ssta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diclembre 31, 2016 2015
Expartaciadn de rosas 3,755, 41087 4, 748, BRO.A0
Ventalocl de roses 445,68 B0, 362,25
Venta de yemas y matarial vegetal 10,678.60 2,673.94
Otras ventas 565426 228604

3,844,185.21 3,824,804.03
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15, COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Aros terminados en Dlcdembre 31, 2016 205
hano de obra directa 613,515.53 585, 769.33
Materiaes directos 415,382.12 407,863 20
Mano de obra indirecta 754,198.61 B03. 49483
Otros ocostos indirectos de fabricacidn 1,111 304,54 1003, M0 87

2,894, 490,80 2,821 829.23
26. GASTOS DE VENTAS

Lin resumen de esta cuenta fue como slgoue:

Afos terminados en Diclembre 31, 2016 2015
Sueldos, salarios v demds femuneradones 143 258,70 13142212
Baneflclos sodales e indemnizaciones AR GBS0 39,454, 26
Tranaporke &7, 824,38 35,350,356
Gastos de viaje 34,352,581 28.270,25
Otros gastos 24,455,237 23.115,04
Gasto planes de beneficios a empleados 11.310,27 10.059,05
Agua, energia, lug, ¥ telecomunicaciones 11.307.80 10.173,75
Promoddn y publicidad 8.553,49 17.713,23
S@guros y reaseguros 7.608, 4 B.100,37
Gasto deterioro 5.341.53 6.0M5,82
Gastos de gostion 129538 466,10
Depreciociones 950,213 B&L, 16
Mantenimiento y reparadanes 842,04 51,34
Honoranos . 1.895,15

N 339.770,12 15,063,100
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27. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afas terminados an Diciembre 31, MG 2015
Agua, enargia, luz, v telecomunicadanes 11,953 80 13.172.74
Amortizaciones B.O15 B8 8.879,78
Aportes a la seguridad soclal 46.768,61 49,316,80
Arrendamienio 38.496,15 34.762.36
Benefidos sociales e indemnizacones 20323 33 19.361.32
Combustibles 2.168,01 179482
Deprecisciones 12.676,29 14.982 77
Gasto planas de beneficios a empleados 30 417,06 37.908,38
Gastos de gestion Fi s | .
Gastos da viaje 5. 268,06 -
Honorarios 4,913,895 6.675,52
Impuestos, contribuciones v otros B54/9,18 17.754,57
Instrumentos financearas 10, 156, 58 14.423,52
rantenimieanta y reparaciones 100, Fhe, 21 14.551,58
CIEros gastos 249,064,549 50017, 17
Salario digno 1,111,118 7.561,34
SERUrDS Y MEAsEguUras 18.337,03 15.373.21
Sucldos, salarios v demads remuneracicnes 236,019,723 245.140,39
Suminlstros y materiales 00581 2512 52
Trdmites legales 4,959,072 7570238
Transporie 2.179,29 12X 26

S77.267,17 633.623,65

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |z Compafiia no presanta saldos ni transacciones
con partes relacionadas.
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29,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materla de Precios de Transferencia en Ecuador 5 aplicable desde el
afio 2005 y de acuerda a la Lay de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orlenlada a regular con fines
tributarios las transacclones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o exterior),
de manera gue las contraprestacioncs entre éstas respeten @ Principio de Plena
Campetencia (Arm's Length). Bl articulo innumerado quinto posteriar al Art. 15 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala: “Art. (..) Los coniribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacidn del régimen de
precios de transferendia cuando:

u Tengan un Impuesto causado superior al tres por dento de sus ingresos
gravables;

L Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

. Noe mantengan suscrito con el Estado contralo para le exploracidn y explotacion
de recursas no renovables,.”

Medlante Resolucion No. MAC-DGERCGC1S5 00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en
concordancia con la resolucidn NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diclembre de
2016, el Servicio de Rentas Inlernas establece las condiciones y metodologia para los
contribuyentes envien informacion sobre Precios de Transferencia, en forma especifica
para compafilas con operaciones entre parte relacionadas locales las condiciones de
envio son: i} declarar una base imponible de! Impuesto a la Renta menor a cero, i)
hacer uso de cualquier beneficio o incentivo tributario incluldos &n el Codigo Orgdnico
de la Produccidn, Comercio e Inversidn, iii] Se acoja a kb reduccion de la tarifs por
reinversidn de utilidades, iv) Sean operadores y/o sdministradores de ZEDES, v) Se
dediquen a la exploracidn o explotacion de recursos maturales no renovables y, vi)
tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en Paraisos
Fiscales,

En concordancla a lo sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta gue, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencia confarme & la Ley de Regimen Tributarie Intérno, dentro de un mismo
perledo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas en en monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberdn presentar el Anexo de
Dperaciones con Partes Relacionadas. Si tal monlo es superiar a los quince millones de
délares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasivos
deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas,
&l Informe Integral de Precios de Transferencia,
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Al 31 de diclernbre de 2016 v 2015, conforme el andlisis de la normatlva vigente la
Comparia cumple las condiciones de exencldn de la norma v por ende na esld oblipada
a la presentacion del Informe Integral de Precies de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas.

INFORMACION SOBRE VALORES RAZOMABLES Y JERAROU(AS

A continuacion se incluye una agrupacion por caleparia de los importes en libros v los
valares razonables de los activos financieros y pasivos financieros informados en los
presentes estados financlieros:

Importes a0 liknos Waloras razoriahlos

Didambre 31, Z015 EH5 .06 2,05
Activoy finencerus

NocuUranTOs ¥ cURntss par cohrar

clientes o reladanacks D 192,30 T, 0528 G13,192.30 Ta4,0i5, 28

Ebzctivo y @idlvaleites al elecliva SE 40700 355 30641 S30,407.50 35030611
Total de actives inancieros A5 GO0 I 14473, 334,64 1,153 G, 20 1,143,321.60
Actlves no finarieras

InuEntar ns 1235435 13 =E0 A8 133,3570.45 124,280 8N

Proaledades, plartz ¢ anuipa LMS 05T I8 1,065, 005,33 1,M3,057.728 5 DEE, 005 35

Akl blcddglons 15z 007,00 05, 18518 153,007.00 I05,130.15
_lives itanpibies o _ AeAs A5, TEn.04 7oA AL 15,7803
Total de activos no firsncieros 133 18619 1,433, 566,39 1 33 8819 1,433, 566,25

El valor razonable de los actlvos financleros se presenta par @l importe al que se podria
canjear el instrumento en una ransaceidn corriente entre partes de coman acuerda v
no &n una transaccion forzada o de liquidacion. Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los sipuientes métodos v supuestos:

" Las valores razanables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas poar
pagar comerciales, y los otros pasivos carrientes, se aproximan a sus impartes en
libros, en gran medida, debide a los vencimientos a corte plazo de estos
instrumentos,

= La Compafia evalda las cuentas por cobrar sobre |3 base de parametros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pals en particular v la
solvencla del cliente. Sobre la base de esta evaluacidn, se registran provislones
para cantabllizar las perdidas esperadas sobre eslas cuentas par cobrar.

Al 31 de diciembre ge 2016, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables caleulados.
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lerarquias de Valores Razonables

La Compafila utiliza las slgulentes [erarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracidn aplicada:

" Mivel 1: Precios de cotizacion {sin ajustar) observables en mercados activas, para
activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre l2 determinacion del valor razonable registrado, son
observables directa o indirectamente.

®  Nivel 3: Técnlcas de valoracion para las que los datos y las variables que tenen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razanable registrade no
s basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diclembre de 2016, la Compafila mantiene en su estado de situacion
financlera los siguientes activos financieros v no financleras medidos por su valor
razonabla, clasificados por Miveles:

2 A Mival 1 il 3 Miv=| §
Aetiues I nmndls oy
Dok ranilug § sisiilas puy cobrar
Eihanted no alacikanados Gz 157 30 622, 190,80 - -
Efecs vo v aguival antes 3i afecvo SHLAST. 3T S ey o) . %
Taotal de sctivoy Ransciers 5,153 BN 20 1,153,600, 00 =
Budhwon o Massiaio
et e a4y LOST.SAmM = 10T LK 35
Brophodad, plirda v eppe L0435 78 L 57 28 x
et ol S o 153 0F 03 - 15200700
Arvvo riargible 7.754,46 7. 70k 4G =
Totul de sctivoy ho financieros 2,250,437.72 776446  2,100,600.77 152,007.mM

Durante & ejercicio finalizado 2] 31 de diciembre de 2016, no hubo transferenclas
entre las jerarquias de valor rmzonable de Nivel 1y Nivel 2.

21. CONTRATOS

al 31 de diclernbre de 2016 y 2015, la Compafiia no mantiens vigentes contratos de
irmportancia gue requieran ser revelados en los presenles estados financieros.

Notas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 38
{Expresadas en ddleres completos de los Estados Unidos de América)




312, ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION ¥ FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafia s& compense al impuesto a la renla
determinado por un valor de 118,57 y US5462 con retenciones en la fuente efectuadas
por cllentes.

33. CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
fmantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles ebligaciones que requieran ser reglstradas
en los estados financiergs adjuntos.
34, S5ANCIONES
. Da la Superintendencla de Compafias.
Mo se han aplicado sanciones a FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FOROSAL, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parie de la Superintendencia de
Compafiias durante el ejercicio terminado ¢f 31 de diciembre de 2016.
. De otras autoridades administrativas.
Mo s¢ han aplicado sancliones significativas a FLORICOLA LA ROSALEDA 5.4,

FOROSAL, a sus Direclores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diclembre de 2016.

35. DISTRIBUCION DEL PERSONAL

Un detalle de lz distribucién del personal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue como

sigLis:
Diclembre 31, 2016 2015
No. de trabajadores
Gerentes ¥ ejecutivos principales 5 5
Profesionales y técnicos 25 29
Empleados y otros _ 15 170
. 181 204
Motas a los Estados Financieros | A Diclembre 31, 2016 y 2015 Pigina 39

(Expresadas en ddlares completas de los Esladas Unidos de América)




36, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2016 v ia fecha de amisidn de estos Estados Financieros,
no se tlene conocimiento de olros hechas de cardcter financiero a de otra indole, gue
afecten an forma significativa los saldos o inlerpretacion de los mismos.

37. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sldo
aprobadas por la Administracion de la Compafiia el 22 de marzo de 2017 y serdn
presentados a su Junla General de Actionistas para su aprobacién. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

General de Acclonistas sin modificaciones.

el o
£ Aifredo Pallores Troya Tamara Medina
Gerente General Contadora General
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