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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

18 de febrero del 2010

A los Sefiores Accionistas de;: FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL

Estados financieros Auditados

Hemos auditado el balance general adjunto de FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL al
31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion del
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas, Los estados financieros al 31 de diciembre del
2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas Ecuatorianas de Auditoria y
emitimos nuestro informe con fecha 20 de febrero det 2009, el mismo que contiene una opinién con
una salvedad, descrita a continuacién,

Salvedad del afio 2008 por limitacion al alcance

Al 31 de diciembre del 2008 la compaftia presenta un saldo por Cobrar a Corporacion Keaf por US$
227.832 (registrado dentro de Cuentas por Cobrar Clientes), sobre los cuales no se tiene certeza de su
posible recuperacién. Tampoco se ha establecido una provisién que permita absorber estas cuentas
incobrables. Por lo tanto los resultados del ejercicio pueden estar sobre-estimados en dicho valor.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros.

La Administracion de la compafifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: ¢l diseflo, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacidn y presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas de contabilidad
apropiadas; y. la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en ¢l parrafo 5, nuestra auditorfa fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las que requieren que cumplamos con
requerimientos éticos ¥ que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las rtevelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del tiesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
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del riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compatfifa. Una auditoria también incluye la evaluacién
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

5. Salve ot limitacion al ale

5.1. Al 31 de diciembre del 2009 la compafiia presenta un saldo por Cobrar a Corporacién Keaf por US$
207.090 (registrado dentro de Cuentas por Cobrar Clientes), sobre los cuales no se tiene certeza de su
posible recuperacion, Tampoco se ha establecido una provision que permita absorber estas cuentas
incobrables. Por lo tanto los resultados del ejercicio podrian estar sobre-estimados en dicho valor.

6. Opinién del auditor independiente

En nuestra opinidn, excepto por los posibles ajustes que pudieran resultar del asunto mencionados
en el parrafo 5, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL
al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador.

7. Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacion y pago de
obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se

emitira por separado.
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FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2009 2008 PASIVO Y PATRIMONIO 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y sus equivalentes 31.630 48.573 Obligaciones bancarias 193335 195.167
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 521.754 550.796
Clientes 689.769 744.516 Otras cuentas por pagar 15.618 38.015
Cuentas por cobrar empleados 6.8393 15.785 Obligaciones con accionistas 66.667
Otras cuentas por cobrar 33311 32911 Obligaciones Laborales 112.595 69.698
Gastos anticipados 135.166 178.096 Obligaciones fiscales 32.208 34.071
Inventarios 126.752 111.260 Total del pasivo cotriente 942.177 887.747
Total del activo corriente 1.023.521, 1.131.141~ PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias 438.430 558.695
Obligaciones con terceros 100.000 170.000
Total pasivo largo plazo 538.430 A 728.695
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS 1.521.495. 1.448.823, Total Pasivo 1.480.6074 1.616.442
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 1.064.409 o 963.522
Total del Activo 2545616 | 2.579.964 Total Pasive y Patrimonio 2.545.016 2.579.964

©

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANQOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2009 2008
Ventas 2.634.970 2.533.673
Total ventas 2.634.970 2.533.673
Costo de Produccion (1.732.989) (1.664.561)
Total Costo de ventas (1.732.989) (1.664.561)
Utilidad (pérdida) Bruta 901.981/ 869.112 -
Gastos Operativos
De Administracion (431.472) (404,918)
De Venta (252.384) {251.439)
Utitidad (Pérdida) en Operacion 218.125. 2127057
Gastos Financieros (91.690) (100.513)
Otros ingresos v egresos 20.937 20.367
Utilidad antes participacion trabajadores e impuesto a la
renta 147.372 ¢ 132.559 7
Participacion trabajadores (22.106) (oL (19.811)
Impuesto a la renta (24230} DS‘ ? {24.549
Utilidad del ejercicio 101.036. 83.199 7
Utilidad por accidn 0,08 0,07

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del2008

Aportes Accionistas para capitalizacion
Incremento de capital
Utilidad neta del gjercicio
Apropiacio n Reserva Legal
Saldo al 31 de diciembre del 2008

Ajustes afios anteriores

Utilidad neta del ejercicio
Apropiacién Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Reserva
Capitat Aportes Reserva por. Reserva de Resultados
social Accionistas Legal Valuacion Capital Acumulados Total
1,269,336 5,941 231,800 5,101 (636.857) 875,321
L2 - 2
50,793 ' 2) (50,791) -
88,199 88,199
8,771 (8,771) -
1320,129 14,712 231,800 5,101 (608,220) 963,522
(149} (149)
101,036 101,036
10,104 (10.104)
1,320,129 - 24,816 231,800 5,101 (517,437)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 20608

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades 2009 2008

de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2.689.7117 2.509.976

Efectivo pagado a proveedores (1.121.558) (1.271.031)

Efectivo pagado a empleados (1.035.791) (932.706)

Gastos financieros (91.690) (100.513)

Otros ingresos/egresos (neto) 20.937 20.367
Fondos netos provistos por actividades de operacién 461.615_" 226.093
Flujo de fondos aplicados a las actividades

de inversién;

(Incremento) disminucién de Activo fijo (neto de retiros) (352.979) (467.126)
Fondos netos utilizados en actividades de inversion (352.979) (467.126)
Flujo de fondos provenientes de actividades

de financiamienta:

Incremento (Disminucion) obligaciones bancarias (122.097 82,758

Ajustes (149)

Incremento (Disminucion) cuentas accionistas (3.333) 2
Fondos netos utilizados en actividades

de financiamiento (125.579). 82.760/
Aumerito (Disminucién) neto de fondos (16.943) (158.273) .~
Efectivo al principio de afio 48.573 206,846
Efectivo al fin del afio 31.630 48.573 .~

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL

ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

{Continuacién}
Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo 2009 2008
de fondos provistos por actividades de operacién
Utilidad neta del afio 101.036 88.199
Mis cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion 280.307 271.864
Cuentas Incobrables ‘ 4857
Otros movimientos
Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo 280.307 320.435
381.343" 408.634 7
+/- Cambios en activos y pasivos corrientes
Cuentas y documentos por cobrar 63.239 {88.388)
Inventarios (15.492) (39.536)
Gastos anticipados 42.930 (107.809)
Cuentas y documentos por pagar {51.439) 59.244
Beneficios Sociales 42.897 9222
Impuestos por pagar (1.863) (15.274)
Fondos netos provistos por actividades de operacién 461.615 7 226093

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafifa fue constituida el 27 de diciembre del 1995, con el objeto de dedicarse al cultivo,
produccion, comercializacion, importacién y exportacién de productos agricolas y pecuarios
incluyendo flores de toda clase.

Desde el mes de agosto del afio 1998, hasta el mes de marzo del afio 2005 la compafifa, mediante
un contrato de exclusividad comercializé la flor mediante Corporacién Keaf. En abril del afio
2005 se suscribid un Acuerdo de terminacién de dicho contrato, quedando un remante por cobrar a
la Corporacién Keaf (ver nota 4), quienes en el mismo Acuerdo de Terminacién del Contrato se
comprometen a realizar todo tipo de gestion para realizar la cobranza del remanente existente.
Durante el afio 2009 por la gestién de cobranza se cobré la cantidad de US$ 20.742, sin embargo
sobre el saldo restante no se tiene certeza de su recuperacion, por lo que la compaiiia se encuentra
realizando un anslisis para determinar una provision adecuada de incobrables

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y estdn basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos v en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados

. reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF's)

Mediante Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia
de Compafiias establecié un calendario para que las compafifas sujetas a su control apliguen las
“Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Con base en esta Resolucion, el
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF’s aplicables a la compafiia serd:

a) Estados financieros de apertura: Corresponden a los primeros estados financieros que se
deberan presentar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s. Los estados
financieros que se sujetaran a este proceso de conversion serén los emitidos por la compafia
al 31 de diciembre del 2009

b) Estados financieros intermedios: Corresponden a los estados financieros que se deberén
presentar (para efectos comparativos) utilizando las disposiciones contenidas en las NIiIF’s.
Los estados financieros que se sujetaran a este proceso de conversion sern los emitidos por
la comparifa al 31 de diciembre del 2010
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

c) Estados financieros con arreglo a las NIIF’s: Corresponden a los estados financieros que se
deberan presentar y preparar utilizando las disposiciones contenidas en las NHF’s. La
preparacion de estos estados financieros se efectuard a partir del 1 de enero del 2011.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de FLORICOLA LA
ROSALEDA S.A. FLOROSAL. no ha estimado los efectos que podrfan existir en sus estados
financieros derivados de la aplicacién de las “Normas Internacionales de Informacion Financiera”.
Sin embargo se encuentra trabajando en la implementacién de dichas normas de acuerdo a los
lineamentos establecidos por parte de la Superintendencia de Compafifas.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en la exportacion de flores.

inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para quimicos y material de empaque
utilizando el método promedio, asignando a resultados tediante el sistema periddico
mensualmente. El saldo no excede a su valor de mercado.

Gastos anticipados

Se encuentra conformado por seguros pagados por anticipado, crédito tributario de Impuesto al valor
agregado. De acuerdo a disposiciones legales dicho crédite tributario es susceptible de devolucion
ante un reclamo de pago en exceso ante el Servicio de Rentas Internas.

Propiedades y equipos

Con excepcion del terreno que fueron revaluados, el rubro se presenta al costo histérico, menos
depreciacién acumulada, el monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de
utilizacién econdmica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida ttil estimada
siguiendo €] método de linea recta.

Provisién para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer una provisién para cuentas incobrables, en
base a los porcentajes determinados por la ley. Durante el afio 2009 y 2008 la compafiia ha
cargado a resultados el monto de US$ 14.104 y 23.222 respectivamente . Esta provisién resulta
insuficiente frente al saldo por cobrar a la Corporacion Keaf, que tiene un alto riesgo de
incobrabilidad.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{continuacion)}

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién [aboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base

en las sumas por pagat exigibles.

Provisién para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la base
imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre la base
imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. La Compafifa calculd la provision para
impuesto a la renta del afio 2008 aplicando la tasa del 25% a las respectivas bases imponibles.

Reserva legal

De acuerdo con [a legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta dei afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva por valuacion —

Esta reserva se origind en el revaloo técnico de los terrenos que se describe en la Nota 2 literal ¢),
El saldo acreedor de la Reserva por valuacidn podrd capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, v es reintegrable a los accionistas al liguidarse la Compatiia.

Utilidad por accién

La compafifa muestra la utilidad por accién segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.23
“Utilidades por Accidn”. Segin este pronunciamiente, las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
namero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el perfodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas después de
algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para propositos de
calcular el promedio ponderado del namero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes
son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de capital.



NOTA 3-CAJA Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008comprende:

0000000000000 0000000000000000000000000000000OKCGNVNGMNNTS

2009 2008
Caja 1,700 9,400
Bancos 19,142 34,412
inversiones 10,788 4,761
Total 31,6307 48,573 /
(9
NOTA 4 - CLIENTES
Al31 de diciembre del 2009 y 2008comprende:
2009 2008
Cuentas por cobrar Keaf 207.090 227.382
Clientes del exterior 493,930 540,017
Clieentes nacionales 2.853 6.120
Provision cuentas incobrables (14.104) (29.903)
N
Total 689.769 . _]_ 744.516

'(:;\U/

Durante el afio 2008, se ha castigado cartera de Corporacién Keaf por USS 25,319, como resultado
de su gestion de cobranza que determina dicho valor como incobrable. Para el afio 2009, ha existido
una recuperacion de US$ 20.742, por tal motivo no se ha realizado ningiin tipo de castigo de
incobrables en Corporacion Keaf, sin embargo la compafiia se encuentra realizando un anélisis para
determinar el valor incobrable del mismo

El movimiento del afio de la provisién de cuentas incobrables es la siguiente:

2009 2008 ‘w
. 129,903 6.681

Saldo al inicio del afio

Adiciones provision 14,104 23.222
Uilizaciones del afio (25.903) -
Total 14.104 - 29903

NOTA § - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008comprende:

(Ver cuadro en Ja pagina siguiente)



2009 2008
Fertilizantes 13.579 13.188
Fungicidas 16.789 17.329
Acaricidas 9.226 2.250
Material de Empaque 61.975 57.793
Oftros 25.183 20.700
Total 126.752 / 111.260 /
TV
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008comprende
Tasa anual de
9 2008
2009 — depreciacién %
Construcciones e instalaciones 603,913 575,567 5%
Equipo y maguinaria 115,381 108,243 0%
Muebles y Enseres 67,493 67,089 10%
Equipo de computacion y eléctronico y
software 144,661 104,341 33%
Vehiculos 72,070 20%
Invemaderos 1,233,299 1,182,729 20% Y 10%
Plantas 2,781,654 2,531,933 20%
Ductos de calefaccion 28,637 28,637
5,047,108 - 4,598,539
Menos:
Depreciacion acumulada {3,804,483) - (3,525,03)
1,242,625 1073,508 -
Terrenos 233,575 233,575
Construcciones en proceso 19,164 23,480
Plantas en proceso 26,131 118,260
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 1,521,495 1,448.823
&,
El movimiento del rubre en ¢l afio es el siguiente:
2009 2008
Saldos netos al inicios del afio 1,448,823 1,253,561
Adiciones y retiros (netos) 352,979 467,126
Gasto depreciacién (280,307) (271,864)
Saldos netos a finales del afio 1,521,495 1448,823



NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008comprende

2008 2008
" CORTO PLAZO
Sobregiro Bancario 33.766 7.862
Banco del Pichincha 159.569 187.305
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 193.335 / 195.167
ﬁ@
2009 2008
LARGO PLAZQ
Banco del Pichincha 438430 558.695
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 438.435?) 558.695

En septiembre del afio 2008, la compafifa refinancié sus obligaciones con el Banco del Pichincha,
cancelando todas sus obligaciones con LAAD Américas. El nuevo crédito tiene vencimiento en el
aflo 2012, con una tasa de interés del 9.49% reajustable.

Para la obtencion de este crédito, se formo un fideicomiso que garantice el cumplimiento de las

obligaciones para lo cual se eniregd el terreno y sus instalaciones, en garantia como parte del
patrimonio del fideicomiso.

NOTA 8 - PROVEEDORES

2009 2008
Proveedores Locales 279.501 293.232
Proveedores del Exterior 17.339 11.250
Proveedores Contratos (1) 224914 246.274
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 521.75@ 550.756
7
e

(1) Corresponde principalmente a contratos por regalias firmados con los obtentores de las
variedades que Floricola La Rosaleda S.A. Florsal produce

NOTA 9 - OBLIGACIONES LABORALES

Al31 de diciembre del 2009 y 2008comprende:

/

L



2009 2008

Décimo tercer sueldo ‘ 4,791
Décimo Cuarto Sueldo 9.012
Fonda de reserva 277132
Utilidades por pagar 22.106

4.205
9.113
12.686

19.811
Iess por pagar ‘ 14.184 13.356

Liquidaciones por pagar 17.010 . 10.527
Sueldos y salarios por pagar 17.760 /\
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 112595 74y |

(g

69.698

Durante el aito 2009 y 2008, la compaiiia cancelé US$ 1.087.580 y 939.039 respectivamente, por
concepto de sueldos, salarios y beneficios, a sus er_npleados.

NOTA 10— OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2009 vy 2008comprende

[}
=1
=
\=

2008

|

Retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado 5.053

5.065
Impuesto a la renta compaiiia 24,230

24.549

Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008

32.208 34071
(ﬂ

NOTA 11 - OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS Y TERCEROS

Al 31 de diciernbre del 2009 y 2008comprende:

2008 2009
Acclonistas
S s " pd
Alfredo Pallares 66.667 @ 70.000

Terceros Ve
Karina Pallares 100.000 /@) 100.600

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la compafiia al 31 de diciembre de! 2008 comprende 1.320.129
acciones de un valor de US$ 1,00 cada una.
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NOTA 13 -SITUACION TRIBUTARIA

La compafifa tiene el derecho a efectuar el reclamo de restitucién del impuesto al valor agregado
pagado en actividades de exportacion. Asf la compafifa mantiene en libros un saldo de US §
60.195 y 137.360 para los afio 2009 y 2008 respectivamente (incluido dentro de Gastos
anticipados) de crédito tributario a ser reclamado. Sin embargo el Servicio de Rentas Internas tiene
la facultad de negar la devolucion del mencionado crédito tributario.

Precios de Transferencia

La compafiia realiza operaciones con el exterior, sin embargo por las naturaleza de sus operaciones y
sus Tontos no tienen la obligacion de presentar un estudio de Precios de transferencia. Sin embargo
es potestad de la Autoridad Tributario el solicitar dicho estudio

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31/de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (18 de febrero
del 2010¥ ae'se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



