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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Grupofarma del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Candoria Holding A.G. de Suiza. La Compania fue
constitnida en Ecuador el 30 de noviembre de 1995 ¥ su objetivo principal es la importacion y
comercializacion de productos farmacéuticos y medicinales.

Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la ley de Produecion,
Importacion, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece
que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serin establecidos por el Consejo Nacional de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.

Desde octubre del ane 2012 la Compania comercializa productos bajo la marea James Brown, en ragdn de
fue su Casa Matriz adguiria los derechos de comereializacidn, Asi timbién podemaos mencionar que la
compafifa cuenta actualmente con 78 empleados que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
uperacionales,

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compania.

Situacion financiera de la Compania — empresa en marcha

Como se desprende de los estados finanecieros, la Companiia presenta al 41 de diciembre del 205
resultados acumulades (negativos) por USS6,700,622, (USS2014: USS6,752.618) que incluyen pérdidas
acumuladas por USS6,496.622, (2014: USS6.548.618) las cuentas exceden el miaximo permitido por la
legislacion vigente y colocan a la entidad en causal de disolucidn. En relacidn con esta situacion, los
aceionistas han mantenido el criterio de apovar permanentemente a la Compania y seguirin proporcionando
su apoyo operativo, financiero y teenoldgico a Grupofarma del Eenador S.AL que se ha venido concretando a
traves de compensar y absorber parte de las pérdidas acumuladas aprobade mediante Junta General de
Accionistas, en el ano 2015 se obtuvo aportes por USS52,499,980 (2014: USS$3.199,508). Basados en las
condiciones antes descritas, la Administracion de la Compania ha preparado los estados financieros
adjuntos signiendo el principio de empresa en marcha, (Ver estado de cambios en el patrimonin),

Entorno regulatorio

Dursinte el ano 2015 se mantuvo el mecanismo de fijacion v control de precios para la industria farmacéutica.
Sin embargo, en julio del 2015 se emitia el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos que
tene como tinalidad establecer v regular los procedimientos para la revision v control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Eeuador, Este Reglamento
vstablece un nuevo mecanismo de cileulo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piblico, v
presenta tres regimenes: i) Regulado, que serin todos los medicamentos catalogados como estratégicos por
parte de la antoridad vy estari sujeto al caleulo de la mediana; i) Liberado, para aquellos productos que no se
consideran estralégicos, cuvo precio deberi ser notificado a la auntoridad en forma semesteal: v i) Fijacion
Directa, que se aplicari en casos de incomplimiento de alguno de los anteriores, La aplicacion de este
reglamento sevd a partir del © de agosto 2015, sin embargo la Administracion de la Compaida ha realizado una
evilluacion de los posibles efectos que la aplicacion de esta resolucion pudiera tener en su division de negocios
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

denominado farmacéutica v los incluyd en los presupuestos del 2o15; legando a determinar que el impacto
stimado para el 2016 serd aproximadamente USD 1 millon en disminucion de ingresos,

Situaciéon econdmica del pais

A partir del 2014, la disminueidn sustancial en ¢l precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre atros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Fstado, lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afno 2015, v una disminucion del mismo para el
ann 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de

América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais,

En la actualidad, las autoridades econfmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
eslas sitnaciones, lales comao: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversifin extranjera a
travis de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de honos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internavionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido ¢l esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas v derechos araneelarios,
con el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se euenta atin
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada,

En julio del 2015, el Consejo de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano emitio mediante
decreto ejecutivo No. 400 el nuevo esquema para fijacion de precios, el mismo gue contempla la
regulacion para mas de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, de un
total de 10,500 presentaciones que estin comercializindose en ¢l mercado farmacéutico ecuatoriano,

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada y a apliearse en el 2016
afectard las operaciones de ln Compania. Ante o cual la Administracion estd adoptando las medidas
necesariag que le permitivan afrontar la situacion v continuar operando en el mercado farmacéutico
ecuatoriano. Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no ha identificado indices de detenioro, efectos de
valor neto realizable, por lo que no han realizado ajustes relacionados,

Aprobacion de estados financieros

Los estados finaneieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con autorizacion de fecha 7 de
marzo del 2016 del Gerente General de la Compania v posteriormente seriin puestos a consideracion de la

Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compatiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Aceounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que se
prresentan.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre Ia base del costo. La preparacion de los
estados linancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania,
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

2.1.1 Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compaiia.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que tengan un efecto significativo sobre la
Uompania.

b} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 v no han sido adoptadas
anticipadamente. Fstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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I La Compania estima que la adopeion de las enmiendas y mejoras a las NIC v NIUF v las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.
- 2.2  Transacciones en moneda extranjera
—_ (a)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
eeondmice primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados linancieros se
- expresan en dolares estadounidenses, gque es la moneda luneional v Ia moneda de presentacion de la
Compania. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
- adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses
—_ (b} Transacciones y saldos
— Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores del exterior y
; entidades relacionadas, se traducen a la moneda funeional usando los tipos de cambio vigentes a las
- - fechas de las transaceiones. Las ganancias v perdidas por diferencias en cambio que resulten del
e - '
pago de tales transaceiones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos
' en ¢l patrimonio en transaceiones que califican como coberturas de flujos de efectivo,
L
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Efective vy equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses o menos,

Activos v pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos linancieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "aetivos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivoes financieros a valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas™ y "otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracion determina la elasificacion de sus activos v pasivos finaneieros o
Ia fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Companiia mantuvo activos linancieros en las categorias de
“préstamos v cuentas por cobrar” y "activos mantenidos hasta su vencimienta”, De igual forma, la
Compania solo mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en ¢l activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayvor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera, '

Activos mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion financiera por
otros activos financieros. Son activos financierns no derivados con pagos fijos o delerminables v
vencimiento fijo, gue la administracion de la Compania tiene la intencion v la capacidad de mantener
hasta su vencimiento, Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasifica como disponible para la venta.

Estas activos financieros son medidos inicialmente al valor mzonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado atilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualgquier deterioro.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion finaneiera por las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar v cuentas por pagar a entidades relacionadas, Se incluyen en vl
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
ile situacion financiera.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

- (Expresado en dolares estadounidenses)

il 2.4.2. Reconocimiento vy medicion inicial y posterior:

- Reconocimiento

- Grupofarma del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion v/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial

- Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
qque ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

. Medicion posterior

i a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Grupofiurma del Ecuador S.A., presenta las
i siguientes cuentas dentro de esta categoria;
- (i) Cuentas por cobrar comercigles (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la compra de productos farmacéuticos v medicinales en el curso
. normal de los negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genera intereses v se liquidan hasta en 7o dias,

-

r (it} Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados

L iue corresponden a préstamos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando ¢

s

metodo de interds efectivo.

b)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de
inversiones mantenidas o su vencimiento se reconocen en el estado consolidado de resultados
integrales bajo en el rubro “Ingresos (egresns) financieros, neto” cunando se ha establecido el

4§ -

(o derecho de la Compania a percibirlos.

- ¢)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientn inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especitico, Grupofarma del Ecuador S.A., presenta las

— siguientes cuentas dentro de esta categoria:

B i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

fasid n X

principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que son
- exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses v se registran a su
. . 4 s + & t
valor noininal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en go dias,

dm
i
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en ¢l curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderas hasta 9o dias en el caso de los proveedores locales y del exterior. En
caso de que los plazos de pago pactados sean mavores a 12 meses, s¢ presentan como pasivos
no corrientes v generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo
el rubro de gastos por interés.

2.4.1 Deterioro de activos financieros

Grupofarma del Ecuador S AL, evaliia al final de eada periodo la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provision para
peérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no
serdl capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indieadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuve v, dicha disminueion se
relaviona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconeeid dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la veversion de la pérdida previamente reconoeida,

Al 1 de diciembre del 2015 v 2014 se requirid el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a chentes como se muestra en la Nota 11.

2.4.4 Baja de aclivos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especiticadas en ¢l contrato se han
liquidadao,

Inventarios

Los inventarios se registran ol costo o a su valor neto realizable, el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion v distribucion. Adicionalmente, la Administracion de la Compania identifica los
productos en mal estado o gque estin proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la
pérdida de los mismoes. Esta provision se denomina obsolescencia y se registra con cargo al costo de
ventas,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las fieturas mis otros cargos relacionados con la
impartacion,
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Muebles, equipos y mejoras

Los activos fijos representados p['lim'i.pu] mente por equipos de edmputo, vehiculos, muebles entree otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente o
reparaciones o mantenimientos menores v son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion del activo fijo es caleulada linealmente, basada en la vida dtil estimada de los bienes del
active fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas tiles v valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estadoes financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano,

Las vidas qtiles estimadas de los activos fijos son lns siguientes:

Tipo de bienes Nimero de anos
Muebles v equipos de oficina L0

Equipo de Com putacion -
Viehiculos
Mejoras

- N

Las pérdidas v ganancias por la venta del activo fijo se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reduoeido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construceion de activos ealificables. Un activo calificable es aquel que requicre de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo gue la Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2015 v del 2014 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Activos intangibles
2.7.1. Activo intangible adquirido de forma separada
Los activos intangibles adquiridos de forma separada son vegistrados al costo menos la amortizacion

acumulada v cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
meétodo de linea reeta sobre su vida il estimada. La vida Gt estimada, valor residual v método de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio estimado registrado
sobre la base prospectiva.

2.,7.2, Método de amortizacion v vidas atiles

La amortizacion de los activos intangibles se earga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método
de linea recta. La vida ttil estimada, v método de amortizacion son revisados al final de eada ano, siendo ¢l
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La vida 0til de un activo
intangible gue surja de un derecho contractual o legal de olro tipo no excederi el periodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo, Se
estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la compania son igual a cero.

La Compania registra como actives intangibles el valor pagado para comercializar ciertas mareas en el
Ecuador. Este valor es amortizado en 10 anos, tiempo de vigencia del contrato de comercializacion.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, equipos y mejoras e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequenos
en los que generen Hujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por detervioro en los resultados del gjercicio.

Al g1 de diciembre del 2015 v 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financicros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuesto a la renta corviente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende of Tmpuesto a la renta corviente v el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce ¢n otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
sovietaria de eada Compaiia v su domicilincion especificamente, para los regimenes liscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Fevador se aplicara el 22%, v en el caso de que la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ Expresado en dolares estadounidenses)

participaciom socictaria sea ignal o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Grupofarma del Eeuador S.A., aplica el 22% después del
anilisis realizado.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, coyo valor es
calenlado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este altimo se convertici en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
von la norma que rige la devolucion de este anticipo,

La Compatiia registrd como gastos por Impuesto a la renta el anticipo minimo debido a que generd
pérdidas tributarias en el 2015 y 2014. Ver nota 17.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
maostrados en los estados financierns. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derechao legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compania no registra activos por impuestos diferidos debido a que no es
probable que genere beneficios tributarios futuros para su utilizacion, va que presenta pérdidas
recurrentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.
i) Déeimo tereer v décimo euarto sueldos: se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en ¢l Ecuador,
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

iii}  Otras provisiones; corresponde a aportes personales v patronales al 1ESS - Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondos de reserva, ete.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal v desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): la Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compatiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento: tasa de
maortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a la cuenta de otros resultados integrales en el periodo en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano,

Al vierre del afno las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia,

Provisiones

Fn adicion a lo gue se deseribe en 2.9 v 2,10, Grupofarma del Ecuador S.A. registra provisiones cuando: (i)
la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de reenrsos para liguidar Ia obligacion v (iii) el monto
s ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
\dministracion, a la lecha de cierre de los estados financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con eargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, impuestos por pagar entre
otrns.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdomicos que fluyen
hacia la Compania puedan ser medidos con fabilidad, v cuoando la Companiia hace entrega de sus
prodictos al comprador v en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Anancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
vmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compania v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se eneuentran relacionadas con los
signientes conceplos:

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacion
patronal v desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver nota 2.10.

. Provisiones por obsolescencia: La Compania identifica los productos en mal estado o que estan
proximaos a caducarse v registra una provision para cubrir la pérdida identiticada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

. Estimaciones de vidas itiles de muebles, equipos y mejoras: La estimacion de las vidas atiles v el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Ver Nota 2.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Fin el curso normal de las operaciones comerciales, Grupofarma del Ecuador S.AL siguiendo la directriz del
manejo de los resgos del negocio de la Casa Matriz considersa que esta expuesta a los riesgos operativos
ijue se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como redueeiones en el
precio de venta de los mismos en ¢ mercado ecvatoriano, gue podrian tener un impacto en los resultados
integrales y en el estado de situacion de la Compania.

Pigina 19 de 38




N A

= A A =

Al .

)
<

:
1=

GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

( Expresado en dalares estadounidenses)

La Compania también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais v riesgo
relacionado con los precios de los productos hisicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda legar a ser insolvente;

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Companiia no sea capaz de cumplir eon las obligaciones
asociadas a los pasivos linancieros;

. Riesgos de cardcter general,

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos v la proteceion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Grupofarma del Ecuador S.A. Los productos de la linea farmacéutica que constituyven el 100% (2o14:
100%) de sus ventas, son controlados por el gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

IFactores de riesgo financiero
La politica de gestidn de riesgo financiera de Grupofarma del Ecuador S.A. es coordinada a través de

ilirectrices definidas por la Casa Matriz v ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente
problemas especificos de los diferentes mercados en ¢l Ecuador,

La Compaitiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administeados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos fesgos, determinar su magnitud, proponer a los aceionistas
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos finaneieros: riesgos de mercado
(incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
loss lujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de erédito v fesgo de liguidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Companiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania,

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de cambio

Grupofarma del Ecuador S AL tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a gue las compras v
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente ¢n
moneda local (ddlar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compania requiere que todas Ias lineas de erédito

hancarias v las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en la moneda local de la Companiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por ln Casa Maltriz,

Phagina 20 de 18




4 GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
= NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
w0 (Expresado en dolares estadounidenses) - )
o | (ii) Riesgo de precio - Producto terminado
- | La Compaiiia en Feuador se abastece de productos farmacéuticos y medicinales, provenientes de
productores del mercado internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento
el a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcion de la evolucion v proveceion de los
precios del mereado internacional,
e — :
(iii} Riesgo de precio de venta
e Los precios de los productos que comercializa Grupofarma del Ecuador S. A se encuentran regulados en el
d mercado f*rl_l;lluriulm por el l'r_c:lhirl‘nn ._"':;n‘iull;ll i tT'.'I'I-_I"H 1.|1.:1 _:'rlilii:-lt‘t'lu de Salud Pablica. Como
= consecuencia, los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual, eventualmente, expone a
. la Compartiia a la reduccion de sus mirgenes de ganancia en el casa de que los precios de los productos
ey terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion del
B precio internacional de las medicinas,
e

La Administracion de la Compania monitorea estos riesgos periddicamente a través del analisis de los
(S | mirgenes de rentabilidad generados por cada producto v cumpliendo con los requisitos senalados por las
autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos,

() Riesgo de erddito

El riesgo de erédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v depasitos en
i bancos e instituciones financieras, asi t'umu_dv la exposicion al riesgo de crédito de los clientes v
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transaceiones
| comprometidas, ]{.v.ﬁp{:rtn de 1'.I:il|.l'I:]H e 'm.\;[i.tu::i!rrws-; f.:i.]!.'irl:'li'l'F!F-, solo se acepta a m.-.:t'ttm'lnl'u:.k. cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvenein que gavanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa,

'3 Grupofarma del Ecuador 5.A., otorga erédito a sus clientes de 30 a 9o dias, v se enfrenta a riesgos de
| cobranza sobre todo con entidades del sector plblico. Sin embargo, la administracion de la Compania
considera que dicho riesgo es minimo ya que su cartera efectiva se cobra a 70 dias.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de etectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja provectados para un
periodo de doce meses.

121 Directorio es el gque tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez. El Directorio ha establecido
un mareo de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gereneia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de La
Compania. Grupofarma del Eeaador 5.A., maneja el riesgo de liguidez mediante aportes de su principal
aceionista, los cuales soportan el lujo de la Compania,

"
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015

( Expresado en dolares estadounidenses)

El cuadro a continuacitn analiza los pasivos financieros no derivados de la compania remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el
vuiddro son los fajos de efectivo no descontados.

Menos de
Al 31 de diciembrede 2015

Cuentas Por pagar oom !f'l'l'hl]l'h Yy olrascuentas por pagar T.090909.81 - |

Cuentas por pagar a entidndes relacionadas 48,503
Al 31 de diciembredesoig

Cuentas por pagar comereinles y olrascuentas por pagar 6,201,330

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 65,004

() Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
denda y patrimonio.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta entre el capital total. La deuda neta se caleuln como el total de recursos ajenos menos el
efectivo v equivalente de efectivo, El eapital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situacion financiera mas la dewda neta.

Grupofarma del Ecnador S.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de Casa
Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyvo operativo, teenoldgico v finaneiero para la continuacion

de las mismas. Ver nota 1.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 v de 2014 fueron los siguientes:

2015 20314
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 28,504 65,004
Cuenlas por pagar comercinles v otras cuentas por pagar 7,099,814 6,201,116
Menos: Electivoy equivalentes de efectiva (36G3,1406) [199,736])
Deuda neta 7,665,206 6,006,004
Total Patrimoniao 1,750,524 L, 704,528
0.421.785 7 1

Ratiode apalancamiento 1% 8%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, ¢l aumento del nivel de apalancamiento presentado por Grupofarma
del Ecuador S.A. se justifica por un incremento en el volumen de compras nacionales en especial
adquisiciones de producto terminado. Los acuerdos comerciales de pago se han extendido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de eada categoria de instromentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos Mnancieros medidos al costo

Efeetiv oy cvamovalentes de elfectiv o

EMros achiv of [iNandieras

Activos Mnancieros medidos al costo
A orl fendo

Cuentas por ¢obrar comuercinles
iVMirps uentas  por cobhrar (8ol salilo

gy gl ilias)

Fotal acvtivos nancieros

Pasivos Mnancieros medidos gl costa
mam ort izado

Cuentas por pagar com ercinles vy otras
CUeniaE i WIEar

Cuentas por pagar a entbdndes relaeionndas

lotal pasivos fMinancieros

foian bire de ¢

%l ale dicvem bre de 200 4

Cusrrin Nocorrignie Cinrflcnte Moo ienie
TR i 36
A BITL 6. g=H
bed 210 (LT S S ]
vl TR
1 o, ' TN T
o, oaapily, o) T s R
-

700,810

Valor razonable de instrumentos financieros

El walor en libros de otros activos financieros v cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,

cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo

v equiviilente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exagibilidad en ¢l eorto

plazo de estos instrumentos,
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i 0. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

- Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
L ’ Costo de Gastos de
Lieaa f
producto vadm inistracidn
2015 vendido ¥ venlis Festal
T ] — —
Com pra de |,r1-|u|L||-Iut|-|'|1|i:L.uln 12, B54,.007 - 12 . 854,007
B ; Servicios - 5.380.8B47 -89 . 8B47
Mantenimientoy reparaciones " J37.229 374229
) Div ersos ' s548.260 48,200
Gastos de personal > >33 062 3. 322 962
. [ Honorarios 451,241 151,241
[ puestos - 378189 378,189
- 'i_. Arrendam ientos 116,980 136,080
S U oS 291,206 281,206
i '.! Coastos legales - Ha 001 Bz.901
: CGastos de v inje 204.TA7T tb4 737
Ili l |_3l|"|'-||'-:'l.|-'111I||'-\ = JIH._'.:HI :-"“._'-._'.'I
= Amartizsnvionoes - 57 .44 37 i g B
ki !. 12 . 854.007 g.B19.5710 3 Bg.5
= === —— -
T |
= o Costo de (instos o
e prodiccio adm inistracion
ko4 2014 voen cidao ¥ ventas latal
E- .I Com pra de producto term inado 11,360,689 - 11,160,689
Berw icios - 1. 711,953 b«FT11,0580
- "
BL =4 Manlenimientoy reparaciones 22.08580 20 050
Div ¢ r=ns s0R.671 ~nHE G671

[
=
P

Gastos de personal 2. 289 00H . 4579948

o Huonorarios 126,651 126,659

-:_-_‘ ! Im pu estos 14 .597 14.597

Arvrendomicentos 297,048 I 7 .048

LA _! S Ll s 204.591 2501

= Gastos legales e e T = 0T

;ﬁ- l Ciastos de viaje s B W e e R T e

. Deproeciaciones B4 0063 }ed 006

I _! Amartizaciones 21.021 1. .63 )
.la 1 =|I__=:Lf:_Lr|1 ;% B.735.128 :(I.I:II.II‘:.I'II

¥
L |

i
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Los ingresos v egresos financieros por intereses se descomponen en:

2015
Ingresos por inlereses 45,271
Gastos bancarios (11.452)
Mras [V
Total 79,912

——————

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO
Los otros (egresos) ingresos, neto se descomponen en:

2015
Multasy saneicnes (2.471)
(Mros Ingresos h.O8T

Otros egresos (40,210)

l'otal (35.994)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2015

Efectivo 0,400

Bancos (1) 4h, 224

Depdsilos ov ernight (1) 107.522

303,140

(1) Estos montos estan depositados en baneos con la siguiente calificacidn:
2015
Bancos calificaciin AAA 1 '
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(5.970)

(379)

46,0806
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(47.277)
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a certificados de depdsito a plazo medidos al costo amortizado con vencimientos que varian
de entre 1 v 12 meses, los mismos que son renovables al vencimiento y generan tasas de interés efectivas
anuales entre el 3.75% v el 6.5%. Estas inversiones se encuentran garantizando los juicios en trimite por
las resoluciones emitidas por la Corporacion Aduanera Ecuatoriana
Compania para el pago de aranceles adicionales por la importacion de productos.

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

CAE (hoy SENAE), en contra de la

Grupofarma del Ecuador S.A. realiza sus ventas a un solo cliente que es Leterago del Ecuador S.A. ¢l
mismo que se encarga de distribuir los medicamentos a las farmacias, subdistribuidores, minoristas, ete,

Las ventas netas muls significativas del anio 2015 v 2014 v los saldos de docomentos y cuentas por cobrar al
21 de diciembre de los clientes al cierre de cada ano se detallan a continuacion:

Leterago del Ecuador S A
Difare S.A.,
Grupo GPF

Diros menores

Provision por deterioro

Saldo cuentas por cobrar
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ngresos por ventas

Cuentas por |."l:|i1| ar
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20,548,613 17.279. 826

843,649
g38.929

(2.892) (1.251.4%2)

—I_I_:',t_fl

5.490,136

{80

21,1949

2014

{.0%0 028

11.516

Hhg,.561

17.810,97=2

5:521,815

5.015.705

(99.,905)

(o8 . 666 )

5,421,910

1.9317.039
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(! GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A,
) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
i{] {Expresado en dilares estadounidenses)

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la signiente:

| Dias 2015 % 2014
j Por vencer H228,904 u5% $,734.505 04 %
- Vencidas
) DRG0 Cn 249,570 5 15,164 1%
De ;31 a 60 dias 2,755 0% 56,161
1 De 61 a 120 dias 755 0% 14.754 1'%
§ Mas de 121 dias $01,4:30 1% 185,061 }%
i 5521815 5% 535,705 0%
Provision por deterioro (1) (G9.405) (GH,666)
L 'i 5,421,910 L0% 1,947,030 A TH R
ad _ i o o
3 (1) El movimiento de la provision es el siguiente:
o 2015 2014
L4 }4 Saldos al 1 de enero 08,666 73,066
- Provision del ano 5, 000 25,000
i; L_ Bujas del ano (43.761)
e — Saldos al 31 de diciembre 09,905 DL
b d
(TR | t2. INVENTARIOS

=
.
s

Los productos comercializados por ln companiia corresponden a las categorias OTC v Eticos.

£~ O1C.- Son productos que no requieren recetas médicas para su venta, son adquirides por el consumidor

final en forma directa de las perchas. Los principales productos que se comercializan bajo esta linea son:

| TIT | Calcibon, Femen, Climasoy, Stamyl, Vit-amino, Oralyte v Bioflora. El erecimiento de este tipo de
productos en el mercado requicre de una dindmica estratégica promocional v fuertes inversiones de

e | publicidad en medios masivos,

T | Eticos,- Son productos que requieren de recetas médieas para su venta al piblico. En este segmento,
Grupo Farma del Bcuador 5.4, es lider en cardiologia v salud dsea; v, tiene una solida presencia en las

o | especialidades de pediatria v medicina general con productos como: Bedoyveeta, Aranda, KidCal, Duopres.

Amlor, Prilace, Fullderma y Couplett.

Durante ¢l ano 2015, Ia Compania constituyd provisiones v dio de baja inventario caducado por
USS1,.388.142 (2014; USS342,614). "

Yoy El manejo v control de los inventarios de la Compania esti bajo la responsabilidad de la empresa Leterago
i g A

|
A
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o
"
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS I‘;EI’I.I(‘.-\']'II’.-\H A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135

( Expresa 1o en dolares estadounidenses)

Composicion:

'.'I'I'Ij '.'_IJ|. E
Producto terminado para la venta 3,529,332 2.382.237
Material de empague (216) (5.041)
{-) Provision para obsolescencin (78.791) 3,015
j.450,.325 2. 180,211
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:
2015 2014
Nrascuentas por cobrar
Anticipos a proveedores (1) 150,445 7h,123
|'||1-|]r_;1.-:|rr-!'|<|||1:|r'4'|||q1|l-.|r1rH 17,619 11,1{x2
X ries 21.15%
105217 Ry, 285

] R

(1) Saldos adeundados principalmente son por anticipos entregados a pros eedores
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

MUEBLES, EQUIPOS Y MEJORAS

El activo fijo se presenta a continuacion:

Fipungpaa che

| Yescripsion Yebifrubas -.||i|_u;_-.-_| ikt Pl innins it v Pkl
Csgiy AR 17 M 7oy ITH
Deprectackin seurmmiloda 11057 pri | M.yl i
Valor en libros al i@ de enero del 2004 ., i E: §4
Muovimienbo 2y
\altriomies 2,730 ]
Vientas v i
Deprecimcitn doum, por ventss ¥ bajas
Iheprricinciim b, ity ) [EAE ] {778 75 jasygd
LA | (Wi, LA fandmgal [50d4) P
Uizt A8, 10 ST Ry, 55 . M i
Desgrrertariny Wi 10V maadl 23 L
Valor en lihros sl 31 de diciembre del 2003 TR ] L, LA IS ]
Movimienio 2005
Aabiebores ] S, Bty L R
Vieprechieion i in [ERLI | g, ipd) 4] ] |
1 4L KNI ' H, L i) 47 1
Unskér VR Tl L 14
oy il ¥ i
Valor en librios al g1 de diciembre del 2o0i% 1 o, 1t 705 i, 014 1=
— — T —L — = —
ACTIVOS INTANGIEBLES
Un resumen de activos intangibles es como sigue
2015 2014
Costo .34 7 vl 347

Amortisneion acumulada

Fotal

(544,347 )

(490,950 )

El valor registrado como activos intangibles, corresponde al valor de las marcas Keflex, Ceclor, Milpax v

comenzo a eancelar marcas 1 Sunshine en julio de 2015,
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 v 2014 con
entidades v partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de Companias relacionadas a las
Companias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en Ia Compafiia:

Sociedod Relacidn Transaccion 2015 2014
Com pras - productos torm inados:
Farma de Colom bia 5,4, Relacionadn Compra inventario 587.468 208,307
sB7.46H 228.207
Las saldos por pagar a Entidades relacionadas se detallan a continuacion:
Socicdad Relacidn Fransaceion Moneda 3015 04
Cucntas por pagar i ¢nt idades
relacionadas
Farma e Colom bia 5.A Relavionada Compra inventario Uss 28,509 R
28.599 65,004

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,
Gerente de Recursos Humanos, Gerente Médico, Gerente de Importaciones v Servicio al Cliente, Gerente
de Linea, Jefe de Ventas, Jefe de Asuntos Regulatorios.

Los eostos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacion:

2015 2014

Sueldos, beneficios socinles, décimos, jubilacidn patronal y

desahucio {78,488 495,486
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Fl movimiento del Impuesto a la Renta corriente es el siguiente:

2015 2014
Impuestoa la renta corriente: 27,888 142,530
Ajuste de Impuestoa a la renta (1) 170,198

a8, 086 142,516
(1) En el ano 2105, la Compania decidio acogerse a la amnistia tributaria establecida por las

autoridades fiscales, por lo que cancelo el valor de US$170,198 correspondiente a Impuesto a la
renta de afios anteriores (precios de transferencia).

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la Renta corriente sobre los

inos terminados al
31 de diciembre del 2015 ¥ 2014:

] B 2004
Pérdida antes del impuestoa la renta (2.320.006) {z.407,025)
Mas - Gastos nodeducibles (2) 1,229,603 395,052
Base tributaria (1,096,433) (2,001,373)
Fasa impositiva iy o 1N
||.I|.|Ill|."!-ii|:|.'l| la renta
Anticipeminimode impuestoa la renta (3) 127 8HR 142.5106

(2)  Esth compuesto biasicamente por provisiones de regalias, gastos promocionales e impuestos,
ademis por otros gastos, multas vavias v diferencias en cobros,

(1) Valores pagados en el 2015 como anticipo minimo de Impuesto a la renta. Ver Nola 2.9
Situacion fiscal

Lios afios 2010 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion por pacte de las autoridades tributarias,
Durante el ano 2009 se realizd una demanda de impugnacion relacionada con las observaciones

determinadas por el Servicio de Rentas Internas que generan un Impuesto a la renta adicional por pagar
e USS170,198 para el ano 2006.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por pa rte de la cmpresa un Anexo de ﬂ'[.}i.’,'l'iil..'ini'll"-‘} con i!-'ll'tf.‘ﬁ relacionadas .‘\'i-l"l-“'['lil'l.‘ Y cuando se havan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US515,000,000. Se incluve como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 la Compania no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esti obligada a presentar el estudio de precios de transferencia.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ano puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco anos signientes, sin exeeder en cada ano el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del ano 2015 las pérdidas tributarias acomuladas, lTas mismas que no
consideran posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, aseienden a aproximadamente
USS468,545 (2014: USS1,868,861). No se registrd el active por impuesto diferido respectivo, debido a la
incertidumbre en la generacion futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produecion y Prevencidn del Fraude
Fiseal v su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, v que establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produceion, Comereio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos [ijos;

. Establecimiento de limites para la dedueibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

téenicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion v publicidad; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

s Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesidn
O PESCENNS]

= Extension a 10 afnos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados come industrins bisieas.
liste plazo se extiende por 2 anos més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS l':X;PLI{'.\.T] VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{ i'-.x{‘ln“;a!t!r'r en dalares estadounidenses)

. Condicionantes para la dedueibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital,

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 20% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en ¢l 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

U Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes,

La Administracion de la Compaiia ha evaluado dichas reformas v considera que el impacto de los aspectos
antes mencionados no originari efectos significativos,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La variacion de las diferencias temporales entre las bases tributarias v NIIF generd activo por impuestos
diferidos que no se registraron, ya que no es probable que se produzean beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

PROVISIONES

Composicion v movimiento:

Pasivos corrientes

Papos,

utilizaciones

¥ olros
Ao 2015 Saldo mmicial Incremenlos maw im icnios Saldo hinal
Pasivos corrientes:
Im puestos por Pagar (1) 15,7948 176,122 [g72:610) 19,510
Provisionces varias 388,024 50,545 (744:162) 394,407
Benefleins sociales (2) 121,681 1,006,614 [oz21,013) 207,282
525.503 1,230,481 (2,137.785) ha,199
— —_—
Pasivos no corrientes:
Desahucio 52,776 18,364 (11.651) Hb.4830
Jubilacion Patronal 1B8.154% 67 ; i
147.929 8. 786 (11 .6651) j22.0b64
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos corrientes

Fagos,
utilizaciones y
Ao 2014 Saldao imicial Incrementos ol ros movimientos Saldo final

Pasivos corrientes:

Impuestos por Pagar (1) 6,718 377771 (368,201 15. 708

Heg se1os =i ""!.lii"'_"‘ b olirEs PrOAISIONES

) 151,041 1,035,177 (1,806,513) M) TS
8750 212048 (2,074, 804) "':.L

Paxivos no corrientes:

Desahuctio Ha, 564 103,955 (63, 752) W, T
Jubilaeion Patronal x84, 189 85,609 A6, 730) 1HH, 15
171,75 126 658 150,482) 17920

(1) Monto correspondiente a pagos por retenciones en la fuente v del Impuesto al Valar Agregado,
(2)  Incluye provisiones de décimo tercero, déeimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte pateanal
al TESS y fondos de reserva,
19. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Fl saldo de la provisién para jubilacion patronal v desahueio al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania,

i) Composicion:

2015 XAy |
Jubilavion patronal I656. 575 248,159
Desahucio 66,489 ca.776
22,004 147 .029
———— -
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=L ] NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
ed (Expresado en dolares estadounidenses)
erd h) Principales supuestos actuariales:
Ei_i 2015 2014
- q I'aza de descuento 6.31% 6.54%
— Vida laboral promedioremanente | 2.9
Futuroineremento salarial 3.00% 3.00%
r i
_ ‘4 Futuroineremento de pensiones 2.50% 2.50%
T Tasa de mortalidad einvalidez (1) TM IESS 2002 I'M IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 22 . 01%
- Antigiiedad para jubilaciin (Hombres y mujeres) a5 aAnons 45 Anos
Bl
) El movimiento del afo fue:
5rq
Inhbilacion Dz hnein
2915 2001 4 2015 SO14
wie
Al 1 de enern 2RBB.1513 2Bg. 084 =9.776 B2 56O
™ :-i Coslos por scery eios corriemnles ) 48,479 19.610 6,%1%5 1. by
Comstons por inlereses 17,180 17811 5.276 5.06:7
i R Pérdidasfeananeias) actuarinles 1,640 18,2709 11068 G S e 1
= [q Benedicios pagados (33.709) (to.06R) {qg1.079)
Mras {13.512) (78.480) 16,2495 -
i i Orosajustes contables !_o-.-l.a.l-|l_1.l" g?,;.g_.:,.\; 4. 3217) (22 .671)
A g1 de dicihem bre 155.575 288,153 66,489 50. 776
m 1
; i Fotal julblaeidn v desahucio 424,064 147,029
JELLl
-4 ;‘ i) Los importes reconocidos en Ia euenta de resultados son los siguientes:
[
Jubilacion Desahucio
i 1 2015 .'|_|_|_.‘|._ J|IJ 30014
3 Costos Pur serv iicins corrienles $8,.473 j9.bh1o B.319 12,093
i l* Costos por inlereses 17,180 17811 5:276 5.0667
Péeididas f ganancias actuariales 1. 543 18,278 11,068 0 )
ri IPI;l-"-N'.|iu'\.I|'-‘|||z|.li|||||~-, I L"..I T2l = =
i 63.1273 ] oo kg 10,9 3
i5.786 126,658

Ml s Wl e

{ |
o
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015

( Expresado en dalares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2013 2001 4

ALCA, Agencia Latinoamericana de Comercio y

Almacenamiento 5:.736.548 3.004.652
Distribuidora Euro-America S.A. 779,086 1,621,179
James Brown Pharma €A 445,070 o279
Medicaciones S.A. F85.094 Qg ag0
1513 348,196

Leterago del Ecuador 5. A, 0,790 33,642
Difare S.A. 50,835 v7.337
lelecwatro Guayaquil C.A 11,062 2.1 2
Solis Viscarra Diego Miguel 17,061 2B. 258
PricewalerhouseCoopers del Feuador Cia. Lida 10,120
Ctrox (1) :'_'.1_nr1ﬁ' 32470

Saldoal 31 de diciem bre 7.000,814 H.201.396

(1)  Corresponde principalmente a servicios ¥ bienes recibidos v pendientes de recibir las facturas

correspondientes.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 v 2014 comprende 8,216,640 acciones
de un valor nominal de US51 cada una las cuales otorgan un voto por aceidm v un derecho a los dividendos,
Un detalle de la composicidon aceionaria es como sigue:

Socio o acelonista N, de acciones Participacidn Pais de domieilio
Progresa Holding AG 8,216,640 09.99% Suiza
Roque Penaherrera 1 0.01% Eeuador
Total 8,216,041 L0, 00

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acunerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la wtilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito, La

reserva legal no estd disponible para distribueion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
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— L NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ilg (Expresado en délares estadounidenses)

Erd Resultades acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeion por primera vez de las “NIIF”

“ad Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF™ que se registraron en el patrimonio eén la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

g "Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo dendor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumuladaos y por los del altimo ejercicio

purd eeonomico concluido, si los hubiere.

gl .

23. CONTRATOS SUSCRITOS
[

Distribucion -

“'d

I

La distribucion se la realiza mediante la empresa Leterago S.A., el cual se encarga de una distribucion de
nuestros productos a las diferentes empresas del pais en el sector farmacéutico,

1

| TR

f

Acuerdos de contraprestacion -

A

Eil
L Las contraprestaciones se relacionan con la utilizacion de las mareas finicas v exclusivamente en productos
mrd de dptima ealidad de la licenciante Damiano Licensing BV, Bjemplos de las mas importantes son como
sigue: Agudol, Aranda, Caleibon, Femen, Kideal y Tapazol, por los mismos se pagard un porcentaje del 2%
= | de las ventas netas del producto identificado con las mareas que se encuentran registradas, Durante el ano

2015 la Compandiia reconocio bajo este concepto aproximadamente US5275,740.

1
a

24. PASIVOS CONTINGENTES

¥
e

Al 31 de diciembre del 2015, se encuentran pendientes de resolucidn de las siguientes impugnaciones
presentadas por Grupofarma del Ecuador 5.A.

LB
A

. Impugnaciones de las resoluciones de la Corporacion Aduanera Feuatoriana-CAE emitidas en
contra de la Compania para el pago de aranceles adicionales por aproximadamente US$1,000,000
respecto de la importacion de los productos: Caleibdn tabletas, Caleibon D Sova v Kideal,

)
-

Juicio laboral interpuesto por la trabajadora Jenny Margarita Gutiérrez Argudo aduciendo el Pago
ie indemnizaciones por despido intempestivo, bonificaciones por desahueio v mis beneficios de ley
por un valor de US$134.847.

=

TR | La Administracion de Grupofarma del Ecnador S.A., y sus asesores legales consideran que tales cargos son
improcedentes v que respalda la posibilidad de éxito en las impugnaciones realizadas, por lo cual la
Lad Administracion de la Compaiia no ha registrado provision alguna en relacion a estas contingencias,
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Liy ( Expresado en dolares estadounidenses)

LIy 25 EVENTOS POSTERIORES

=L Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

WL | financieros o que requieran revelacion.
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