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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas
Grupofarma del Ecuador S.A.

Quito, 26 de marzo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Grupofarma del Ecuador S.A. (“La Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Grupofarma del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
desempefo de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Grupofarma del Ecuador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informaciéon comprende el
Informe Anual de Gestidon Gerencial, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gestion Gerencial y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Grupofarma del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacidn financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continie como una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO Notas 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 702,858 784,605
Otros activos financieros a costo amortizado 9 1,207,226 -
Cuentas por cobrar comerciales 10 4,812,595 4,183,397
Otras cuentas por cobrar 11 114,003 118,123
Impuestos por recuperar 21 910,279 746,487
Inventarios 12 3,570,841 2,886,275
Oftros activos 19,180 28,954
Anticipos 13 38,270 3,029,701
Total activos corrientes 11,375,252 11,777,542
Activos no corrientes
Otros activos financieros a costo amortizado 9 720,292 682,428
Muebles, equipos y mejoras 14 87,937 127,898
Activos intangibles 15 13,144,444 -
Activos por derecho de uso 16 148,311 -
Otros activos 76,410 76,411
Total activos no corrientes 14,177,394 886,737
Total activos 25,552,646 12,664,279

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rubén Calzacorta CPA. Marco Salazar
Gerente General Gerente Financiero
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Beneficios sociales

Provisiones

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Pasivo de arrendamientos

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Pasivo de arrendamientos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

17
18
19
20
20
21
21
16

17
20
16

22

2019 2018
105,844 -
4,876,809 3,409,249
96,085 -

322,395 266,775
331,229 480,129
67,400 104,743
- 130,750
77,516 -
5,877,278 4,391,646
14,000,000 3,000,000
837,426 725,201
64,831
14,902,257 3,725,201
20,779,535 8,116,847
8,216,641 8,216,641
240,505 240,505
(3,684,035) (3,909,714)
4,773,111 4,547,432
25,552,646 12,664,279

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rubén Calzacorta
Gerente General
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Ingresos por ventas 10 22,162,052 19,232,071
Costo de productos vendidos 6 (12,463,830) (11,843,654)
Utilidad bruta 9,698,222 7,388,416
Gastos operacionales
De ventas y administrativos 6 (9,985,820) (8,207,862)
Otros (gastos) ingresos, neto (84,039) 9,204
Pérdida operacional (371,637) (810,241)
(Gastos) ingresos financieros, neto 7 (350,832) 40,588
Pérdida antes del Impuesto a la renta (722,469) (769,654)
Impuesto a la renta 21 - (130,750)
Pérdida neta del afio (722,469) (900,404)
Otros resultados integrales
Nuev.as med|C|one§ de los p!anes de beneficios 48,148 51,125
definidos - ganancias actuariales
Pérdida neta y resultados integrales del afio (674,321) (849,279)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Rubén Calzacorta CPA. Marco Salazar
Gerente General Gerente Financiero
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Efectos provenientes

Capital Reserva de la adopcion Total
social legal inicial de NIIF Resultados Patrimonio

Saldos al 1de enero del 2018 8,216,641 240,505 (204,000) (3,556,434) 4,696,712
Compensacion y absorcion de pérdidas segun

Resolucion de la Junta Extraordinaria de

Accionistas del 5 de octubre del 2018 (Nota 1) - - - 700,000 700,000
Pérdida neta del afio - - - (900,404) (900,404)
Otros resultados integrales - - - 51,125 51,125
Saldos al 31de diciembre del 2018 8,216,641 240,505 (204,000) (3,705,714) 4,547,432
Compensacion y absorcion de pérdidas segun

Resolucion de la Junta Extraordinaria de

Accionistas del 9 de diciembre del 2019 (Nota 1) - - - 900,000 900,000
Pérdida neta delafio - - - (722,469) (722,469)
Otros resultados integrales - - - 48,148 48,148
Saldos al 31de diciembre del 2019 8,216,641 240,505 (204,000) (3,480,035) 4,773,111

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rubén Calzacorta
Gerente General
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida del afio antes del Impuesto a la renta (722,469) (769,654)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciaciéon 15 52,701 44,032
Depreciacion activos por derecho de uso 16 65,374 -
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 23 169,972 136,395
Amortizacion 855,556 -
Provisién de obsolescencia de inventarios 12 252,080 534,960
Provisién por devoluciones - 52,040
Oftras bajas 20,244 -
Bajas de Muebles equipos y Mejoras 15 - 22
693,458 (2,205)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (629,198) 526,344
Otras cuentas por cobrar 4,121 (42,764)
Impuestos por recuperar (163,791) (161,125)
Inventarios (936,647) (1,010,944)
Otros activos 9,775 (3,825)
Anticipos 2,991,430 (6,722)
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 1,563,645 409,353
Beneficios a empleados 55,619 (72,329)
Otros provisiones (26,797) (43,876)
Impuestos por pagar (37,343) 87,855
Provisiones por beneficios a empleados (9,600) (24,021)
Efectivo utilizado en las operaciones 3,514,674 (344,259)
Impuesto a la renta pagado 21 (130,750) (118,888)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacionales 3,383,923 (463,147)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Anticipos entregados - adquisicion de marca 13 - (3,000,000)
Adiciones de muebles, equipos y mejoras, neto 15 (12,740) (77,876)
Adiciones de activos intangibles (14,000,000) -
Pagos por arrendamientos (213,685) -
Oftros activos financieros a costo amortizado 9 (1,207,226) -
Otros activos financieros (37,864) (29,069)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (15,471,514) (3,106,945)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 11,105,844 3,000,000
Aportes para absorcion de pérdidas 900,000 700,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12,005,844 3,700,000
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (81,747) 129,908
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 784,605 654,697
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 702,858 784,605

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Rubén Calzacorta CPA. Marco Salazar
Gerente General Contador General
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