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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas
Grupofarma del Ecuador S.A.

Quito, 7 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Grupofarma del Ecuador S.A., que
comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Grupofarma del Ecuador 5.A., es responsable de la preparacidn y presentacion
razomable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NUFE), v del control interno necesario para permitic la preparacion de estados linancieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestea responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en nuestra
anditoria, Nuestra suditoria tue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requiceen que cumplamos con requisitos éticos v planifiguemos v realicemos la anditoria para
abtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicaciém de procedimientos destinados a la obtencidon de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados finanecieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluven la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados inancieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una hase
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

Durante ¢l ano 2015, la Compania incluyd en los resultados del ano USSso2.000 correspondientes a los
electos de la provisidn no efectuada del Impuesto a la Salida de Dividos originados en la importacion de
productos farmacéuticos v medicinales del afo anterior, Si bien ¢l proceso contable del registro del
Tmpuesto o la Salida de Divisas fue regularizado en el ato 2015, la pérdida del ¢jereivio se encuentra
sohrestimada,

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja
Quito - Ecuwador

T: (593-2) 3829 330, F; (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec
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Grupofarma del Eeuador 5.A,

- Quito, 7 de marzo del 2016

T Opinion calificada

I 5: Fxcepto por lo mencionado en el parrato 4, en nuestra opinidn, los estados lAnancieros mencionados en el
parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

= Grupolarma del Ecuador S.A, al 41 de diciembre del 2015 y el desempeiio de sus aperaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa techa, de conformidad con Normas Internacionales de

:5- Informacion Financiera (NITF).

_-i Asunto que requiere énfasis

i, Sin calificar nuestra opinidn, informamos que la Compaiiia presenta en sus estados financieros al 31 de

Li.li

diciembre del 2015 resultados acumulados negativos por US$6,700,622 (USS2014: US56,752,618] que
incluyen pérdidas acumuladas por USS6,496,622 (2014: US56,548.618) los cuales exceden el miximo
permitido por la legislacidn vigente v colocan a la entidad en causal de disolucion, a menos que los
accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compariias. En la
Nata 1, In Administracion menciona que los accionistas han mantenido el eriterio de apovar
permanentemente a la Compaiia vy seguirdan proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnologico.
Con base ¢n estos planes y expectativas relacionadas al apoyo de sus acelonistas, la Administracion ha
elaborado los estados financieros de la Compania con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyven los efectos de los ajustes v reclasificaciones, si
los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados,
no llegaran a materializarse v la Compaiia se viera obligada a realizar sus activos y eancelar sus pasivos en
una forma distinta a la del curso normal de los negocios v por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.

)

s el W

=1

= &l K

TRaaertadhe neloo pAN)

No, de Registro en la Superintendencia de
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en de ddlares estadounidenses)

1™

ACTIVD MNolas 2015 2014

(1T

Aetivos corrientes

Efectivo v l'l|'ll|‘-.|.'l.'1ilr‘-'|1'1'!|'-.|!iku 5] 1631406 190,736
jl- (Mros aclivios inanacieros | S0%.467 336,328
Cucntas por cobrar comerciales 11 S5.:421,510 1,037,039
y (Mrascuentas por cobrar 13 195,217 87,285
Im puestos por recuperar 543,480 151,709
Zi Inventarins 1z J.,50,125 2,380,211
Dirosactivos 13,750 23,7 b
A
Fotal activos corrientes i0.581,295 8,616,070
Avetivos no corrientes
3 Muchles, equipos vy mejoras 14 150,602 TH. 721
Aetivos intangibles I 5 53,391
'ij (tros activ a8 ghHh, 207 b, 208
a Total activos no corrientes 240 Hag 2508 .320
3 Total activos 1o 82 . 104 H.HB44.3090

-

K

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Rubén Calzacorta CPA. Mareo Salazar
- Gerente General Gerente Financiero
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{ Expresado en de dolares estadounidenses)

PASIVOY PATRIMONIO

Motas 2015 20§ 4

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar |'1.-I|.|1'|I'i.|.]:"‘-\.:\.' lrascuentas por pagat a0 7.9909 814 G.a01,336
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16 28,503 Gy, 004
Beneficiosa em plesdos 1 8 207,282 121,681
ODtras provisiones 1 8 394 .407 GJHH, 024
Im puestas por pagar i 8 19,510 15,7098
Tontal pasivos corrientes 2.640.606 6,701,995

Pasivono corriente

Provisiones por beneficios a em pleados - largo plazn 19 422 064 147,929
Total pasivos nocorrient es {23,064 47,0020
Total pasivos G, 071,670 T 449,862

Patrimonio

Capital social 21 8,216,641 B.21h,641
Reservas @ < 240,505 0,505
Resultados acumulados (6. 7o0.62a) (6,722 618)
Fotal patrimonio 1,756,524 1,704 H
Total pasivos v patrimonio 10,898,104 B.B44.7300

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ruben Calzacorta CPA. Marco Salazar
Gerente General Gerente Financiero
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO l!l". RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014

Ingresos operacionales 11 20,545,721 17,810,072
Costo de productos vendidos 4] (12.854.007) (11,360.689)
Utilidad bruta r. 091,714 6,450,283

Gastos operaciondales

Deventa v administrativos i (9.839.590) (8B,735.228)
Oros (egresos) ingresos, neto ] 135.904) (16, 4:30)
Pérdlicla |"-|14,"|'.'|_1,'inr'|;i] ':L':.IHH.HHIH 12,301.475)

Ingresos financieros, neto T - J_;q,luz ;1[::._er4'3
Pérdida antes del impuesto a la renta (2,149,898) (2. 264,.489)
Impuestoa ln renta 17 (aad,0860) {142,596)
Pérdida neta del afio (2,447,984) (2.407.025)
Resultados integrales del ano (2.447.,084) (&, 407.085])
P S S S

las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

S \

e
Rubeén Calzacorta CPA. Mareo Salazar
Gerente General Gerente Financiero
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en de ddlares estadounidenses)

L apnal NErR Ve
S0 i M L K
% 18] 14 H g 7 0d | TIR] (204 00400 7 i
un
I8 ot 1
S dda il 31 d mil lel K] E2Wbdl g | | {2 OO G L)
Cormpre s ac ko vabs ot ion de pérdidas s ¢ giln
Be
AC b i gt i
Fes o 4 ]
il T 1= g 7 1y i §0 800 2003 AR {fn A" i |
(1) Corresponde a aportes en efectivo para absorcion de perdidas realizados por su Casa Matriz. Ver Nota 1.
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Vils anexas son parte integrante de los estados financieros,

CPA. Marco Salazar
Gerente Financiero
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en de dolares estadounidenses)

R{FHE 1] ek b
Flujo de efective de las actividodoes operncionnles:
Pieliehn et el ader antes diel impuoesto a la renta Wk, ey, HOH ) ettt Mg )
Mibs coargos o resultados gue no representan movimiento de efsctiva

hsprvr imaiomn ] "0 (TR

Lot Lo A48 TR

Prowisiin para jubilacidn patronal v desalucio iy H5%.TH5 h.h5H

o casicen peor doeteron de carora i 1 U0 S ERRTE N

e esn dbi= obssolesoeneia de dnventacios g H,~ag1 LT

(B ) (FRRT AT
Urianliis on acbihvos v pasns

L wenitas por cobrar comercinles i Aatig, M1 1 M Miwa

UM s cvestibs o cohicnr [ Jewr, oqae) TINTTITEN]

limpatiestos por recuperar lsF1.771) [ AT

I eniarios [P B A, R ThT) M

i Mrim aeiives 1. 4H5

Cueriitas por pgsr cosmercinbes ¥ ofras cuenias por pantar LGN R (R

s e aEar o cormpatiias relaconndas Ui 5§ I o]

Umpusessitns pagados (anticipo mimimao de mpoesio a L renta o

mipsiestes a la remta de anmistia de oios anteraees sipM i NFERAT

| sl oS pHar [Risar 1 i, Hi

Wenestioins o compElencos ol kg R TR

U sy e jubsilacidnn patreomal v obesalmt o N TR Fisid i)

Ffective nedo atilioedo en lns actividades de pessicain i, g B bt ]
Flwjor de efectivo de las actividades de inversion:

vilietones dbe mnebles, cgquipos ¥ e jorns, neto i I vk, S o=

vilichones di activos intangibles, noto ST = B i

m 5 =S
I n las actividsdes o iversion My ) B i)
Flujo de efectivo de las actividodes de Minanciamiento:

‘pretes para abearrcicn de perdickas F g, i L. hap, sivH
Ffective meho provisis por las actcidades de linanciamiento TR LAt sl
| Db nmeddn ) nevemsento pote de efectivo, cguivalentes de clectivo IR g 10D LhepipH Sipk
Efeetive v eguivilentes cbe efoctivir ol Tndeda ddal o iy, = i 1 Eeipbe Ly

Fiewtbvo v eguiivalentes de efoctive ol Tonal doel oo J T

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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= ——— \
Rubén Calzacorta CPA. Marco Salazar
Gerente General Contador General
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Grupofarma del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Candoria Holding A.G. de Swiza. La Compania fue
constituida en Ecuador el 30 de noviembre de 1995 v su objetivo principal es la importacion v
comercializacion de productos farmacéuticos y medicinales,

Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la ley de Produeeion,
Importacion, Comercializacion v Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la eual establece
que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serdn establecidos por el Consejo Nacional de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.

Desde octubre del afo 2012 la Compania comercializa productos bajo la marea James Brown, en razon de
que su Casa Matriz adquirid los derechos de comercializacion, Asi también podemos mencionar gque la
compania cuenta actualmente con 78 empleados que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales,

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compania.

Situacion financiera de la Compania — empresa en marcha

Como se desprende de los estados financieros, la Compania presenta al 31 de diciembre del 2015
resultados acumulados (negativos) por USS6,700,622, (USS2014: USS6,752,618) que incluyen pérdidas
acumuladas por USS6,496,622, (2014: US56,548.618) las cuentas exceden el maximo permitido por la
legislacion vigente v colocan a la entidad en causal de disolucion. En relacion con esta situacion, los
accionistas han mantenido el eriterio de apovar permanentemente a la Compania y seguirin proporcionando
su apoyo operativo, financiero y teenoligico a Grupofarma del Ecevador S.A. gue se ha venido coneretando a
traves de compensar v absorber parte de las pérdidas acumuladas aprobado mediante Junta General de
Accionistas, en el ano 2015 se obtuvo aportes por US$2,499,980 (2014: US553,190.568). Basados en las
condiciones antes descritas, la Administracion de la Companiia ha preparado los estados financieros
adjuntos siguiendo el principio de empresa en marcha. (Ver estado de ecambios en ¢l patrimonio).

Entorno regulatorio

Durante el ano 2015 se mantuvo el meeanismao de fijacion y control de precios para la industein farmacdéutica.
Sin embargo, en julio del 2015 se emitio el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos que
Hene como finalidad establecer v regular los procedimientos parca la vevision v cantrol de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento
establece un nuevo mecanismo de cileulo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piblico, v
presenta tres regimenes: 1) Regulado, que serin todos los medicamentos eatalogados como esteatégicos por
parte de la autoridad v estard sujeto al cileulo de la mediana; i) Liberado, para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuvo precio deberi ser notificado a la autoridad en forma semestral; v iii) Fijacion
Directa, que se aplicari en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores. La aplicacion de este
reglamento serd a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la Administracion de la Companiia ha realizado una
evaluacion de los posibles efectos que la aplicacion de esta resolucion pudiera tener en su division de negocios
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses) B

denominado farmacéutica v los incluyd en los presupuestos del 2o15; llegando a determinar que ¢l impacto
stimado para el 2016 serd aproximadamente USD 1 millon en disminueion de ingresos.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2014, la disminucidn sustancial en el precio del petroleo ha afectado Ia economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el aceeso a lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afo 2015, v una disminucion del mismo para el
ano 2016, Adicionalmente, la devaluacidn de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de
Amériea, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad, las antoridades econdomicas estian disenando diferentes alternativas para hacer frente o
estas sitnaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera o
traves de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminueion del gasto corriente,
linanciamiento del défieit fiseal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento o
traves de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también,
ha mantenido el esquema de restriecion de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios,
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2zo16. No se euenta ain
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolueion futura de la situacion antes
comentada.

En julio del 2015, el Consejo de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano emitio mediante
decreto ejecutivo No. 400 el nuevo esquema para fijacion de precios, el mismo gque contempla la
regulacion para mus de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, de un
total de 10,500 presentaciones que estin comercializindose en el mercado farmacéutico ecuatoriano,

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada v a aplicarse en el 2016
afectard las operaciones de la Compariia, Ante lo cual la Administraciin esta adoptando las medidas
necesarias que le permitirin afrontar la sitnacion ¥ continuar operando en el mercado firmacdéutico
ceuatoriano. Al g1 de diciembre de 2015, la Compania no ha identifieado indices de deterioro, efectos de
vitlor neto realizable, por lo que no hian realizado ajustes relacionados,

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 41 de diciembre del 2015 han sido emitidos con antorizacion de fecha 7 de

miarzo del 2016 del Gerente General de la Compaiia v posteriormente serin puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pazina g de 34
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

[I-:x]n'v.*-'.u_.:ln en dt'im-s estadounidenses)
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A\ continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financicros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciom Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Aceounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de los
¢stados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compania.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracian de los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

2.1.1 Cambios en las polilicas contables

a) Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compania.

No hay NIIF o interpretaciones CINITF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que tengan un efecto significativo sobre la
Compania.

I3} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 v no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partiv de las fechas indicadas a continuacion:

Pigina 10 de 28
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)
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La Compaiia estima que la adopeion de las enmiendas v mejoras a las NIC v NHF v las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

L:.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

T

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

1Y

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdomico primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Compania. A menos gque se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

19

{(b) Transacciones y zaldos

. e o e s B P P T —— T — P— T T— —

. = A

Las transaceiones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior
entidades relacionadas, se tradueen a la moneda funeional usando los tipos de cambio vigentes a las

f 3 fechas de las transaceiones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulien del

' pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados, excepto cuando son diferidos
i \ en ¢l patrimonio en transacciones que califican como cobertoras de flujos de efectivo.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, oteas inversiones con vencimientos orviginales
de tres meses o menos,

Activos v pasivos linancieros
2.4.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” v "otros
pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuve activos financieros en las eategorias de
“préstamos v cuentas por cobrar” y "activos mantenidos hasta su veneimiento™. De igual forma, la
Compaifiia solo mantuve pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidom financiera por las cnentas
por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos financierns no derivados que dan derecho o
pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitnacion
financiera.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: representados en ¢l estado de situacion financiera por
otros activos financieros. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
vencimiento fijo, que la administracion de la Compania tiene la intencion y la eapacidad de mantener
hasta su vencimiento, Si Ia Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclusifica como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de transaccion,
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por paga
comerciales y otras cuentas por pagar v cuentas por pagar a entidades relacionadas, Se incluven en ¢
pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,
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- | 2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
- Reconocimiento

i Grupotarma del Ecuador S.A, reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion fnanciera o
la fecha de la negociaciion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo,

Medicion inicial

Las activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

s T i i —  —— T e, B e [
! el

= que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se deseribe a
4 continuacion:
a Medicion posterior
TR a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
| aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Grupofarma del Ecuador S.A., presenta las
s siguientes cuentas dentro de esta categoria;
] - (1) Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas euentas corresponden a los montos
n
1 adeudados por elientes, por la compra de productos farmacéuticos vy medicinales en el curso
o normil de los negocios, Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no genera intereses v se liguidan hasta en 7o dias.

J
- (ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
J jue corresponden a préstamos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el
'l a4 método de interés efectivo,
d -
B~ h)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
j se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, Los ingresos por intereses de
a4 inversiones manlenidas a su vencimiento se reconocen en el estado consolidado de resultados
] integrales bajo en el rubro "Ingresos (egresos) lnancieros, neto” cnando se ha establecido el
- | derecho de la Compaiiia a percibirlos.
! i @) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
I aplicando el método de interés efectivo, En especitico, Grupofarma del Ecuador S.A, presenta Ly
- i. siznientes cuentas dentro de esta categoria;
|
— i) l'ul'IJT;Ih POF Pagar 4 t'J'Itif._i_i_I_LjQﬁ__]:l_'.ii!._l_.'il_*tl;'lllqlhi Corresponden a 'Ii][i!.f.'lt'.jlll'lt‘:i i_[t‘ pago
principalmente por deadas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que son
( exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses v se registran o su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 9o dias.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

i) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar; Son obligaciones de pago por hienes
o servicios adquiridos de proveedores locales yv/o del exterior en el curso normal del negoceio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado pues no generan
intereses v son pagaderas hasta go dias en ¢l easo de los proveedores locales y del exterior. En
IS0 [!l‘.' I.EI.H." |¢'rh' i!léiII}H [;l[:‘ ]}EI:L:I:I }?}ki'til{lUS. s2an IIIII_'HH'I'N a 12 meses, se i'.lf'i!.‘\'{".llh"l n Coana ]HIH!‘\'UH
no corrientes v generan intereses, que se reconocen en ¢l estado de resultados integrales bajo
¢l rubro de gastos por interés.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Grupofarma del Ecuador S.A., evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compania establece una provisiom para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cnando existe evidencia objetiva de que la Compania no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que ¢l dendor entre en quichra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado,

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detevioro disminuye v, dicha disminueion se
relaciona objetivamente a un evento que haya oewrrido después de que se reconoeid dicho deterioro, se
reconoee en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se requind el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 11,

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se climina evando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si Ia
Compania transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo
Un pasivo eg eliminado cuando las obligaciones de la Compania especilicadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
eomercializacion v distribueion, Adicionalmente, la Administracion de la Compania identifica los
productos en mal estado o que estin proximos a cadocarse, registrando una provision para cubrir la
pérdida de los mismos, Esta provision se denomina obsolescencia v se registra con eargo al costo de
ventas.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mils otros cargos relacionados con la
umportacion.

Pigina 14 de g8



T e e W TR

| =

s LR b=

Lkl

Ll

(v

GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ Expresado en dolares estadounidenses)

Muehles, equipos y mejoras

Los activos fijos representados principalmente por equipos de cémputo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deteriore, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construecion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion flavan hacia la Compania v los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion del activa fijo es caleulada linealmente, basada en la vida 0til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, v
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas fitiles v valores vesiduales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del anio.
Las vidas atiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:
Tipo de bienes Niomerode anos

Muebles v equipos de oficina Lo
Equipade Computacion
Vehiculos

Mejoras

Las pérdidas v ganancias por la venta del activo fijo se calenlan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es redueido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguel gque reguiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que Ja Administracion ha definido como mayor a un anto, Al 41 de
diciembre del 2015 v del 2014 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han petivicdo costos de endendamiento.

Activos intangibles
2.7.1. Activo intangible adquirido de forma separada
Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion

acumtlada v eualguier pérdida por deterioro acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el
metado de linea recta sobre su vida til estimada, La vida 0l estimada, valor residual v método de
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio estimado registrado
sobre la base prospectiva.

2.7.2. Método de amortizacion y vidas ttiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas atiles utilizando el método
de linea recta. La vida qtil estimada, v método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospeetiva, La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual Ia entidad espera utilizar el activo. Se
estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la compaiiia son igual a cero.

La Compania registra como activos intangibles ¢l valor pagado para comercializar ciertas mareas en el
Feuador. Este valor es amortizgado en 1o afios, tiempo de vigeneia del contrato de comercializacion,

Deterioro de activos no financieros (Muebles, equipos y mejoras e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro euando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no reeuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
eorresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En ¢l caso que el monto del valor libros del active exeeda a su monto recuperalile, In Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjereicio.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro,

Impuesto a la renta corriente v diferido

Fl gasto por Impuesto a la renta del ano comprende ¢l Impuesto a Ly renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el palrimonio. En este easo el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ado en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion

societaria de cada Compania v su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Eeuador se aplicari ol 22%, v ene

| easo de gue la
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%, Grupofarma del Ecuador S.A., aplica el 22% después del
anilisis realizado.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gque el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertici en Impuesto a la renta definitivo, & menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La Compania registro como gastos por Impuesto a la renta ¢l anticipo minimo debido a que generd
pérdidas tributarias en el 2015 v 2014, Ver nota 17.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados finaneieros, Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
ejue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables
cuandeo el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 41 de diciembre del 2015 ln Compaiiia ne registra activos por impuestos diferidos debido a que no es
probable que genere beneficios tributarios futuros para su atilizacion, va que presenta pérdidas
recurrentes,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion fAnanciera v
corresponden principalmente a:

i} Vicaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
dlevengada,

i) IMeimo tercer v décimo cuarto sueldos: se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015

{Expresado en ddlares estadounidenses) B

iii) Otras provisiones: corresponde a aportes personales v patronales al IESS - Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondos de reserva, ete,

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): Ia Compania tiene un plan de
heneficio definido para jubilacidn patronal, normado v requerido por las leves laborales ecuntorianas,
Adicionalmente, de acuerdo o las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desabueio
solivitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por
viento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por eada uno de los anos de servicios prestados a
la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costen de Crédito Unitario Provectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion finaneciera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecnador gue estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su veneimiento,

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon o la tasa de deseuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos nturos de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre olras,

Las ganancias v pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a la cuenta de otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

lin adicion a lo que se deseribe en 2.9 v 2.10, Grupofarma del Ecnador S.A. registra provisiones cunando: (i)
la Compania Hene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de reenrsos para liquidar la obligacion v (iii) ¢l monto
se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Los coneeptos por los cuales se constituyen provisiones con eargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, impuestos por pagar entre
otras.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ _F._Z{P_I'r.\-:I{|{Hl:|{JL‘-ri’.ﬂ_ﬁl_al:|mlniﬁ‘_nﬁr.\'-}

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devolueiones v
i lt_‘HL‘IEl"I'I.[l .

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos que fluven
hacia la Compania puedan ser medidos con fabilidad, y cuando la Compaiia hace entrega de sus
productos al comprador v en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experienecia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas eomo aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilacidn
patronal v desahucio, para lo eual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver nota 2.10.

* Provisiones por obsolescencia: La Compania identifica los productos en mal estado o que estan
proximeas a caduearse v registra una provisiom paca cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en ¢l rubro de costo de ventas.

. Fstimaciones de vidas Gtiles de muebles, equipos y mejoras: La estimacion de las vidas (itiles v ¢l
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Ver Nota 2.6,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el enrso normal de las operaciones comerciales, Grupofarma del Ecuador S.A. sigoiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos operativos
fue se dervan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como redueciones en ¢l
precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, gue podrian tener un impaeto en los resultados
integrales v en el estado de situacion de la Compania.
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= GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
=) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

L (Expresado en dolares estadounidenses)
E E La Companiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:
| . Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;
4] . Riesgo de credito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente;
. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compania no sea capaz de cumplir eon las obligaciones
=1 asociadas a los pasivos financieros;
s Riesgos de caricter general,
=

4.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos v la proteceion de la salud de los elientes son los principales objetivos de
¢ Grupotarma del Eeuador 5.A. Los productos de la linea farmacéutica que constituyen el 100% (2014:
100%) de sus ventas, son controlados por el gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

- ; . :
_—t 4.2 Factores de riesgo financiero
— | La politica de gestion de riesgo financiero de Grupofarma del Ecuador S.A. es coordinada a través de
. - directrices definidas por la Casa Matnz v ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
= problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.
— La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas
i medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad,
3l Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
— F 5 . ' . N .
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
- | los Mujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito v riesgo de liguidez. El programa general de
. administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
- — financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempeno financiero de la Compania.
—_— (a) Riesgos de mercado
Lo i) Riesgo de eambio
Grupofarma del Feuador S.AL tiene una exposicion limitada al riesgo combiario debido a que las compras y
S | ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exelusivamente en
moneda local (délar de los Fstados Unidos de América).
I

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compania requiere que todas las lineas de erédito
i bancarias v las inversiones de los activos liquidos sean vealizadas en ln moneda local de la Compania,
exceplo por necesidades especiales, que en easo de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(ii) Riesgo de precio - Producto terminado

La Compaiiia en Feuador se abastece de productos farmacéuticos y medicinales, provenientes de
productores del mercado internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento
a largo plazo en los cuales el precio se fija annalmente en funcion de la evolueion v proyeceion de los
precios del mercado internacional,

(iii) Riesgo de precio de venta

Los precios de los productos que comercializa Grupofarma del Ecuador 5. A. se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Piablica. Como
consecuencia, los productos tienen asignado un precio méiximo de venta el enal, eventualmente, expone a
la Compania a la reduceion de sus mirgenes de gananeia en el caso de que los precios de los productos
terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion del
precio internacional de las medicinas,

La Administracion de la Compariia monitorea estos riesgos periddicamente a través del anilisis de los
mirgenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos senalados por las
autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos.

(1) Riesgo de ecrédito

Fl riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos en
baneos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al riesgo de crédito de los clientes v
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas, Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencin que garanticen estabilidad,
dindmica y vespaldo a las inversiones de la empresa.

Grupofarma del Ecuador S A, otorga erédito a sus clientes de 30 a 9o dias, v se enfrenta a nesgos de
cobranza sobre todo con entidades del sector piiblico, Sin embargo, la administracion de la Compania
considera que dicho riesgo es minimo ya que su cartera efectiva se cobra a 7o dias.

(¢} Riesgo de liquidesz

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los fluios de caja provectados para un
periodo de doce meses,

El Divectorio es el gque tiene la responsabilidad final por Ja gestion de liguidez. El Divectorio ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. Grupofarma del Ecoador 5.A., maneja el riesgo de liquidez mediante aportes de su principal
aceionista, los enales soportan el flujo de la Compania.
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i} GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
1) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
T (| { Expresado en didlares estadounidenses) i -
1 Fl cuadro a continuaciom analiza los pasivos financieros no derivados de la companiia remanentes a la
techa del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
i cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
L ! Menos de
' Al 31 de diciembre de 2015 L afio
L
Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar 7.999.814
. i Cuentas por pagar a entidades relacionadas 28,501
g Al 31 de diciembrede 2014
T Cuentas por pagar comercinles y olras cuentas por pagar 6,201,936
4 Cuentas por pagar a entidades relacionadas B 5,004
=T . :
2= (d) Riesgo de capital
Eiuiy

La Companiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha
. mientras que maximizan el rendimiento a sus aceionistas a través de la optimizacion de los saldos de
E-4 denda v patrimonio,

L=

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
denda neta entre el eapital total. La denda neta se caleula como el total de recursos ajenos menos ol

{ electivo v equivalente de efectivo. El capital total se caleula como el patrimonio neto del estado de
situaciom financiera mas la dewda neta,

Grupofarma del Ecuador S.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, Ia politica de Casa
T, Matriz, en el easo de necesidad, es brindar apovo operativo, teenoldgico v tinaneiero para la continuacion
' de las mismas. Ver nota 1.

i T ; o : e
gt Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 v de 2014 fueron los siguientes:
- i
B ¥ = 3 i
= 11 51 2014
= Cuentas por pagar a entidades relacionadas 28,5013 15,004
Cuentas por pagar comercinles v otras cuentas por pagar 7.9909,814 B, 201,330
I .
- Menos: Efeclivoy equivalentes de efectivo (363.146) (199,7:36)
» E Denda neta 7,005,201 B b, by
— lFotal Patrimonio 1,750.524 1,704.528
0,421,785 e
|
Ratiode apalancamiento 81% —-8%
e
i
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE z2e15
pndl 1]‘:E['L'H:kiki}_:'[] |||J].'1£[1H :'HI.'LL_J_Eq:1|tti1_lﬂ1..q1.-.*.)

-
o |

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el aumento del nivel de apalancamiento presentado por Grupofarma
del Ecuador §.A. se justifica por un incremento en el volumen de eompras nacionales en especial
adguisiciones de producto terminado, Los acuerdos comerciales de pago se han extendido.

pal

e’
=

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

[ . o . .
Categorias de instrumentos financieros
o4 9 . . (. .
\ continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instromentos financieros al cierre de
: cada ejereicio:
(I |
Al 31 de diciem bre de 2015 Al de diciem bre de 2019
B _.[ !'_ul rienkg "‘\:'n eorriente Corrivmte \'_:'l_-_'_:_!_l Plwite
. — vietivos linancleros medidos al costo
|
Fleetiv oy egquivalentes de efective fh3,a 40 jeg T
.-‘ J idirnosdetivos Minancierias T T - sk . _
= vetivos Mnancieros medidos al costo
= i amortizado
-
Cuentas por eobenr com ereinles s Rl g0 REFNIEL
- - IMras vienias MO cuhrar sl an i lilas
= £ m pleadosE] P70 Pl itz
] i MELET L Lo B2
| I S : - 2
lF'otal activos flinancieros B gnb. 143 s.hH4,265 ;
E \
E - PFasivos Minancieros medidos ol costo
amortlendo
E [ Cuentas por pagar com erdmles vy akras
TV SN TR TR T T I I e
; a3 Cuentos por pagar a ent iades relacionadns H.os509 V& L]
i Fotal pasivos linancivros HooaH, q08 L L S
By =i ==
E Valor razonable de instrumentos financieros
E i El valor en libros de otros activos financieros v cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo
£ v equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en ¢l corto
T plaza de estos instrumentos.
E 3
i
E_
=PI
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
(Expresado en dalares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los ecostos ek (W rllll‘l'iil'iﬂ]]i]]:!.‘i :agm]m{h 18 de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de inslos de

p:':ulu:[“ idlm inistracidnm

2} 1 5 vendido venlas Total
Com pra e pricducto term inadao > Hz4. 007 854.00
LQervicios .38 . Ha =389 . 8Ba7
Mantenimicentoy reparacion es i17.229 }7.229
Ihv i F s 148,260 S48 . 260
CGastox de personal gz b3 ] a2 g
Honora rios 151,241 151,241
T o et s 378,189 178,189

vrrendam ienlos 196, 080

SO 421

i= 30
Castos legales Bz . 0901
CGoastos de viaje 204,737
Derproecioeiones 8,530
Avmortlaneiones 57.44H

12, H54 . 007 . 439.5830

—_— e g

Comstoy ole Gastos de

praduacto tdm inistracion

a0 4 v ierndido Y venlas
Com pra de productoterminado 11.360.68q

SOrY e os T |
Manlenimientoy reparaciones 22,050
M g o8s. 671
LGiastos i virsonal 3 IOH

Honora rios

lim puestos

4,59

Arrendam ientlos 297 .048

AR 204,501

Ciastos legal g7
Ciastos de viajo }13.0

Mepreciaciones b, Obg

Ymaoartisncionoes H$i1.6920

11. 360,640 8,

136, 080
z2at. 206
Bz .0l

204,737

Fiok 2 |

tho. 689

14.597
=y 14 8
.59

22,007
SR T T
39,003

Hihe

I ]
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

( Expresado en dolares estadounidenses)
INGRESOS FINANCIEROS, NETO

L.os ingresos v egresos financieros por intereses se descomponen en:

2015
Ingresos por intereses 45,271

Cinstos bancarios (11,452)

(Mras

93
IMotal 32,912
e

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Los otros (egresos) ingresos, neto se descomponen en;

2015

Multas v sanciones (2,471)
Otros ingresos b,687

Otros pgresos (40,210}

Total 135.994)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2015
Efectivo 0,400
Bancos (1} g6, 22,
Depisitos overnight (1) TOT 500

303,140

—_———————
(1) Estos montos estin depositados en bancos con la siguiente calificacion:
2015
Bancos calificacion AAA 16360
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS l*ZJEFl.I(_‘.-\'I'I'\.-'.-\.H A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a certificados de depasito a plazo medidos al costo amortizado con vencimientos que varian
de entre 1 v 12 meses, los mismos que son renoviibles al vencimiento y generan tasas de interés efectivas
anuales entre el 3.75% y el 6.5%. Estas inversiones se encuentran garantizando los juicios en tramite por
las resoluciones emitidas por la Corporaciin Aduanera Ecuatoriana — CAE (hoy SENAE), en contra de la
Companiia para el pago de aranceles adicionales por la importacion de productos,

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Grupofarma del Ecunador S.A. realiza sus ventas a un solo cliente que es Leterago del Benador S.A. el
mismo que se encarga de distribuir los medicamentos a las farmaeias, subdistribuidores, minoristas, ete.

Las ventas netas mas significativas del ano 2015 v 2014 v los saldos de documentos v cuentas por cobrar al
11 de diciembre de los clientes al cierre de cada ano se detallan a continuacion:

||1:|‘,rl_"\I|\ o Yienlas Cuenins [rinn |'11||!'il,'|'

2015 a014 2015 B0l
leterago del Ecuador S.A 20,548,614 17,270,826 5. 490,140 1,930,628

Difare S.A. 49,640

Grupo GPF GA8. 929 B0 11,5106
(Mros menores (2.802) (t.251.4%2) 11,199 63,501
20,545,721 iT.810,972 5.521.815 5.0%5.705
Provision por deterioro (og.905) (o8, 666)
Saldo cuentas por cobrar 5,421,010 b 937,039
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
tI-'.xpr:*s:u!EtE dolares estadounidenses)

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:

Dias 2018 P, a1 i
Por vencer 5.228.209 5% 1,734,565 04%
Vencidas
e 1 & 30 dias 249,576 5% 15,164 1%
De 31 a 6o dias 2,755 "% 56,161 L%
e 61 120 dias 755 (1% 14,754 6%
s de 1210 dias 400,430 1% 185,061 4%
521,815 300 5,085,705 0’
Provision por deterioro (1) (99,905) [gH.666)
521,010 10 b T30 10

(1)  El movimiento de la provision es el siguiente:

201 -! :'H!.l
Saldos al 1 de enero g, bbb 74,066
Prowiston del ano 45,0010 45 0O0
Bajas del afdo (43.761)
Saldos al 31 de diciembre 09,0905 af, 666

INVENTARIOS
Lios pr sluctos comercializados o la com pania i':u'rl*rcpur'u;h'n a las calegorias ( ITC v Eticos.

OTC.- Son productos que no requieren recetas médicas para su venta, son adquiridos por el consumidor
final en forma directa de las perchas, Los principales productos que se eomercializan bajo esta linea son:
Caleibdn, Femen, Climasoy, Stamyl, Vit-aminoe, Oralyte v Bioflora. El crecimiento de este tipo de
productos en el mercado requicre de ona dindmica estratégica promocional v fuertes inversiones de
publicidad en medios masivos.

Eticos.- Son productos que regquieren de recetas médieas para su venta al piblico. En este segmento,
Grupo Farma del Eevador S.A., es lider en cardiologia v salud dsea; v, tiene una solida presencia en las
especinlidades de pediatreia y medicina general con productos como: Bedoyeeta, Aranda, KidCal, Duopres,
Amlor, Prilace, Fullderma v Couplett.

Durante el afo 2015, la Compania constituyo provisiones v dio de baja inventario caducado por
USS1,388, 142 [2014: USS342.614).

El manejo v eontrol de los inventarios de la Compania estd bajo la responsabilidad de la empresa Leterago
5.A.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dalares estadounidenses)

Composicion:

2015

Producto terminado para la venta 3.529.332

Material de empague (216)

(=) Provision para obsolescencia (#8,791)
3,450,325
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:

2015

(hrascuentas por cobrag

Anticiposa proveedores (1) 150,445

Cuentas por cobrin em pleados 17619
(ros 21,153

195217

L1} Saldos adeudados principalmente son porT anticipos entregados a [:n['n‘.‘m'd- es.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

| =)
-

MUEBLES, EQUIPOS Y MEJORAS
| [l activo fijo se presenta a continuacion:

4 Mescrinci Migelsbes y

oo Mmoo ™™ M
=1
-
&

Velioubos capuii s i aslicing Rl LT whive Tutal
i - ’.i iRty W AR ar.Hags a8 1T | o' e ] 3 (el B o]
Ivpeerincion gewrmmlbioda [0, 6740 Lunahs) Lizaenl |8 ) Dania]
- I"i Vidor en ltheoas al @ de enero del 2014 HL 6 it 381 P [ERNT] W55
[

Movimicnbo 2ol

esprvcizecaon Ao, por ventis y bajas
*. . Ii e prerumcion it | b {14, 7=H]) (#a04] Lt}
[RIENRTAT] | iaH5] (RPN 75041 bl
¥ st ST M 46 Wi, Sack P P g
- li Vepirrerpcion aciimlmbs i) s (g, i {1aR!
- 1 Valor en hbros gl 41 de diciembre diel 2604 R oye 14t I E " - =
{i Movimiento 2015
Silleioanes ] (R Jb fhr i ]l
Phrpescinebon [LCEMETE T (AL [ L] 4 14
|* pih, i i M, 1) rogH H
d e, 8
‘ ; . T ol i i# i
1 Vinlor en libros al 51 de diciembre del 2005 1H, 144 11, 140 e Ll 1,0 1500, hepae
= A :
15. ACTIVOS INTANGIBLES
- Un resumen de activos intangibles es como sigue:
201 2014
- |
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El valor registrado como activos intangibles, corresponde al valor de las mareas Keflex, Ceclor, Milpax s
rd Fapazol, las mismas que fueron adqguiridas en el afo 2004 con una vigencia de 10 afos. Asi mismo se
- comenzo a cancelar mareas a Sunshine en julio de 2015.
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3 i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DE zo015
¥ { | { Expresado en dolares estadounidenses)
| FET | 16. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
E Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2015 v 2014 con
entidades v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de Companias relacionadas a las
E o Companias con accionistas comunes, con participacion aceionaria significativa en la Compania;
E_ I‘ Sociedad Relacion Transaceitn 2015 1014
& i Com pras - productos term ina dos:
Farma de Colom bia S5.A Relacionada Compra inventario sRB7.468 A.z2n7
TR
587,468 8.207
Reerd
Famil Los saldos por pagar a Entidades relacionadas se detallan a continuacion:
fa 1 Socicdad Relacion I'ransaceidin Moneda 2015 1014
5 Cucntas por pagar a entidades
L I‘ relacionadas
i q Farma e Colom hin 5. A. Relacionada Coam prainventario Uuss ._..;- _:-'r_”-:*.- f '..'..'.”f‘_
. 2H.5097 65 004
-
. 4 Remuneraciones personal clave de la gerencia
I’. .

La Administracion de la Companin incluye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. Fn la
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,
Gerente de Recursos Humanos, Gerente Médico, Gerente de Importaciones v Servicio al Cliente, Gerente

r

[ _j de Linea, Jefe de Ventas, Jefe de Asuntos Regulatorios.
[; 4 Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacion:
— 2015 2014
- Sueldos, benelicios sociales, décimos, jubilacidon patronal »
3 desahucio 178,488 195,486
-
e
14
Iy
i
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ Expresado en dolares estadounidenses)

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a la Renta corriente es el siguiente:

2015 2014
Impuestoa la renta corriente: 127,888 142,530
Ajuste de Impuestoa a la renta (1) 170,198

S8, 086 142 8490

(1) Enelano 2105, la Compania decidio acogerse a la amnistia tributaria establecida por las
autoridades fiscales, por lo que cancelo el valor de USS170,198 correspondiente o Impuesto a la
renta de afos anteriores (precios de transterencia),

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la Renta corriente sobre los anos terminados al
a1 de diciembre del 2015 v 2014:

0Ly 2014
Pérdida antes del impuestoa la renta (2.320.006) (2.407.025)
Mas - Gastos nodeducibles (2) 249,663 155,652
Base tributaria (L,096.433) (&,001.8712)
Tasa impesitiva e O L
Impuestoa la renta

Anticipominimode impuestoa la renta (3) 127 . 888 142,500

{z) Esti compuesto basicamente por provisiones de regalias, gastos promocionales e impuestos,
ademas por otros gastos, multas varias v diferencias en cobros.

(1) Valores pagados en el 2015 como anticipo minimo de Impuesto a la renta, Ver Nota 2.9
Situacion fiscal

Los anos 2010 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,
Durante el ano 2000 se realizd una demanda de impugnacion relacionada con las observaciones

determinadas por el Servicio de Rentas Internas que generan un Impuesto a la renta adicional por pagar
de USS$170,198 para ¢l ano 2006.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares :’:Eiihj11nldl'tlm‘.‘-i]

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las oper:
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v enando se havan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismao
periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a USS15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de
septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, INgresos v egresos.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 la Compaiiia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no estd obligada a presentar ¢l estudio de precios de transferencia,

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada ano el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del ano 2015 las pérdidas tributarias acumuladas, lag mismas que no
vonsideran posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente
US8968.545 (2014: US51,868 8643). No se registrd el activo por impuesto diferido respectivo, debido a la
incertidumbre en la generacion futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas.

Otros asunlos - Reformas Tribularias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produeeion v Preveneion del Frande
Fiseal v su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, v que establecen reformas al Codigo Orgdnico
Pributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo v su Reglamento, al Cadigo Organico de la
Produecion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributara.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacian de la tarifa general de impuesto o la renta, en ciertos casos,

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por; 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los cjecutivos,

. Se establecen nuevos poreentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 FENSCEITOS;

- Fxtension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ¢l easo de

inversiones nuevas v productivas en los sectores economicos determinados como industrias basieas,
Iste plazo se extiende por 2 anos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015

( Expresado en dolares estadounidenses)

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiseal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del nceionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con 1CF para la

identificacion, mareacion v rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
antes mencionados no origina efectos significativos,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La variacion de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF generd activo por impuestos
diferidos que no se registraron, ya que no es probable que se produzean beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

PROVISIONES

Composicion vy movimiento:

Pasivos corrienles

Pagas,

utilizaciones

¥ olros
ARa2015 Saldo inieial Inerementos movimicnios Saldo final
Pasivos corrientes:
Im puestos por Pagar (1) 15,798 ITh.,p22 (472, 6010) 19,511
Provisiones varias 388,029 TE0.A45 [744.,162) 194 .407
Beneficios sociales (2 121,681 i onb.b1 4 [g2i,083) 207,282
525,503 2,234,481 {2.,13%.785) b2l,199
Pasivos no corrientes:
Pesahucio 9. 7706 18,364 (11,651)
Juhilacion Patronal 288.15% 67 . 422
147 .929 Hr ., 7HG {11.6511)
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares ;-s{u_dtmnitiunﬁus}l

Pasivos corrientes

Al 2014

Pasivos corrientes:
Impuestos por Pagar (1)
Benelicios sociales v otras provisiones

{2)

Pasivos no corrientes:
Desnhucio

Juhilacion Patronal

Pagos,
utilizaciones v

Saldo inieial Incrementos otros movimientos Saldo final
G318 17777 (368,291) 15,708
aB1,m1 1,035,177 (1,806,513) 500,705

387,359 912,948 {2.17.,804) T

Bz2,500 }OL059 (63.752) 13,576
280,184 85,609 {86,740) SR8, 159
371,753 126,658 {150,482 BTG

(1)  Monto correspondiente a pagos por retenciones en la fuente y del Impuesto al Valor Agregado,

(2)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal

al TESS vy fondos de reserva,

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El salde de la provisidn para jubilacién patronal v desahueio al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Compaosicion:

Jubilaeidén patronal
Desahucio
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ Expresado en dolares estadounidenses)

Principales supuestos actuariales:

2015 2014
Fasa de descuento 6.31% 6.54%
Vida laboral promedioremanente 9.1 8.9
Futuroinerementosalarial 3.00% 3.00%
Futuro ineremento de pensiones 2.50% 2 . 50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion

TM IESS 2002

TM IESS 2002

11.40% 22 R176
Antigliedad para jubilacion {Hombres vy mujeres) 25 nfos 25 afios
El movimiento del ano fue:
Jubilacidn Desahunein
2015 2014 T Z014
Al 1 ile enero 288,153 2Bg. 184 Fa.776 Ba.560
Coslos por seryicios corrientes 48,4712 19.610 B,119 12.60%
Comtos por intereses 17, i 80 L7 . B11 B,476 G067
Pérdidas/{zanancias) actuariales 1,642 18,279 11,068 500
Beneticios pagados [33.700) fro.06R) (41, 0709)
Obros (13.512) [78.480) b.235
Olris ajustes contables 13.640 25 .45 8 (21.217) (2. 67%)
% 11 dee dhiciem bre E.ETE *B8.153 66,489 =g, 7Th
Fednl jubilneidon v desahuecio 422 064 347.029
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los signientes:
Jubilacidn e h wein
1015 Tl 2015 2014
Costos por serv icios corrien Les i8.4712 jo.G610 Bh.310 i bog
Cislos por intereses iT.180 r7.811 1 T 3 <
Pérididas f ganancias actuariales 1.bg2 1 8B.2=R i.0h A 2 . E00
Otrox njustes contables (4.17=2)
B3.123 5 60 s H6H3 10,8950
i, 786 1a2fh.68H
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- GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.
= NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
L (Expresado en dolares estadounidenses)
| .
i 20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
e 3 'y,
Lx Composicion:
]
1,,.. '|l|__':_ _"1l|_l_
i ALCA, Agencia Latinoamericana de Comercioy
Aimacenamienlo 2 Ta26.548 3.004.652
L Mstribuidora Euro-America S.A. 779,986 1,621,179
- James Brown Pharma C.A. 145,070 j28.279
| Medicaciones S.A 185,094 93,090
L 150 148,196
Leterago del Ecuador S5.A, 70,790 13,042
'.' Difare 5.A. R0,B15 17,337
lelecuaire Guayaquil C A, 1,062 320112
‘;- Solis Viscarra Diego Miguel 17,061 28,255
PricewatlerhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida 1a,120
L] (tros () 124,632 52,470
L= —e
", Saldoal 31 de diciem bre 7,999,814 B, 201,936
[
.~ (1) Corresponde principalmente a servicios y bienes recibidos v pendientes de reeibir las facturas
correspondientes,
N,
o |
d 21. CAPITAL SOCIAL
LS
‘: _ El eapital antorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 8,216,640 acciones
K4 de un valor nominal de USS1 cada una las cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los dividendos,
i Un detalle de la composicion aceionaria es como signe:
=
n: S0ci0 0 pecionista No. de acciones Participacion Pais de domicilio
]
Progresa Holding AG 8,216,640 099.009% Suiza
- Roque Penaherrera 1 0.01% Ecuador
: Fistal 8,216,641 100.00%
| =
— a2z, RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
L Legal
L
. De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleanee el 50% del capital suserito. La
K reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados aeumulados - Ajustes provenientes de la Adopeion por primera ver de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las *NIIF", que generaron un
saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados acumulados v por los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS
Distribucion -

La distribucion se la realiza mediante la empresa Leterago S.A., el cual se encarga de una distribueion de
nuestros productos a las diferentes empresas del pais en el sector farmacéutico.

Acuerdos de contraprestacion -

Las contraprestaciones se relacionan con la utilizacion de las marcas inicas v exclusivamente en productos
ile dptima calidad de la licenciante Damiano Licensing B.V. Ejemplos de las mds importantes son como
signe: Agudol, Aranda, Caleibdn, Femen, Kideal ¥ Tapazol, por los mismos se pagard un poreentaje del 2%
e las ventas netas del producto identiticado con las mareas que se encuentran registradas, Durante ¢ ano
2015 la Compania reconocid bajo este concepto aproximadamente US5275,749.

PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, se encuentran pendientes de resolurion de las siguientes impugnaciones
presentadas por Grupofarma del Ecuador 5.A.

. Impugnaciones de las resoluciones de la Corporacion Aduanera Eenatoriana-CAE emitidas en
contra de la Compania para ¢l pago de aranceles adicionales por aproximadamente USS1,000,000
respecto de la importacion de los productos: Caleibon tabletas, Caleibén D Sova v Kideal.

. Juicio laboral interpuesto por la trabajadora Jenny Margarita Gutiérrez Argudo adueciendo ¢l pago
de indemnizaciones por despido intempestivo, bonificaciones por desahueio y mas beneficios de ley
por un valor de USS134.847.

La Administracion de Gropofarma del Ecuador 5.A., v sus asesores legales consideran que tales cargos son
improcedentes y que respalda la posibilidad de éxito en las impugnaciones realizadag, por lo cual la
Administracion de la Compania no ha registrado provision alguna en relacion a estas contingenceias.
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GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS l‘}X_I’LI(‘.-‘\T[V.-‘\."i A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

25. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisiom de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o gque requieran revelacion.
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